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ID-DIRETTIVA 2001/65/KE TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tas-27 ta’ Settembru 2001
li temenda d-Direttivi 78/660/KEE, 83/349/KEE u 86/635/KEE fir-rigward tar-regoli ta’ valutazzjoni
ghall-kontijiet annwali u ikkonsolidati ta’ certi tipi ta’ kumpanniji kif ukoll ta’ banek u istituzzjonijiet

finanzjarji ohra

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw t-Trattat li jistabbilixxi I-Komunita Ewropea,
u partikolarment 1-Artikolu 44(2)(g) tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni (?),

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u Socja-

li (%),

Filwaqt li jagixxu bi qbil mal-pro¢edura imnizzla fl-Artikolu 251
tat-Trattat (%),

Billi:

(1)

L-Artikolu 32 tar-Raba Direttiva tal-Kunsill 78/660/KEE
tal-25 ta’ Lulju 1978 dwar il-kontijiet annwali ta’ erti tipi
ta’ kumpanniji (%) tenhtieg li l-oggetti li jitnizzlu fil-kontijiet
annwali ghandhom ikunu ivvalutati fuq il-bazi tal-
principju tal-prezz tax-xiri jew l-ispejjez tal-produzzjoni.

L-Artikolu 33 tad-Direttiva 78/660/KEE jawtorizza lill-
Istati Membri li jippermettu jew li jenhtiegu kumpanniji li
jaghmlu valutazzjoni mill-gdid ta’ certi assi, li jaghmlu
valutazzjoni ta’ certi assi skond l-ispiza tal-kambjament jew
li japplikaw metodi ohra li jiehdu in konsiderazzjoni
l-effetti ta’ l-inflazzjoni fuq l-oggetti mnizzla fil-kontijiet
annwali.

L-Artikolu 29 tas-Seba’ Direttiva tal-Kunsill 83/349/KEE
tat-13 ta’ Gunju 1983 dwar kontijiet ikkonsolidati (%) jenh-
tieg li l-attiv u l-passiv li jkunu inkluzi fkontijiet ikkonso-
lidati li ghandhom ikunu ivvalutati bi gbil mal-Artikoli 31
sa 42 u l-Artikolu 60 tad-Direttiva 78/660/KEE.

L-Artikolu 1 tad-Direttiva tal-Kunsill 86/635/KEE tat-8 ta’
Dicembru 1986 dwar il-kontijiet annwali u l-kontijiet
ikkonsolidati ta’ banek u istituzzjonijiet finanzjarji ohra (%)
jenhtieg li l-attiv u l-passiv ikunu ivvalutati bi gbil mal-Arti-
koli 31 sa 42 tad-Direttiva 78/660/KEE, hlief meta
d-Direttiva 86/635/KEE tipprovdi mod iehor.

() GUC 311, tal-31.10.2000, p. 1.

() GU C 268, tad-19.9.2000, p. 1.

(%) L-opinjoni tal-Parlament Ewropew tal-15 ta’ Mejju 2001 (li ghadha
ma gietx ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali) u d-Decizjoni tal-Kunsill
tat-30 ta’ Mejju 2001.

(% GUL 222, ta 1-14.8.1978, p. 11. Id-Direttiva kif l-ahhar emendata
bid-Direttiva 1999/60/KE (GU L. 162, tas-26.6.1999, p. 65).

() GU L 193, tat-18.7.1983, p. 1. Id-Direttiva kif l-ahhar emendata
bl-Att tal-Adizzjoni tal-1994.

() GUL 372, tal-31.12.1986, p. 1.

()

Il-kontijiet annwali u I-kontijiet ikkonsolidati ta’ intraprizi
ta’ l-assigurazzjoni huma mhejjija bi qbil mad-Direttiva tal-
Kunsill 91/647/KEE tad-19 ta’ Dicembru 1991 dwar
il-kontijiet annwali u I-kontijiet ikkonsolidati ta’ imprizi ta’
l-assigurazzjoni (7). L-emendi ghad-Direttivi 78/660/KEE u
83/349/KEE ma jikkoncernawx id-disposizzjonijiet tad-
Direttiva 91/674/KEE, imma I-Kummissjoni tista tressaq
proposti simili biex temenda dik id-Direttiva wara li tkun
ikkonsultat mal-kumitat konsultattiv relevanti.

In-natura dinamika tas-swieq finanzjarji internazzjonali
irrizultat ftixrid wiesa ta’ l-uzu mhux biss ta’ strumenti
finanzjari primarji tradizjonali bhal ma huma ishma u
bonds, imma wkoll forom varji ta’ strumenti finanzjarji
derivattivi bhal ma huma fatturi, opinjonijiet, kuntratti bil-

quddiem u kambji.

L-esperti ewlenin li jistabbilixxu l-istandards fil-qasam tal-
kontijiet fid-dinja qeghdin jitbieghdu mill-mudell ta’ kost
storiku ghal valutazzjoni ta” dawn l-istrumenti finanzjarji u
jimxu lejn mudell aktar xieraq ta’ valutazzjoni tal-kontijiet.

[I-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni dwar armonizzazzjoni
fil-Qasam ta’ Kontijiet: strategija ¢dida vis-a-vis armoniz-
zazzjoni internazzjonali sejhet ghal I-Unjoni Ewropea biex
tahdem halli Zzomm konsistenza bejn id-direttivi tal-
kontijiet tal-Komunita u zviluppi fit-twettieq ta’ normi
internazzjonali tal-kontijiet, partikolarment fil-Kumitat
Internazzjonali tan-Normi tal-Kontijiet (IASC).

Sabiex tinzamm din il-konsistenza bejn normi
internazzjonali maghrufa tal-kontijiet u d-Direttivi
78/660/KEE, 83/349]KEE u 86/635/KEE, huwa mehtieg li
jkunu emendati dawn id-Direttivi sabiex jippermettu Certi
attiv u passiv finanzjarju li jkunu ivvalutat bi prezz xieraq.
Dan jaghmilha izjed facli ghall-kumpanniji Ewropej li jir-
rapportaw in konformita ma’ l-izviluppi internazzjonali
kurrenti.

Din l-emenda ghad-Direttivi 78/660/KEE, 83/349/KEE u
86/635/KEE  hija skond il-komunikazzjoni tal-
Kummissjoni lejn il-Parlament Ewropew u lejn il-Kunsill
tat-13 ta’ Gunju 2000 dwar l-istrategija ta’ rapporti
finanzjarji tal-UE li tipproponi l-uzu ta’ normi
internazzjonali rikonoxxuti tal-kontijiet ghat-thejjija ta’
stqarrijiet ikkonsolidati finanzjarji minn kumpanniji kif
mnizzla fil-listi. L-ghan ta’ din l-emenda hija li tippermetti
l-applikazzjoni tan-normi internazzjonali tal-kontijiet
dwar ir-rikonoxximent u l-kejl ta’ strumenti finanzjarji.

() GUL 374, tal-31.12.1991, p. 7.
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(11)

(12)

(13)

(15)

II-komparabilita ta’ Il-informazzjoni finanzjarja tul
il-Komunita taghmilha necessarja li Stati Membri jkunu
mehtiega li jintroducu sistema ta’ valutazzjoni gusta ta’
kontijiet ghal certi strumenti finanzjarji. L-Istati Membri
ghandhom jippermettu l-adozzjoni tas-sistema mill-
kumpanniji kollha jew minn xi klassijiet ta’ kumpanniji
suggetti ghad-Direttivi  78/660/KEE, 83/349/KEE u
86/635/KEE fir-rigward kemm tal-kontijiet annwali u
wkoll tal-kontijiet ikkonsolidati jew fir-rigward tal-kontijiet
ikkonsolidati biss. Aktar minn hekk, Stati Membri
ghandhom ikollhom il-permess li jenhtiegu l-adozzjoni ta’
dik is-sistema fir-rigward tal-kumpanniji kollha jew ta’ xi
klassijiet ta” kumpanniji kemm ghal kontijiet annwali u
wkoll ghal kontijiet ikkonsolidati jew biss ghal kontijiet
ikkonsolidati.

Valutazzjoni gusta ta’ kontijiet ghandha tkun possibli biss
ghad dawk l-oggetti meta jkun hemm consensus
internazzjonali zviluppat sewwa li l-valutazzjoni gusta
tkun xierqa. Il-konsensus kurrenti huwa li I-valutazzjoni
gusta m’'ghandhiex tkun applikata ghal l-assi u
r-responsabbiltajiet finanzjarji kollha, per ezempju mhux
ghal dawk li l-aktar li jirrigwardjaw il-kotba bankarji.

In-noti  tal-kontijiet ~ ghandhom  jinkludu  certa
informazzjoni li tikkonc¢erna strumenti finanzjarji fil-
Balance Sheet, li jkunu gew imkejla b'valutazzjoni gusta.
Ir-rapport annwali ghandu jaghti indikazzjoni ta’ I-objettivi
ta’ l-amministrazzjoni tar-riskji ta’ kumpannija u
l-istrategiji fir-rigward ta’ l-uzu ta’ strumenti finanzjarji

taghha.

Strumenti finanzjarji derivattivi jistghu jkollhom impatt
sinifikanti fuq il-pozizjoni finanzjarja ta’ kumpanniji.
Zvelar dwar strumenti finanzjarji derivattivi u l-valur gust
taghhom huma megjusa xierqa anki jekk il-kumpannija ma
tkunx tuza kontijiet ta’ valutazzjoni gusta. Sabiex tillimita
t-taghbija amministrattiva ghal kumpanniji zghar, Stati
Membri ghandhom ikollhom il-permess li jezentaw
kumpanniji zghar minn din il-htiega ta’ zvelar.

Il-qasam tal-kontijiet ghal strumenti finanzjarji huwa
gasam ta’ rapportagg finanzjarju li qieghed jevolvi b’pass
mghaggel li jehtieg revizjoni mill-Kummissjoni ibbazata
fuq l-esperjenzi ta’ Stati Membri li jkollhom prattika ta’
kontijiet ta’ valutazzjoni gusta,

ADOTTAW DIN ID-DIRETTIVA:

Artikolu 1

Id-Direttiva 78/660/KEE hija b’hekk emendata kif gej:

1. din is-tagsima li gejja ghandha tkun imdahhla:

“TAQSIMA 7a

Valutazzjoni ta’ valur gust

Artikolu 424

1. Bhala deroga mill-Artikolu 32 u suggett ghal
kundizzjonijiet esigiti fparagrafi 2 sa 4 ta’ dan l-Artikolu,
l-Istati Membri ghandhom jippermettu jew jenhtiegu fir-
rigward tal-kumpanniji kollha jew xi klassijiet ta’ kumpanniji
valutazzjoni ta’ valur gust ta’ strumenti finanzjarji, inkluzi deri-
vattivi.

Dan il-permess jew htiega jista’ jkun ristrett ghal kontijiet
ikkonsolidati kif definit fid-Direttiva 83/349/KEE.

2. Ghall-ghanijiet ta’ din id-Direttiva, kuntratti ibbazati fuq
merkanzija mehtiega li jaghtu wahda mill-partijiet kontraenti
li jwettqu bi flus kontanti jew b’xi strument finanzjarju iehor
ghandhom ikunu ikkunsidrati li jkunu strumenti finanzjarji
derivattivi, hlief meta:

(a) dawn kienu sehhew u jibqghu jilhqu il-htigijiet mistennija
ta’ xir, bejgh u uzu;

(b) kienu innominati ghal dan l-iskop mill-bidu taghhom; u

(¢) kienu mistennija li jkunu mwettqa bil-forniment tal-
merkanzija essenzjali.

3. Paragrafu 1 ghandu jkun japplika biss ghal
responsabbiltajiet li huma:

(a) mizmuma bhala parti minn portafoll ta’ negozju; jew
(b) strumenti finanzjarji derivattivi.

4. Valutazzjoni bi gbil ma’ paragrafu 1 m’'ghandhiex tkun
applikabbli ghal:

(a) strumenti finanzjarji mhux derivattivi mizmuma sal-
maturita;

(b) self u ammonti mwassla originati mill-kumpannija u li ma
jkunux mizmuma ghal skopijiet ta’ negozju; u

(¢) interessi f'sussidjarji, intraprizi assocjati u joint ventures,
strumenti ta’ ekwitd mahruga mill-kumpannija, kuntratti
ghal konsiderazzjoni kontingenti fghaqda ta’ negozju kif
ukoll ghal strumenti finanzjarji ohra bdawk
il-karatteristici spe¢jali li l-istrumenti, bi gbil ma’ dak li
huwa generalment accettabli, ghandhom ikunu ikkuntjati
differenti mill-istrumenti finanzjarji l-ohra.

5. Bhala deroga minn l-Artikolu 32, Stati Membri jistghu fir-
rigward ta’ xi assi jew reponsabbilitajiet li jikkwalifikaw bhala
dettalji mwarrba permezz sistema ta’ kontijiet tat-twarrib ta’
valur gust, jew porzjonijiet identifikati ta’ dawk l-assi jew
responsabbiltajiet, jippermettu valutazzjoni fl-ammont speci-
fiku permezz ta’ dik is-sistema.
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Artikolu 42b

1. Hl-valur gust li hemm referenza dwaru fl-Artikolu 42 a
ghandu jkun iddeterminat b'referenza ghal:

() il-valur tas-suq, ghal dawk l-istrumenti finanzjarji li
ghalihom suq fdat jista’ malajr ikun identifikat. Meta valur
tas-suq ma jistax ikun malajr identifikat ghal strument
imma jista’ jkun identifikat ghal komponenti tieghu jew
ghal strument simili, il-valur tas-suq jista’ jkun derivat
minn dak tal-komponenti tieghu jew ta’ l-istrumenti simili;
jew

(b) valur li jirrizulta minn mudelli u teknika ta’ valutazzjoni
generalment accettabli, ghal dawk l-istrumenti li ghalihom
suq fdat jista’ jkun mill-ewwel identifikat. Mudelli u tekniki
ta’ valutazzjoni bhal din ghandhom jassiguraw resqien
xieraq tal-valur tas-suq.

2. Dawk l-istrumenti finanzjarji li ma jistghux ikunu mkejla
b'mod zgur minn uhud mil-metodi deskritti fil-paragrafu 1,
ghandhom ikunu mkejla bi gbil ma’ I-Artikoli 34 sa 42.

Artikolu 42¢

1. Independentament minn l-Artikolu 31(1)(¢), meta
strument finanzjarju jkun ivvalutat bi gbil ma’ I-Artikolu 42b,
tibdil fil-valur ghandu jkun inkluz fil-kont tal-qliegh u telf.
B'dana kollu, bidla bhal dik ghandha tkun inkluza direttament

fl-ekwita, friserva ta’ valur gust, meta:

(@) l-isrument li dwaru jkun saru kontijiet ikun ghal strument
ta’ hedging permezz ta’ sistema ta’ hedge accounting li tip-
permetti li xi tibdil jew it-tibdil kollu fil-valur ma jintwe-
riex fil-kont tal-qligh u t-telf; jew

(b) it-tibdil fil-valur jirrigwardja differenza fil-kambju li tori-
gina minn dettal monetarju li jifforma parti mill-
investiment nett ta’ kumpannija li tkun fentita barranija.

2. L-Istati Membri jistghu jippermettu jew jenhtiegu bidla fil-
valur dwar id-disponnibilta ta’ bejgh ta’ assi finanzjarji, apparti
minn strument finanzjarju derivattiv, li ghandu jkun inkluz
direttament fekwita, friserva ta’ valur gust.

3. Ir-riserva ta’ valur gust ghandha tkun aggustata meta
l-ammont imnizzel hemmhekk ma jkunx aktar mehtieg ghall-
implementazzjoni ta’ paragrafi 1 u 2.

Artikolu 42d

Meta valutazzjoni ta’ valur gust ta’ strumenti finanzjarji tkun
giet applikata, in-noti tal-kontijiet ghandhom jizvelaw:

(a) il-pretenzjonijiet sinifikanti li jkunu marbuta ma’ mudelli
u teknika ta’” valutazzjoni meta valuri gusti jkunu gew
iddeterminati bi gbil ma’ l-Artikolu 42 b (1) (b);

(b) kull kategorija ta’ strumenti finanzjarji, il-valur gust,
it-tibdil fil-valur inkluz direttament fil-kont tal-qliegh u
telf kif ukoll dwar tibdil inkluz fir-riserva ta’ valur gust;

(€) ghal kull klassi ta’ strumenti finanzjarji derivattivi,
informazzjoni dwar il-medda u n-natura ta’ l-istrumenti,
inkluzi termini sinifikanti u kundizzjonijiet li jistghu jaf-
fettwaw l-ammont, iz-zmien u ¢-Certezza ta’ caglieq futuri
ta’ flus; u

(d) tabella li turi ¢-caqlieq fir-riserva ta’ valur gust tul is-sena
finanzjarja.”;

2. fl-Artikolu 43(1):

(a) ir-referenza fpunt 10 ta’ “l-Artikoli 31 u 34 sa 42"
ghandha tkun mibbdula b'referenza ghal “I-Artikoli 31 u
34 sa42¢, u

(b) il-punt li gej ghandu jkun mizjud:

“14. Meta l-valutazzjoni ta’ valur gust ta’ strumenti
finanzjarji ma tkunx giet applikata bi gbil ma’ TAQ-
SIMA 7a:

(a) ghal kull klassi ta’ strumenti finanzjarji derivat-
tivi:

(i) il-valur gust ta’ l-istrumenti, jekk dak il-valur
jista’ jkun iddeterminat b’'uhud mill-metodi
preskritti fl-Artikolu 42b(1);

(ii) informazzjoni rigward il-medda u n-natura
ta’ l-istrumenti; u

(b) ghal assi fissi finanzjarji koperti bl-Artikolu 42 a,
imwettqa fammont b'eccess tal-valur gust tagh-
hom u minghajr uzu ma jkun sar ta’ l-ghazla
biex isir aggustament ta’ valur bi gbil ma’ l-Arti-
kolu 35(1)(¢)(aa):

(i) il-valur tal-ktieb u l-valur gust jew ta’ l-assi
individwali jew ta’ gruppi xierqa ta’ dawk
l-assi individwali;

(i) ir-raguni ghala ma jkunx tnaqgas il-valur fil-
kotba, inkluza n-natura ta’ l-evidenza li tip-
provdi l-bazi ghat-twemmin li l-valur fil-
kotba ghandu jkun irkuprat.”;

3. it-test ta’ l-Artikolu 44(1) ghandu jkun mibdul b'dan it-test li

gY):

“1. Stati Membri jistghu jippermettu l-kumpanniji li hemm
referenza ghalihom fl-Artikolu 11 li jhejju noti mqassra dwar
il-kontijiet taghhom minghajr l-informazzjoni mehtiega
fl-Artikolu 43(1)(5) sa (12) u (14)(a). B'dana kollu, in-noti
ghandhom jizvelaw l-informazzjoni specifikata fl-Arti-
kolu 43(1)(6) fit-total tal-oggetti kollha kkoncernati.”;
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4. fl-Artikolu 46(2) il-punt li gej ghandu jkun mizjud:

“(f) fir-rigward ta’ l-uzu ta’ strumenti finanzjarji tal-
kumpannija u meta materjali ghal kalkolu ta’ l-assi,
responsabbiltajiet, pozizzjoni finanzjarja taghha u l-gliegh
u t-telf,

—  l-objettivi u l-istrategiji ta’ amministrazzjoni tar-
riskju finanzjarju ta’ kumpannija, inkluza l-istrategija
taghha ta’ hedging ta’ kull transazzjoni mbassra ta’ tip
magguri li ghalih jkun uzat il-hedge accounting, u

— il-possibilta ta’ esposizzjoni tal-kumpannija ghal
riskju tal-prezz, riskju ta’ likwidita u riskju ta’ ¢irku-
lazzjoni ta’ flus.”;

5. fl-Artikolu 59(2)(a) u (b) ir-referenza ghal “I-Artikolu 31 sa 42”

ghandha tkun mibdula breferenza ghal “TAQSIMA 7 jew 7a”;

6. dan l-Artikolu li gej ghandu ikunu imdahhal:

“Artikolu 61a

Mhux aktar tard mill-1 ta’ Jannar 2007, il-Kummissjoni
ghandha tirrevedi d-disposizzjonijiet fl-Artikolu 42 a sa 42 d,
fl-Artikolu  43(1)(10) u  (14), fl-Artikolu  44(1),
fl-Artikolu 46(2)(f) u fl-Artikolu 59(2)(a) u (b) fid-dawl ta’
l-esperjenza akkwistata fl-applikazzjoni tad-disposizzjonijiet
dwar valur gust fil-kontijiet u billi jittiched akkont ta’ zviluppi
internazzjonali fil-qasam ta’ kontijiet u, jekk xieraq,
tissottometti proposti lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill
bil-ghan li jkunu emendati I-Artikoli imsemmija hawn fuq.”

Artikolu 2

Id-Direttiva 83/349/KEE hija emendata kif gej:

1. it-test ta’ l-Artikolu 29(1) ghandu jkun mibdul b'dan it-test li

g¢j:

“1. Attiv u passiv li ghandhom ikunu inkluzi fil-kontijiet
ikkonsolidati ghandhom ikunu ivvalutati skond il-metodi
uniformi u bi gbil mas-TAQSIMAjiet 7 u 7a u l-Artikolu 60
tad-Direttiva 78/660/KEE.”;

2. fl-Artikolu 34:

(a) ir-referenza fpunt 10 ta’ “l-Artikoli 31 u 34 sa 42"
ghandha tkun mibdula b'referenza ghal “I-Artikoli 31 u
34sa42¢”,u

(b) il-punti li gejjin ghandhom jkun mizjuda:

“14. Meta l-valutazzjoni ta’ valur gust ta’ strumenti
finanzjarji ma tkunx giet applikata bi qbil ma’ TAQ-
SIMA 7 a ta’ Direttiva 78/660/KEE:

(@) il-pretenzjonijiet sinifikanti li jkunu marbuta ma’
mudelli u tekniki ta’ valutazzjoni meta valuri
gusti jkunu gew iddeterminati bi gbil ma’ I-Arti-
kolu 42 b (1) (b) ta’ dik id-Direttiva;

(b) kull kategorija ta’ strumenti finanzjarji, il-valur
gust, it-tibdil fil-valur inkluz direttament fil-kont

tal-qliegh u telf kif ukoll, bi gbil ma’ l-Arti-
kolu 42¢ ta’ dik id-Direttiva, dwar tibdil inkluz
fir-riserva ta’ valur gust;

(¢) ghal kull klassi ta’ strumenti finanzjarji derivat-
tivi, informazzjoni dwar il-medda u n-natura ta’
l-istrumenti, inkluzi termini sinifikanti u
kundizzjonijiet li jistghu jaffettwaw l-ammont,
iz-zmien u ¢-Certezza ta’ ¢irkulazzjoni futuri ta’
flus; u

(d) tabella li turi ¢-caglieq fir-riserva ta’ valur gust tul
is-sena finanzjarja.

15. Meta l-valutazzjoni ta’ valur gust ta’ strumenti
finanzjarji ma tkunx giet applikata bi gbil ma’ TAQ-
SIMA 7a tad-Direttiva 78/660/KEE:

(a) ghal kull klassi ta’ strumenti derivattivi:

(i) il-valur gust ta’ l-istrumenti, jekk dak il-valur
jista’ jkun iddeterminat b’'uhud mill-metodi
preskritti fl-Artikolu 42 b (1) ta’ dik
id-Direttiva;

(i) informazzjoni rigward il-medda u n-natura
ta’ l-istrumenti; u

(b) ghal assi fissi finanzjarji koperti bl-Artikolu 42 a
ta’ dik id-Direttiva, imwettqa fammont ec¢essiv
mill-valur gust taghhom u minghajr uzu ma
jkun sar ta’ I-ghazla biex isir aggustament ta’
valur bi gbil ma’ I-Artikolu 35(1)(¢) (aa) ta’ dik
id-Direttiva:

(i) il-valur tal-ktieb u l-valur gust jew ta’ l-assi
individwali jew ta’ gruppi xierqa ta’ dawk
l-assi individwali;

(i) ir-raguni ghala ma jkunx tnaqgas il-valur fil-
kotba, inkluza n-natura ta’ l-evidenza li tip-
provdi l-bazi ghat-twemmin li l-valur fil-
kotba ghandu jkun irkuprat.”;

3. fl-Artikolu 36(2) il-punt li gej ghandu jkun mizjud:

“(e) fir-rigward ta’ l-uzu ta’ strumenti finanzjarji ta’ imprizi u,
meta materjali ghal kalkolazzjoni ta’ l-assi,
responsabbiltajiet, pozizzjoni finanzjarja taghha u I-gliegh
u t-telf,

— l-objettivi u l-istrategiji ta’ amministrazzjoni tar-
riskju finanzjarju ta’ impriza, inkluza l-istrategija
taghha ghal hedging ta’ kull transazzjoni mbassra ta’
tip magguri li dwarha jkun uzat hedge accounting, u

— il-possibilta ta’ esposizzjoni tar-riskju tal-prezz,
riskju ta’ kreditu, riskju ta’ likwidita u riskju ta’ caq-
lieq ta’ flus.”;
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4. dan l-Artikolu li gej ghandu ikunu imdahhal:
“Artikolu 50a

Mhux aktar tard mill-1 ta’ Jannar 2007, il-Kummissjoni
ghandha tirrevedi id-disposizzjonijiet ta’ I-Artikolu 29(1),
l-Artikolu 34 (10), (14) u (15), ul-Artikolu 36(2)(e) fid-dawl ta’
l-esperjenza akwistata fl-applikazzjoni tad-disposizzjonijiet
dwar valur gust fil-kontijiet u billi jittiched kont ta’ zviluppi
internazzjonali fil-qasam ta’ kontijiet u, jekk xierag,
tissottometti proposti lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill
bil-ghan li jkunu emendati l-Artikoli msemmija hawn fug.”

Artikolu 3

It-test ta’ l-Artikolu 1(1) tad-Direttiva 86/635/KEE ghandu jkun
mibdul b'dan it-test li gej:

“1. L-Artikoli 2, 3, 4(1), (3) sa (5), 6, 7, 13, 14, 15(3) u (4),
l-Artikoli 16 sa 21, 29 sa 35, 37 sa 41, 42 l-ewwel sentenza,
42a sa 42d, 45 (1), 46(1) u (2), I-Artikoli 48 sa 50, 50a, 51(1),
56 sa 59, 61 u 61 a tad-Direttiva 78/660/KEE ghandhom jap-
plikaw ghall-istituzzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 2 ta’ din
id-Direttiva, hlief meta din id-Direttiva tipprovdi mod iehor.
B’dana kollu, l-Artikoli 35(3), 36, 37 u 39 (1) sa (4) ta’ din
id-Direttiva m’'ghandhomx japplikaw fir-rigward ta’ attiv u
I-passiv li huma ivvalutati bi gbil ma TAQSIMA 7 a tad-Direttiva
78/660/KEE.”

Artikolu 4

1. L-Istati Membri ghandhom idahhlu fis-sehh il-ligijiet,
ir-regolamenti u d-disposizjonijiet amministrattivi mehtiega
sabiex dawn ikunu konformi ma’ din id-Direttiva qabel I-1 ta’ Jan-
nar 2004. Ghandhom minnufih jinfurmaw lill-Kummissjoni dwar
dan.

Meta Stati Membri jadottaw dawn il-mizuri, dawn ghandhom
ikollhom referenza ghal din id-Direttiva jew ghandhom ikunu
akkumpanjati b'referenza bhal dik fl-okkazjoni tal-publikazzjoni
uffi¢jali taghhom. Il-metodi biex jaghmlu referenza bhal dik
ghandhom ikunu esigiti mill-Istati Membri.

2. Stati Membri ghandhom jikkomunikaw lejn il-Kummissjoni
id-disposizzjonijiet principali tal-ligi domestika li huma jadottaw
fil-qasam irregolat b'din id-Direttiva.

Artikolu 5

Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.

Maghmula fi Brussel, fis-27 ta’ Settembru 2001.
Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
II-President Il-President
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