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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2001/65/EG
av den 27 september 2001

om indring av direktiven 78/660/EEG, 83[349/EEG och 86/635/EEG med avseende pd virde-
ringsreglerna for arsbokslut och sammanstilld redovisning i vissa typer av bolag samt i banker och
andra finansiella institut

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen, sirskilt artikel 44.2 ¢ i detta,

med beaktande av kommissionens forslag ('),

med beaktande av Ekonomiska och sociala kommitténs
yttrande (3),

i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (}), och
av foljande skal:

(1) T artikel 32 i rddets fjirde direktiv 78/660/EEG av den
25 juli 1978 om drsbokslut i vissa typer av bolag (%)
foreskrivs att posterna i drsbokslutet skall virderas pa
grundval av principen om virdering till anskaffnings-
eller tillverkningskostnad.

(2)  Genom artikel 33 i direktiv 78/660/EEG far medlemssta-
terna tilldta eller fordra uppskrivning av vissa tillgingar,
en pa dteranskaffningsvirdet baserad virdering av vissa
tillgdngar eller en virdering av posterna i arsbokslutet
enligt andra virderingsmetoder som tar hansyn till infla-
tionen.

(3 I artikel 29 i rddets sjunde direktiv 83/349/EEG av den
13 juni 1983 om sammanstilld redovisning (°) foére-
skrivs att tillgdngar och skulder som skall ingd i den
sammanstillda redovisningen skall virderas i Overens-
stimmelse med artiklarna 31-42 och 60 i direktiv 78/
660/EEG.

4 T artikel 1 i radets direktiv 86/635/EEG av den 8
december 1986 om drsbokslut och sammanstilld redo-
visning for banker och andra finansiella institut () fore-
skrivs att tillgdngar och skulder skall virderas i 6verens-
stimmelse med artiklarna 31-42 i direktiv 78/660/EEG,
om inte annat foreskrivs i direktiv 86/635/EEG.

(5)  For forsakringsforetag skall drsbokslut och sammanstalld
redovisning upprittas enligt rddets direktiv 91/674/EEG
av den 19 december 1991 om érsbokslut och samman-
stdlld redovisning for forsikringsforetag (7). Andringarna

() EGT C 311 E, 31.10.2000, s. 1.

() EGT C 268, 19.9.2000, s. 1.

(*) Europaparlamentets yttrande av den 15 maj 2001 (dnnu ¢j offent-
liggjort i EGT) och radets beslut av den 30 maj 2001.

() EGT L 222, 14.8.1978, s. 11. Direktivet senast dndrat genom
direktiv 1999/60/EG (EGT L 162, 26.6.1999, s. 65).

() EGT L 193, 18.7.1983, s. 1. Direktivet senast dndrat genom 1994
ars anslutningsakt.

(9 EGT L 372, 31.12.1986, s. 1.

() EGT L 374, 31.12.1991, s. 7.

(10)

i direktiven 78/660/EEG och 83/349[EEG giller inte
bestdimmelserna i direktiv 91/674/EEG, men kommis-
sionen kan komma att ldgga fram liknande forslag om
dndring av det direktivet efter samradd med den relevanta
radgivande kommittén.

De internationella finansmarknadernas dynamiska
karaktdr har medfort en vidstrackt anvindning inte bara
av traditionella primara finansiella instrument som aktier
och obligationer utan ocksd av olika derivatinstrument,
som terminskontrakt, optioner och swappar.

Ledande normgivare pd redovisningsomradet i virlden
har borjat 6verge den virderingsmetod som baseras pd
den historiska kostnaden f6r sddana finansiella instru-
ment till formén f6r en redovisning till verkligt virde.

I kommissionens meddelande om Harmonisering av
redovisningssystemet, en ny strategi i férhéllande till det
internationella harmoniseringssystemet, uppmanas Euro-
peiska unionen att verka for att behdlla Gverensstim-
melsen mellan gemenskapens redovisningsdirektiv och
utvecklingen i den internationella normgivningen pa
redovisningsomrddet, i synnerhet inom International
Accounting Standards Committee, IASC.

For att denna overensstimmelse mellan internationellt
erkinda redovisningsstandarder och direktiven 78/
660[EEG, 83/349/EEG och 86/635/EEG skall behallas,
mdste de senare dndras sd att vissa finansiella tillgdngar
och skulder kan vérderas till verkligt virde. Darigenom
kommer europeiska foretag att kunna uppritta sin redo-
visning i Overensstimmelse med den internationella
utvecklingen.

Denna dndring av direktiven 78/660/EEG, 83/349/EEG
och 86/635[EEG ir i linje med kommissionens medde-
lande till Europaparlamentet och rddet av den 13 juni
2000 om EU:s strategi for finansiell rapportering, dir det
foreslds anvindning av internationella redovisningsstan-
darder (IAS) for utarbetandet av sammanstéllda redovis-
ningar for borsnoterade foretag. Syftet med denna
dndring dr att mojliggora tillimpningen av den interna-
tionella redovisningsstandarden for redovisning i balans-
eller resultatrikningen samt virdering av finansiella
instrument.
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(11)

(12)

(13)

(14)

For att finansiell information fran hela gemenskapen
skall kunna jamforas, mdste medlemsstaterna infora ett
system for redovisning till verkligt virde for vissa finan-
siella instrument. Medlemsstaterna bor tillita att alla
foretag eller vissa kategorier av foretag som omfattas av
direktiven 78/660/EEG, 83/349/EEG och 86/635/EEG
antar detta system for sdvil drsbokslut som samman-
stilld redovisning eller enbart for sammanstilld redovis-
ning. Dessutom bor medlemsstaterna fa fordra att alla
foretag eller vissa kategorier av féretag antar detta
system for sdval drsbokslut som sammanstilld redovis-
ning eller enbart for sammanstilld redovisning.

Redovisning till verkligt virde bor endast ske for poster
dir det finns langtgdende internationell enighet om att
redovisning till verkligt virde dr lamplig. For ndrvarande
rader enighet om att redovisning till verkligt virde inte
bor tillimpas for alla finansiella tillgdngar och skulder,
till exempel inte for flertalet av dem som inte ingdr i en
banks handelslager.

Noterna till redovisningen bor innehdlla vissa upplys-
ningar om de finansiella instrument i balansrikningen
som har tagits upp till verkligt virde. Forvaltningsberit-
telsen bor ge en indikation av foretagets mél och policy
for riskstyrning vad giller anvindningen av finansiella
instrument.

Derivatinstrument kan ha stor betydelse for ett foretags
finansiella stillning. Upplysningar om derivatinstrument
och deras verkliga virde fir anses limpligt dven om
foretaget inte tillimpar redovisning till verkligt varde.
For att begrinsa den administrativa bordan for smad
foretag bor medlemsstaterna tillitas att undanta dessa
fran upplysningskravet.

Redovisning av finansiella instrument dr ett omrade
inom finansiell rapportering som utvecklas snabbt och
som ddrfor behover ses over av kommissionen mot
bakgrund av medlemsstaternas erfarenheter av redovis-
ning till verkligt virde.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Direktiv 78/660/EEG dndras pd foljande sitt:

1. Foljande avsnitt skall inforas:

"AVSNITT 7a

Virdering till verkligt virde

Artikel 42a

1. Med avvikelse fran artikel 32 och med foérbehdll for
villkoren i punkterna 2-4 i denna artikel skall medlemssta-
terna i frdga om alla bolag eller vissa kategorier av bolag
tillata eller fordra en virdering till verkligt virde av finansi-
ella instrument, inklusive derivatinstrument.

Ett sddant tillstdnd eller krav fir begrinsas till samman-
stillda redovisningar enligt direktiv 83/349/EEG.

2. Idetta direktiv skall varubaserade avtal som ger endera
avtalsparten ratt att betala med kontanter eller ndgot annat
finansiellt instrument anses som derivatinstrument, utom
nar

a) de har ingétts for och fortsitter att uppfylla bolagets
forvantade inkops-, forsiljnings- eller anvindningsbehov,

b) de utformades for detta dndamal nir de ingicks, och

¢) de forvintas att regleras genom leverans av varan.

3. Punkt 1 skall endast tillimpas pé sddana skulder som
a) ingdr som en del i en handelsportfolj, eller

b) utgérs av derivatinstrument.

4. Virdering enligt punkt 1 skall inte tillimpas pa
a) icke-derivata finansiella instrument som halls till forfall,

b) 1an och fordringar som harrér fran bolaget och som inte
innehas for handelsindamadl, och

¢) andelar i dotterforetag, intresseforetag och samriskfo-
retag, dgarandelsbevis som har utfirdats av bolaget, avtal
om villkorad ersittning i samband med f6retagskombi-
nationer liksom andra finansiella instrument av sddan
sdrskild karaktdr att instrumenten, enligt vad som dar
allmint accepterat, bor redovisas pd annat sdtt dn andra
finansiella instrument.

5. Med avvikelse fran artikel 32 fir medlemsstaterna, i
fraga om alla tillgdngar och skulder som uppfyller kraven
for en sikrad post enligt ett system for sakringsredovisning
till verkligt virde, eller en bestimd del av sddana tillgngar
eller skulder, tillita vardering till det specifika belopp som
fordras enligt det systemet.
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Artikel 42b

1. Det verkliga virde som avses i artikel 42a skall
bestdimmas utifran

a) ett marknadsvirde, for de finansiella instrument f6r vilka
en tillforlitlig marknad med ldtthet kan bestimmas; om
ett marknadsvirde inte med ldtthet kan bestimmas for
ett instrument men ddremot for dess bestdndsdelar eller
for ett liknande instrument, far instrumentets marknads-
vérde hirledas fran virdet pd bestdndsdelarna eller pa det
liknande instrumentet, eller

b) ett virde som berdknas utifrdn allmint accepterade
virderingsmodeller och virderingsmetoder for de instru-
ment for vilka en tillforlitlig marknad inte med latthet
kan bestimmas. Sddana virderingsmodeller och virde-
ringsmetoder skall ge en rimlig uppskattning av mark-
nadsvirdet.

2. Sadana finansiella instrument som inte kan virderas
pd ett tillforlitligt sdtt med ndgon av de metoder som
beskrivs i punkt 1, skall virderas i enlighet med artiklarna
34-42.

Artikel 42c

1. Utan hinder av artikel 31.1 ¢ skall, om ett finansiellt
instrument virderas i enlighet med artikel 42b, en forind-
ring av vérdet tas med i resultatrdkningen. En forindring av
detta slag skall emellertid redovisas direkt i eget kapital i en
fond for verkligt virde om

a) instrumentet dr ett siakringsinstrument enligt ett system
for sdkringsredovisning som tilliter att en del av eller
hela virdeforandringen inte tas med i resultatrakningen,
eller

b) forindringen av virdet dr orsakad av en kursforindring
pd en monetir post som utgor en del av ett bolags
nettoinvestering i en utlindsk enhet.

2. Medlemsstaterna far tillita eller fordra att en fordnd-
ring av virdet pd en finansiell tillgdng som dr tillginglig for
forsaljning, och som inte dr ett derivatinstrument, redovisas
direkt i eget kapital i fonden for verkligt virde.

3. Fonden for verkligt virde skall justeras nir beloppen i
fonden inte lingre dr nodvindiga for genomforandet av
punkterna 1 och 2.

Artikel 42d

Nar virdering till verkligt virde av finansiella instrument
har tillimpats skall foljande uppgifter limnas i noterna:

a) De viktigaste bakomliggande antagandena for virde-
ringsmodellerna och virderingsmetoderna, nir verkliga
virden har bestimts enligt artikel 42b.1b.

b) For varje kategori av finansiella instrument, det verkliga
virdet, de forindringar av virdet som redovisats direkt i
resultatriakningen liksom de fordndringar som redovisas i
fonden for verkligt virde.

¢) For varje kategori av derivatinstrument, upplysningar om
omfattning och typ, inklusive viktiga villkor som kan
paverka beloppen, tidpunkt och sikerhet vad giller
framtida kassafloden.

d) En tabell som visar forandringar i fonden for verkligt
virde under rdkenskapsaret.”

. I artikel 43.1

a) skall hanvisningen i punkt 10 till artiklarna 31 och
34-42" ersittas med en hanvisning till "artiklarna 31
och 34-42¢”, och

b) skall foljande punkt liggas till:

"14. Ndr vardering till verkligt vdrde av finansiella
instrument inte har tillimpats i enlighet med avsnitt
7a:

a) for varje kategori av derivatinstrument

i) instrumentens verkliga virde om ett sddant
virde kan bestimmas med hjilp av nigon av
de metoder som anges i artikel 42b.1,

ii) upplysningar om instrumentens omfattning
och typ, och

b) for de finansiella anliggningstillgdngar som
omfattas av artikel 42a, och som upptas till ett
virde som overstiger det verkliga virdet och
utan att alternativet att justera virdet i enlighet
med artikel 35.1c aa har utnyttjats:

i) bokfort virde och verkligt virde for antingen
de individuella tillgdngarna eller limpliga
grupper av dessa individuella tillgdngar,

i) skilen till att det bokférda virdet inte har
minskats, inklusive det stod som finns for
antagandet att det bokforda virdet kommer
att atervinnas.”

3. Artikel 44.1 skall ersittas med foljande text:

"1. Medlemsstaterna fér tillita sidana bolag som avses i
artikel 11 att uppritta noter i forkortad form utan de
uppgifter som kravs enligt artikel 43.1.5-43.1.12 och
43.1.14 a. Noterna skall dock sammanfattningsvis for alla
berorda poster ange de i artikel 43.1.6 angivna uppgifterna.”
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4. T artikel 46.2 skall foljande punkt liggas till:

"f) vad giller bolagets anvindning av finansiella instrument
och nir det dr visentligt f6r bedomningen av dess till-
gangar, skulder, finansiella stillning och vinst eller
forlust,

— bolagets mal och policy for finansiell riskstyrning,
inklusive dess sakringspolicy for varje viktig typ av
planerad  transaktion dir  sikringsredovisning
anvinds, och

— bolagets exponering for prisrisk, kreditrisk, likvidi-
tetsrisk och kassaflodesrisk.”

5. Hanvisningen i artikel 59.2 a och b till "artiklarna 31-42"

skall ersdttas med en hinvisning till "avsnitt 7 eller 7a”.

. Foljande artikel skall inforas:

"Artikel 61a

Senast den 1 januari 2007 skall kommissionen gora en
oversyn av bestimmelserna i artiklarna 42a-42d, 43.1.10
och 43.1.14, 44.1, 46.2 f och 59.2 a och 59.2 b utifrén
erfarenheterna av tillimpningen av bestimmelser om redo-
visning till verkligt virde och med beaktande av den inter-
nationella utvecklingen pd redovisningsomrddet och, om sd
ar lampligt, ligga fram forslag till Europaparlamentet och
rddet om dndring av de ovan nidmnda artiklarna.”

Artikel 2

Direktiv 83/349/EEG idndras pd foljande sitt:

1. Artikel 29.1 skall ersittas med foljande:

"1.  Tillgdngar och skulder som skall ingd i den samman-
stillda redovisningen skall vdrderas enligt enhetliga metoder
och i dverensstimmelse med avsnitten 7 och 7a samt artikel
60 i direktiv 78/660/EEG.”

. I artikel 34

a) skall hidnvisningen i punkt 10 till "artiklarna 31 och
34-42" ersittas med en hanvisning till "artiklarna 31
och 34-42¢”, och

b) skall foljande punkter ldggas till:

"14. Nar virdering till verkligt vdrde av finansiella
instrument har tillimpats i enlighet med avsnitt 7a i
direktiv 78/660/EEG

a) de viktigaste bakomliggande antagandena for
virderingsmodellerna och virderingsmetoderna,
ndr verkliga vdrden har bestimts enligt artikel
42b.1 b i det direktivet,

b) for varje kategori av finansiella instrument, det
verkliga virdet, de forandringar av virdet som
redovisats direkt i resultatrikningen liksom de
forandringar som redovisas i fonden for verkligt
virde enligt artikel 42c i det direktivet,

¢) for varje kategori av derivatinstrument, upplys-
ningar om omfattning och typ, inklusive viktiga
villkor som kan péverka beloppen, tidpunkten
och sikerheten vad giller framtida kassafloden,
och

d) en tabell som visar forindringar i fonden for
verkligt virde under rikenskapsaret.

15. Nir virdering till verkligt virde av finansiella instru-
ment inte har tillimpats i enlighet med avsnitt 7a i
direktiv 78/660[EEG

a) for varje kategori av derivatinstrument

i) instrumentens verkliga virde om ett sddant
virde kan bestimmas med hjilp av nigon av
de metoder som anges i artikel 42b.1 i det
direktivet,

i) upplysningar om instrumentens omfattning
och typ, och

b) for finansiella anldggningstillgdngar som omfattas
av artikel 42a i det direktivet, och som upptas till
ett virde som overstiger det verkliga virdet och
utan att alternativet att justera virdet i enlighet
med artikel 35.1 ¢ aa i det direktivet har utnytt-
jats

i) bokfort virde och verkligt virde for antingen
de individuella tillgdngarna eller limpliga
grupper av dessa individuella tillgingar,

ii) skdlen till att det bokforda virdet inte har
minskats, inklusive det stod som finns for
antagandet att det bokférda virdet kommer
att atervinnas.”

3. I artikel 36.2 skall foljande punkt liggas till:

"e) vad giller foretagens anvindning av finansiella instru-

ment och nir det dr vasentligt for bedomningen av
tillgdngar, skulder, finansiell stdllning och vinst eller
forlust,

— foretagens mal och policy for finansiell riskstyrning,
inklusive deras sikringspolicy for varje viktig typ av
planerad  transaktion dir  sdkringsredovisning
anvinds, och

— foretagens exponering for prisrisk, kreditrisk, likvidi-
tetsrisk och kassaflodesrisk.”
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4. Foljande artikel skall inforas:

"Artikel 50a

Senast den 1 januari 2007 skall kommissionen gora en
oversyn av bestimmelserna i artiklarna 29.1, 34.10, 34.14
och 34.15 samt 36.2e¢ utifrdn erfarenheterna av tillimp-
ningen av bestdimmelser om redovisning till verkligt virde
och med beaktande av den internationella utvecklingen pé
redovisningsomrddet och, om sd ir limpligt, ligga fram
forslag till Europaparlamentet och rddet om éndring av de
ovan nimnda artiklarna.”

Artikel 3

Artikel 1.1 i direktiv 86/635/EEG skall ersittas med foljande:

”1.  Artiklarna 2 och 3, artikel 4.1 och 4.3-4.5, artiklarna
6, 7, 13 och 14, artikel 15.3 och 15.4, artiklarna 16-21,
29-35 och 37-41, artikel 42 forsta meningen, artikel
42a-42d, artiklarna 45.1, 46.1 och 46.2, artiklarna 48-50
och 50a, artikel 51.1, artiklarna 56-59, 61 och 61la i
direktiv 78/660/EEG skall gilla i friga om de institut som
anges i artikel 2 i det hir direktivet, om annat ej foreskrivs i
det hir direktivet. Artikel 35.3, artiklarna 36 och 37 och
artikel 39.1-39.4 i det hir direktivet skall dock inte gilla i
fraga om tillgdngar och skulder som virderas i enlighet med
avsnitt 7a i direktiv 78/660/EEG.”

Artikel 4

1.  Medlemsstaterna skall sitta i kraft de lagar och andra
forfattningar som ar nodvindiga for att folja detta direktiv fore
den 1 januari 2004. De skall genast underritta kommissionen
om detta.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser skall de innehélla
en hinvisning till detta direktiv eller &tfoljas av en sddan
hdnvisning nir de offentliggors. Narmare foreskrifter om hur
hinvisningen skall goras skall varje medlemsstat sjilv utfirda.

2. Medlemsstaterna skall till kommissionen &verlimna
texterna till centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som
de antar inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 5

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfdrdat i Bryssel den 27 september 2001.

Pd radets vignar
C. PICQUE
Ordforande

Pd Europaparlamentets vignar
N. FONTAINE
Ordférande



