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A BIZOTTSAG 2003/125/EK IRANYELVE
(2003. december 22.)

a 2003/6[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a befektetési ajanldsok tisztességes ismertetése és
az osszeférhetetlenség kozzététele tekintetében t6rténd végrehajtdasirol

(EGT vonatkozdsii szoveg)

AZ EUROPAI KOZOSSEGEK BIZOTTSAGA,

tekintettel az Eurdpai Kozosséget létrehoz szerzédésre,

tekintettel a bennfentes kereskedelemrdl és a piaci manipulaciorol
(piaci visszaélés) sz616, 2003. janudr 28-i 2003/6 [EK eurdpai par-
lamenti és tandcsi irdnyelvre (1), és kiillondsen annak 6. cikke (10)
bekezdésének hatodik francia bekezdésére,

az eurbpai értékpapir-piaci szabdlyozok bizottsigaval (CESR) a
technikai tandcsaddssal kapcsolatban folytatott konzultdciot kove-

téen (

mivel:

(1)

(®)

2),

Harmonizélt szabalyok szitkségesek az informdcié tisztes-
séges, vildgos és pontos ismertetése, és az érdekeltségek,
valamint az Osszeférhetetlenség kozzététele érdekében,
amelyek olyan személyekre vonatkoznak, akik informdcios
csatorndknak vagy a kozvéleménynek szdnt befektetési
stratégidt ajanlé vagy sugalld informéciét hoznak létre,
illetve terjesztenek. Kiilondsen, a piac integritdsa megko-
veteli a befektetési stratégidt ajanl6 vagy sugallé informd-
ciok ismertetése soran a tisztesség, a feddhetetlenség és az
atlathatosdg legmagasabb normadit.

A befektetési stratégia ajanldsa, illetve sugalmazdsa vagy
kifejezett modon (példdul ,vételre ajanlott”, ,tartdsra ajan-
lott”, vagy ,eladasra ajanlott”), vagy kozvetve torténik (va-
lamely valészindsitett céldrfolyamra torténd hivatkozassal
vagy mas modon).

A befektetési tandcsadast, amikor valamely tigyfélnek sze-
mélyesen ajanlanak egy vagy tobb pénziigyi eszkozhoz
kapcsolddo tigyletet (killonosen a befektetési tarsasag vagy
a hitelintézet értékesitési vagy kereskedési osztdlyan beliil-
16l szarmazd, sajat tigyfeleik részére tett informalis, rovid
tavh befektetési ajanlasoknal), amelyek esetében nem var-
hat6 el, hogy azok nyilvanosan hozzaférhetévé viljanak,
onmagaban nem kell az ezen irdnyelv értelmében vett
ajanldsoknak tekinteni.

A befektetési dontések lehetséges alapjaul szolgdlé befek-
tetési ajanlasokat nagy gondossaggal kell elkésziteni és ter-
jeszteni annak érdekében, hogy el lehessen keriilni a piaci
résztvevk félrevezetését.

Kozzé kell tenni a befektetési ajanlasok készitGjének sze-
mélyét, szakmai etikai szabdlyait, valamint illetékes

(") HLL 96.,2003.4.12., 16. o.

() A

CESR-t a 2001/527[EK bizottsdgi hatdrozat (HL L 191.,

2001.7.13., 43. 0.) hozta létre.

(6)
(7)

)

hatésdganak nevét, mivel ezek értékes informacioként
szolgdlhatnak a befektetk szdmadra a befektetési dontéseik
meghozatalahoz.

Az ajanldsokat vildgosan és pontosan kell ismertetni.

A befektetési stratégidt ajanlé vagy sugall6 személyek sajat
érdekeltségei, illetve Osszeférhetetlensége befolydsolhatjak
az dltaluk a befektetési ajanldsokban kifejtett véleményt.
Annak érdekében, hogy értékelhetdvé tegyék az ilyen infor-
mécié tdrgyilagossdgat és megbizhatdsdgat, megfelel§
modon kozzé kell tenni a befektetési stratégidt ajanld infor-
mécié targyat képezd barmely pénziigyi eszkozben fenn-
allo 1ényeges pénziigyi érdekeltségeket, vagy azon kibocsé-
téval szemben fenndlls Osszeférhetetlenséget vagy
kozvetett, illetve kozvetlen ellendérzési kapcsolatot, amelyre
az informdcié vonatkozik. Azonban ez az irdnyelv nem
irja el6 a befektetési ajanldsokat készitd személyek szd-
mdra, hogy az Osszeférhetetlenség megel6zésére és elkerii-
lésére létrehozott hathatds informécios korlatokat athdg-
jék.

A befektetési ajanlds készit6jén kiviili személy is terjeszt-
heti az ajanldst valtozatlan, megvéltoztatott vagy Osszeg-
zett formdban. Az, hogy az ilyen terjeszt6k milyen médon
kezelik az ajanldsokat, 1ényeges hatéssal lehet arra, aho-
gyan a befektet6k az ajanldsokat értékelik. Killonosen, a
befektetési ajanldsok terjeszt8je személyének, szakmai eti-
kai szabalyainak, illetve az eredeti ajanlds modositdsa mér-
tékének ismerete értékes informdcidként szolgilhat a
befektet6k szdmdra a befektetési dontéseik meghozata-
lahoz.

Befektetési ajanldsokat a személyes adatok feldolgozdsa
vonatkozasdban az egyének védelmérdl és az ilyen adatok
szabad dramldsardl sz6l, 1995. oktdber 24-i 95/46/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (%) foglalt szemé-
lyes adatoknak harmadik orszdgokba torténd tovabbitdsara
vonatkoz6 szabalyokkal 6sszhangban kell elhelyezni inter-
netes oldalakon.

A hitelmindsits intézetek véleményeket adnak ki valamely
meghatdrozott id6pontra vonatkozoéan egy-egy kibocsito
hitelképességérél vagy pénziigyi eszk6z mindségérdl. Ezek
a vélemények nem képeznek az ezen irdnyelv értelmében
vett ajanldsokat. Azonban a hitelmindsitd intézeteknek
megfontolds targyava kell tenniiik olyan belsé politikak és
eljdrdsok elfogaddsat, amelyek biztositjdk, hogy az dltaluk
kiadott hitelmindsitéseket tisztességesen ismertessék, és
azok megfelel6 médon tartalmazzanak minden lényeges
érdekeltséget, illetve Osszeférhetetlenséget azon pénziigyi
eszkozoket vagy kibocsdtokat illetGen, amelyekre a hitel-
mindsitésitk vonatkozik.

HLL 281, 1995.11.23, 31. o.
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(11) Ez az irdnyelv tiszteletben tartja az Eurdpai Unié alapjogi
chartdjaban és killonosen annak 11. cikkében, valamint az
Emberi jogok eurdpai egyezményében, és kiillondsen annak
10. cikkében elismert alapjogokat és elveket. E vonatkozds-
ban ez az irdnyelv semmilyen médon nem akadalyozza
meg a tagallamokat abban, hogy alkalmazzdk a sajtdsza-
badsdgra és a médiabeli szdldsszabadsigra vonatkozd
alkotmdnyos szabalyaikat.

(12) Az ezen iranyelvben el6irt rendelkezések 6sszhangban
vannak az eurdpai értékpapir-piaci bizottsig véleményével,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

I. FEJEZET

FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk

Fogalommeghatirozisok

Ezen irdnyelv alkalmazdsiban a 2003/6/EK irdnyelvben foglalt
meghatarozdsok mellett az aldbbi meghatdrozdsokat kell alkal-
mazni:

1. ,befektetési tdrsasdg”: barmely személy a 93/22/EGK irdny-
elv () 1. cikke (2) bekezdésének meghatdrozdsa szerint;

2. hitelintézet” barmely jogi személy a 2000/12/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv (2) 1. cikkének (2) bekezdésében
meghatdrozottak szerint;

3. ,ajanlas™ kutatasi jelentés vagy mds informdci6, amely kifeje-
zetten vagy kozvetett médon egy vagy tobb pénziigyi esz-
kozre vagy pénziigyi eszkozok kibocsitdira vonatkozdan
befektetési stratégiat ajanl vagy sugall, beleértve az ilyen esz-
kozok jelenlegi vagy jovébeni értékére vagy drdra vonatkozd
véleményt, amelyet kozzétételre vagy a nyilvanossignak szan-
nak;

4. ,befektetési stratégiat ajanlé vagy sugalld kutatdsi jelentés vagy
mds informdci6™:

a) a fuggetlen elemzd, a befektetési tarsasdg, a hitelintézet
vagy barmely mds olyan személy dltal elééllitott informa-
ci6, amelynek f6tevékenysége ajanlasok készitése, vagy
amelyet munkaszerz8déssel vagy mds formaban szamukra
munkat végzd természetes személy készit, amely kozvetve
vagy kozvetlen médon valamely pénziigyi eszkoz vagy
pénziigyi eszkozok kibocsdtdja tekintetében egyedi befek-
tetési ajanldst tartalmaz;

b) az a) pontban emlitetteken kiviili személyek dltal elGéllitott
informacid, amely valamely pénziigyi eszkoz tekintetében
kozvetleniil ajanl egyedi befektetési dontést;

() HLL 141, 1993.6.11., 27. 0.
() HLL 126., 2000.5.26., 1. o.

5. érintett személy”: az a természetes vagy jogi személy, aki,
illetve amely a szakmdjanak gyakorldsa vagy tizleti tevékeny-
ségének folytatdsa sordn ajdnldsokat tesz vagy terjeszt;

6. ,kibocsatd™: egy olyan pénziigyi eszkoz kibocsdtdja, amelyre
az ajanlds kozvetve vagy kozvetleniil vonatkozik;

7. .informdciés csatorndk”™ valamely olyan csatorna, amelyen
keresztiil az informdcié a nyilvanossdg szdmdra hozzaférhets
vagy feltehet6leg azzd valhat. ,Feltehetleg a nyilvanossag sza-
maéra hozzaférhetd informécié”: olyan informdaci6, amelyhez
nagyszamu személy férhet hozz;

8. ,megfelel§ szabdlyozds™ a 2003/6/EK irdnyelvben emlitett, a
tagdllamokban hatélyos barmilyen szabalyozds, beleértve az
onszabdlyozdst is.

II. FEJEZET

AZ AJANLASOK KESZITESE

2. cikk
Az ajanlisok készitGinek személye

(1) A tagéllamok véllaljdk, hogy megfelel§ szabdlyozds garantélja
azt, hogy minden ajanlds vildgosan és felttinGen tegye kozzé a
készitéséért felel6s személyre vonatkozé adatokat, killonosen az
ajanlast készit személy nevét és munkakorének megnevezését,
valamint a készitéséért felelds jogi személy nevét.

(2) Amennyiben az érintett személy befektetési tirsasdg vagy
hitelintézet, a tagallamok el6irjdk, hogy az érintett illetékes haté-
sagot is nevezzék meg.

Ha az érintett személy se nem befektetési tdrsasdg, se nem hitel-
intézet, de 6nszabdlyozd szervezet vagy magatartdsi kodex haté-
lya ald tartozik, a tagallamok biztositjak, hogy tegyék kozzé az
ilyen szabélyokra vagy kodexekre torténd hivatkozast.

(3) A tagdllamok vallaljdk, hogy megfelel§ szabdlyozds garantélja
azt, hogy az (1) és (2) bekezdésben megéllapitott kovetelménye-
ket tigy igazitsak, hogy azok ne legyenek ardnytalanok a nem irds-
beli ajanldsok esetén. Az ilyen kiigazitds tartalmazhat hivatkozast
arra a helyre, ahol az ilyen kozzététel kozvetlentl és konnyedén
hozzaférhetd a nyilvanossdg szdmara, példdul az érintett személy
megfelel§ internetes oldala.

(4) Az (1) és (2) bekezdés nem alkalmazhatd a tagdllamokban
egyenérték(i megfelel§ szabdlyozds hatdlya ald tartozé Gjsdgir6k-
ra, beleértve az egyenértékdi megfelel§ 6nszabélyozdst is, feltéve,
hogy az ilyen szabalyozds hasonld hatdst ér el, mint az (1) és (2)
bekezdés szerinti szabalyozads.

3. cikk

Az ajinldsok tisztességes bemutatdsdnak dltalinos normdja

(1) A tagdllamok villaljakazon megfelel§ szabélyozds meghoza-
talat, hogy minden érintett személy t6le elvarhaté gondossaggal
biztositsa, hogy:

a) a tényeket viligosan megkiillonboztessék az értelmezésektdl,
becslésektd], a véleményektdl és a nem tényszerd informdci6
mds tipusaitol;
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b) minden forrds megbizhaté legyen, illetve, ha kétség meriil fel
a forrds megbizhatdsdgara vonatkozdan, azt viligosan jelez-
zék;

¢) minden becslést, elérejelzést és valdszintsitett célarfolyamot
vildgosan ilyenként jeloljenek meg, és a készitésiik vagy fel-
hasznélasuk sordn alkalmazott lényeges feltételezéseket jelez-
zék.

(2) A tagallamok biztositjdk, hogy megfelel§ szabalyozds garan-
télja azt, hogy az (1) bekezdésben meghatdrozott eléirdsokat kii-
gazitsak annak érdekében, hogy azok ne legyenek ardnytalanok a
nem irdsbeli ajanldsok esetén.

(3) A tagdllamok el6irjak, hogy minden érintett személy téle
elvarhaté gondossdggal biztositsa azt, hogy az illetékes hatdsdg
kérésére bizonyithat6 legyen valamennyi ajanlds ésszerd jellege.

(4) Az (1) és a (3) bekezdés nem alkalmazhaté a tagdllamokban
egyenérték(i megfelel§ szabdlyozds hatdlya ald tartozé Gjsdgir6k-
ra, beleértve az egyenértékd megfelel§ onszabalyozdst is, feltéve,
hogy az ilyen szabélyozds hasonl6 hatast ér el, mint az (1) és (3)
bekezdés szerinti szabalyozds.

4. cikk

Tovabbi kotelezettségek az ajanldsok

bemutatdsival kapcsolatban

tisztességes

(1) A 3. cikkben megallapitott kotelezettségeken kiviil, ha az érin-
tett személy figgetlen elemzd, befektetési tdrsasdg, hitelintézet,
barmilyen kapcsolt jogi személy, barmilyen mds érintett személy,
amelynek a {8 tevékenysége ajanldsok készitése, vagy olyan ter-
mészetes személy, aki munkaszerz8dés alapjan vagy mds formad-
ban szdmukra munkdt végez, a tagéllamok biztositjak, hogy meg-
felel§ szabalyozds garantdlja azt, hogy a személy tdle elvarhat6
gondossdggal biztositsa legaldbb:

a) hogy az ajanlds érdemi részét illetéen minden lényeges forrast
megfelel6 médon megjeloljenek, beleértve az érintett kibocsa-
tot is, azzal a ténnyel egyiitt, hogy az ajanldst adott esetben
kozolték-e a kibocsatoval, és azt e kozlés utdn modositottak-e
a terjesztése eldtt;

b) hogy megfelelGen 6sszegezzék a pénziigyi eszkoz vagy a pénz-
tigyi eszkoz kibocsdtoja értékeléséhez, illetve a pénziigyi esz-
koz valoszintGsitett célarfolyamanak megallapitdsahoz hasz-
nalt értékelési alapot vagy modszertant;

¢) megfelelGen elmagyardzzdk az ajanlds jelentését — példaul,
hogy vételre, eladdsra vagy tartdsra ajanlott -, amely mdr adott
esetben magdban foglalhatja annak a befektetésnek az idého-
rizontjdt is, amelyre az ajanlds vonatkozik, és tintessék fel a
megfelel kockdzati figyelmeztetéseket, beleértve a vonatkozd
feltételezések érzékenységi elemzését;

d) adott esetben hivatkozzanak az ajanlds frissitéseinek tervezett
gyakorisdgdra, valamint a kordbban bejelentett fedezeti politi-
kéban bekovetkez§ esetleges nagyobb valtozasokra;

e) vildgosan és feltinG modon jeloljék azt az id6pontot, amikor
az ajanldst el@szor kozzétették, valamint a birmilyen megem-
litett pénziigyi eszkoz drfolyamdra vonatkozd napot és id6-
pontot;

f) ha valamilyen ajanlds eltér az ugyanarra a pénziigyi eszkozre
vagy kibocsatéra vonatkoz6, az adott ajanlds kibocsatasat koz-
vetleniil megel6z6 12 hénapban kiadott ajanldstél, viligosan
és feltliné modon kell jelolni ezt a véltozast és a kordbbi ajan-
lds datumdt.

(2) A tagdllamok biztositjak, hogy ha az (1) bekezdés a), b) vagy
¢) pontjaban megallapitott eldirdsok a kiadott ajanlas terjedelmé-
hez képest ardnytalanok lennének, elegendd az ajanlishoz vild-
gos és feltling hivatkozast fiizni arra a helyre vonatkozdan, ahol
az elirt informdci a nyilvanossdg szdmdra kozvetleniil és kon-
nyedén hozziférhetd, ilyen lehet példdul a kozvetlen internetes
elérési hely (link) az érintett személy megfeleld internetes oldaldn
1év$ informdcidhoz, feltéve, hogy az alkalmazott médszertan
vagy az értékelés alapja nem valtozott.

(3) A tagdllamok biztositjdk, hogy megfelel§ szabalyozds garan-
télja azt, hogy a nem irdsbeli ajanldsok esetében az (1) bekezdés
el6irasait gy igazitjak ki, hogy azok ne legyenek ardnytalanok.

5. cikk

Az érdekeltségek és oOsszeférhetetlenség kozzétételére
vonatkozé dltalinos norma

(1) A tagdllamok vallaljdk, hogy megfeleld szabdlyozds garantdlja
azt, hogy az érintett személyek kozzétegyék mindazokat a jogvi-
szonyaikat, egyéb kapcsolataikat és koriilményeiket, amelyekrdl
okkal feltételezhetd, hogy azok sértik az ajanlds targyilagossagat,
killonosen, ha az érintett személyek 1ényeges pénziigyi érdekelt-
séggel rendelkeznek az ajanlds tdrgyat képezd egy vagy tobb
pénziigyi eszkozben, vagy lényeges Osszeférhetetlenség all fenn
azzal a kibocsdtoval szemben, amelyre az ajanlds vonatkozik.

s 2

Ha az érintett személy jogi személy, ezt az elirast kell alkalmazni
minden olyan jogi vagy természetes személyre, amely, illetve aki
a szdmdra munkaszerz3dés alapjan vagy mds formaban munkat
végez, és részt vett az ajanlds elGkészitésében.

(2) Ha az érintett személy jogi személy, az (1) bekezdés szerint
kozzéteendd informdacionak legaldbb a kovetkezdket kell tartal-
maznia:

a) azon érintett személy vagy a kapcsolt jogi személyek barmi-
lyen érdekeltségei vagy osszeférhetetlensége, amelyek hozza-
férhetdk, vagy alappal feltételezhet, hogy hozzaférheték az
ajanlds el6készitésében érintett személyek szamdra;

b) az érintett személy vagy a kapcsolddo jogi személyek barmi-
lyen érdekeltségei vagy Osszeférhetetlensége, amelyek olyan
személyek szamdra ismert, akik bar maguk nem vesznek részt
az ajanlds el6készitésében, hozzaférhettek, vagy alappal felté-
telezhetd, hogy hozzaférhettek az ajanlashoz az tigyfelek vagy
a nyilvanossdg részére torténd terjesztése eldtt.



354

Az Eurdpai Unid Hivatalos Lapja

06/6. kotet

(3) A tagdllamok véllaljdk, hogy megfelel§ szabalyozas garantélja
azt, hogy maga az ajdnlds tartalmazza az (1) és (2) bekezdésben
el8irt kozzéteendd informdciokat. Amennyiben az ilyen kozzéte-
end§ informdcidk ardnytalanok lennének az ajanlds terjedelméhez
képest, elegendd magéhoz az ajanldshoz vildgos és felting hivat-
kozast fiizni arra a helyre vonatkozdan, ahol az ilyen kozzéteendd
informaciékhoz a nyilvanossdg kozvetleniil és konnyedén hozza-
fér, ilyen lehet példdul az érintett személy megfelel§ internetes
oldaldn 1évé informdciokhoz vezet§ kozvetlen internetes elérési
hely (link).

(4) A tagéllamok viéllaljdk, hogy megfelel§ szabdlyozds garantélja
azt, hogy az (1) bekezdésben megdllapitott eldirdsokat tigy igazit-
jak ki, hogy azok ne legyenck ardnytalanok a nem irdsbeli ajanld-
sok esetén.

(5) Az (1)—(3) bekezdés nem alkalmazhat6 a tagdllamokban ezzel
egyenérték(i megfelel szabdlyozds hatdlya ald tartozo tjsdgirok-
ra, beleértve az egyenértékd helyénval6 onszabalyozast is, feltéve,
hogy az ilyen szabdlyozds hasonl6 hatdst ér el, mint az (1)-(3)
bekezdés szerinti szabalyozas.

6. cikk

Az érdekeltségek, illetve 6sszeférhetetlenség kozzétételével
kapcsolatos tovibbi kotelezettségek

(1) Az 5. cikkben megallapitott kotelezettségeken kiviil a tagalla-
mok el6irjak, hogy minden, valamely fuggetlen elemz8, befekte-
tési tarsasdg, hitelintézet, barmilyen kapcsolt jogi személy, vagy
barmilyen mds, {6 tevékenységeként ajanldsokat készits érintett
személy éltal készitett ajanlds vildgosan és szembettind modon
tartalmazza az érdekeltségeikre és Gsszeférhetetlenségeikre vonat-
koz6 alabbi informacidkat:

a) jelentds részvénytulajdonosi kapcsolatok, amelyek egyrészrél
az érintett személy vagy barmilyen kapcsolddo jogi személy
kozott, és masrészrdl a kibocsatd kozott dllnak fenn. Az ilyen
jelentds részvénytulajdonldsi kapcsolatok kozé tartoznak leg-
alabb az aldbbi esetek:

— amikor az érintett személy vagy barmilyen kapcsolodé jogi
személy birtokdban 1évé részvénytulajdon meghaladja a
kibocsato jegyzett tékéjének 5 % -at, vagy

— amikor az érintett személy vagy barmilyen kapcsolddé jogi
személy jegyzett t6kéjének 5 % -dt meghaladé részvényei
a kibocsaté tulajdondban vannak.

A tagdllamok az e két esetnél el6irt 5 %-os kiiszobértéknél ala-
csonyabb kiiszobértékeket is elGirhatnak.

b) az érintett személy vagy barmilyen kapcsol6dé jogi személy a
kibocsdtohoz kapcsolédé mds lényeges pénziigyi érdekeltsége;

¢) adott esetben, nyilatkozat arr6l, hogy az érintett személy vagy
barmilyen kapcsolt jogi személy piacvezet§ a kibocsatd pénz-
tigyi eszkozei tekintetében, vagy & biztositja annak likviditd-
sat;

d) adott esetben, nyilatkozat arrdl, hogy az érintett személy vagy
barmilyen kapcsolt jogi személy a kibocsatd pénziigyi eszko-
zei barmilyen nyilvdnos kibocsdtdsanak vezet§ szervezdje
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vagy tars-vezetszervezdje volt az el6z8 12 hénapban;

e) adott esetben, nyilatkozat arr6l, hogy az érintett személy vagy
barmilyen kapcsolt jogi személy részese barmilyen mds, a
kibocsatoval befektetési szolgaltatdsok nyujtasardl kotott meg-
allapoddsnak, feltéve, hogy az nem vonja magdval a bizalmas
kereskedelmi informdci6 kozzétételét, és a megéllapodds az
el6z8 12 hénapban hatélyban volt, vagy ugyanezen idészak
alatt abbdl eredGen kompenzacié kifizetésére keriilt sor, vagy
a kompenzdci6 kifizetésére igéretet tettek;

f) adott esetben, nyilatkozat arrdl, hogy az érintett személy vagy
barmilyen kapcsolt jogi személy részese a kibocsatéval meg-
kotott olyan megallapodasnak, amely az ajanlds készitésére
vonatkozik.

(2) A tagdllamok altalanossigban el6irjak a befektetési tarsasag-
ndl vagy a hitelintézetnél hatdlyos, az ajanldsok tekintetében
osszeférhetetlenség megel8zésére és elkertilésére szolgdl6 hatha-
tés szervezési és igazgatdsi megolddsok kozzétételét, beleértve az
informdci6s korlatokét is.

(3) A tagallamok el6irjak, hogy befektetési tarsasdg vagy hitelin-
tézet szdmdra munkaszerzGdés alapjdn vagy mas formaban mun-
kat végz6, az ajanlas el6készitésében érintett természetes vagy jogi
személyek esetében az 5. cikk (1) bekezdésének mésodik albekez-
dése szerinti el6irds tartalmazza killonosen annak kozzétételét,
hogy az ilyen személyek dijazdsa kotédik-e a befektetési tarsasdg
vagy hitelintézet, vagy barmilyen kapcsolt jogi személy dltal tel-
jesitett befektetési tigyletekhez.

Ha az ilyen természetes személyek a kibocsdté részvényeibdl kap-
nak vagy vasarolnak az ilyen részvények nyilvanos kibocsatdsa
eldtt, kozzé kell tenni az ilyen részvények vételdrdt és a vétel id6-
pontjat is.

(4) A tagdllamok el6irjdk, hogy a befektetési tdrsasagok és hitel-
intézetek negyedévente tegyék kozzé az dsszes ajanlasukbol ,vé-
telre ajdnlott”, ,tartdsra ajanlott”, ,eladdsra ajanlott” vagy ezzel
egyenértékd kifejezések szerinti ajdnldsok ardnydt, valamint a
minden egyes ilyen kategéridnak megfeleld kibocsatok aranyat,
amelyeknek a befektetési tdrsasdg vagy a hitelintézet a megel6z6
12 hénapban lényeges befektetési szolgdltatasokat nydjtott.

(5) A tagédllamok villaljak, hogy maga az ajanlds tartalmazza az
(1)—(4) bekezdés szerint elsirt kozzéteendd informdciokat. Ami-
kor az (1)-(4) bekezdés szerinti el6irdsok aranytalanok lennének
a kiadott ajdnlds hosszdhoz képest, elegend6 magdban az ajanlds-
ban vildgosan és felttind modon hivatkozni arra a helyre, ahol az
ilyen kozzétett informacidkhoz a nyilvdnossdg kozvetleniil és
konnyedén hozzifér, ilyen lehet példdul a befektetési térsasdg
vagy hitelintézet megfelel§ internetes oldalan a kozzétett infor-
macidkra vonatkozo6 kozvetlen internetes elérési hely (link).

(6) A tagdllamok véllaljdk, hogy megfeleld szabdlyozas garantélja
azt, hogy a nem {irdsbeli ajdnldsok esetén az (1) bekezdés el6ird-
sait Uigy igazitsdk, hogy azok ne legyenek aranytalanok.
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III. FEJEZET

A HARMADIK SZEMELYEK ALTAL KESZITETT AJANLASOK
TERJESZTESE

7. cikk
Az ajanldsok terjesztGinek személye

A tagallamok vallaljak, hogy megfelel§ szabélyozas garantalja azt,
hogy ha az érintett személy sajat felelGsségére terjeszt harmadik
személyek altal készitett ajanlast, az ajanlds vildgosan és felt(ing
moédon jelolje az ilyen érintett személyek azonossagat.

8. cikk
Az ajinlisok terjesztésére vonatkozo dltalinos normdk

A tagdllamok vallaljdk, hogy megfelel§ szabalyozds garantdlja azt,
hogy amikor harmadik személyek altal készitett ajanldst a
terjesztett informdciéban lényegesen megvaltoztatnak, ez az
informécié viligosan és részletesen jelolje meg a lényeges
véltoztatast. A tagdllamok véllaljak azt is, hogy amikor a lényegi
véltozds az ajanlds irdnydnak véltozdsabol dll (példaul a ,vételre
ajanlott” megvaltoztatdsa ,tartdsra ajanlott”ra vagy ,eladdsra
ajanlott” ajanldsra, vagy forditva) a 2-5. cikkben az ajénldsok
el6allitéira megallapitott elirdsoknak a terjesztd is feleljen meg a
lényegi valtoztatds mértékéig.

Ezen kiviil, a tagdllamok véllaljdk, hogy megfelel§ szabélyozds
garantdlja azt, hogy az érintett jogi személyek, akik maguk vagy
természetes személyeken keresztil terjesztik a lényegesen
modositott ajanlast, rendelkezzenek egy hivatalos, irdsba foglalt
politikdval, hogy az informéciot kézhez vevd személyek
hozzaférhessenek az ajanlds készitGjére vonatkozé adatokhoz,
magdhoz az ajdnldshoz és a készit§ érdekeltségeire vagy
osszeférhetetlenségére vonatkozdéan kozzétett informdciohoz,
feltéve, hogy ezek az elemek a nyilvanossdg szdmadra
hozzéférhetsk.

Az els6 és a mdsodik bekezdést nem kell alkalmazni a harmadik
személyek altal készitett ajanldsokrol sz616 hirmtisorokban kozolt
beszamoldkra, ha az ajanlds lényegét nem véltoztatjak meg.

A harmadik személyek dltal készitett ajanlds Osszegzésének
terjesztése esetén az ilyen Osszegzést terjeszt érintett személyek
véllaljak, hogy az 0Osszegzés viligos legyen, és ne legyen
félrevezetd, megemlitve a forrdsdokumentumot és azt, hogy a
nyilvanossag a forrasdokumentummal kapcsolatos kozzétett
informdcidhoz hol férhet hozzd kozvetleniil és konnyedén,
feltéve, hogy azok a nyilvanossdg rendelkezésére dllnak.

9. cikk

Befektetési tirsasigok és hitelintézetek tovibbi
kotelezettségei

A 7. és 8. cikkben megdllapitott kotelezettségeken kiviil, amikor
az érintett személy, befektetési tarsasdg, hitelintézet vagy az ilyen
személyek szdmdara munkaszerz3dés alapjan vagy mds formaban

munkat végz8 természetes személy, és az ilyen személyek harma-
dik fél altal készitett ajanlasokat terjesztenek, a tagdllamok el6ir-
jak, hogy:

a) a befektetési tdrsasdg vagy hitelintézet illetékes hatésdgdnak
nevét vildgosan és szembetting modon jeloljék meg;

b) a 6. cikkben az ajanldsok készitdire megallapitott elSirdsokat
a terjesztdnek is teljesitenie kell, ha az ajanlas készitGje még
nem tette hozzaférhetvé;

¢) a befektetési tarsasdg vagy hitelintézet teljesitse az ajanldsok
készitSire vonatkozdan a 2-6. cikkben megéllapitott eléirdso-
kat, ha az ajanldst lényegesen megvaltoztatta.

IV. FEJEZET

ZARO RENDELKEZESEK

10. cikk
A nemzeti jogba valé atiiltetés

(1) A tagdllamok hatélyba 1éptetik azokat a torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezéseket, amelyek szitkségesek ahhoz, hogy
ennek az irdnyelvnek legkésébb 2004. oktdber 12-éig megfelel-
jenek. A tagallamok haladéktalanul kozlik a Bizottsaggal e rendel-
kezések szovegét, valamint a Bizottsdg szdmdra megkiildenek egy
tdbldzatot az ezen irdnyelv rendelkezései és az dltaluk kibocsatott
nemzeti rendelkezések kozotti megfelelésrdl.

Amikor a tagdllamok elfogadjék ezeket az intézkedéseket, azok-
ban hivatkozni kell erre az irdnyelvre, vagy azokhoz hivatalos
kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivatkozast kell fizni. A hivatkozds
modjat a tagallamok hatdrozzdk meg.

(2) A tagallamok kozlik a Bizottsdggal nemzeti joguknak azokat
a f6bb rendelkezéseit, amelyeket az ezen irdnyelv dltal szabalyo-
zott teriileten fogadnak el.

7. cikk
Hatélybalépés

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6
kihirdetésének napjan 1ép hatdlyba.

8. cikk
Cimzettek

Ennek az irdnyelvnek a tagdllamok a cimzettjei.

Kelt Briisszelben, 2003. december 22-én.

a Bizottsdg részérdl
Frederik BOLKESTEIN
a Bizottsdg tagja



