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(Akty prijaté na zdkladé Smlouvy o ES a Smlouvy o Euratomu, jejichz uvefejnéni je povinné)

SMERNICE

SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2007/44/[ES

ze dne 5. z4fi 2007,

kterou se méni smérnice Rady 92/49/EHS a smérnice 2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES a 2006/48/
ES, pokud jde o procesni pravidla a hodnotici kritéria pro obezfetnostni posuzovini nabyvini
a zvySovani ucasti ve finanénim sektoru

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského spolecenstvi,
a zejména na cl. 47 odst. 2 a ¢lnek 55 této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Komise,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodéiského a socidlniho
vyboru (1),

@)
s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky (%),
v souladu s postupem stanovenym v ¢ldnku 251 Smlouvy (%),
vzhledem k témto davodim:

3)

Smérnice Rady 92/49/EHS ze dne 18. cervna 1992
o koordinaci pravnich a spravnich predpisti tykajicich se
piimého pojisténi jiného nez Zivotniho (tfeti smérnice
o nezivotnim pojisténi) (*), smérnice Evropského parla-
mentu a Rady 2002/83[ES ze dne 5. listopadu 2002
o Zivotnim pojisténi (°), smérnice Evropského parlamentu

Ut. vést. C 93, 27.4.2007, s. 22.
Uk vést. C 27, 7.2.2007, s. 1.
Stanovisko Evropského parlamentu ze dne 13. bfezna 2007 (dosud
nezvefejnéné v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne
28. cervna 2007.
Uf. vést. L 228, 11.8.1992, s. 1. Smérnice naposledy pozménénd
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2005/68/ES (UF. vést.
L 323, 9.12.2005, s. 1).
Uf. vést. L 345, 19.12.2002, s. 1. Smérnice naposledy pozménénd
smérnici Rady 2006/101/ES (Uf. vést. L 363, 20.12.2006, s. 238).

> T
=

a Rady 2004/39[ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich
finan¢nich néstrojt (°), smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2005/68/ES ze dne 16. listopadu 2005 o zajisténi
a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze
dne 14. Cervna 2006 o piistupu k cinnosti Gvérovych
instituci a o jejim vykonu (pfepracované znéni) (’) upravuji
situace, kdy fyzickd ¢i pravnicka osoba piijala rozhodnuti
nabyt nebo zvysit kvalifikovanou dcast v dvérové instituci,
Zivotni poji§tovné, pojistovné, zajistovné nebo investi¢nim
podniku.

Pravni Gprava dosud nestanovila podrobnd kritéria pro
obezfetnostni posuzovani navrhovaného nabyti, ani postup
pro jejich uplatiiovani. Za tcelem poskytnuti nezbytné
pravni jistoty, jasnosti a predvidatelnosti, pokud jde o proces
posuzovani a jeho vysledek, je nutné objasnit kritéria
a proces obezfetnostniho posuzovani.

Ulohou pfislusnych orgénti ve vnitrostatnich i preshrani¢-
nich ptipadech by mélo byt providéni obezfetnostniho
posuzovéan{ jasnym a prihlednym postupem a na zdkladé
omezeného souboru jasnych kritérii pro posuzovani, kterd
jsou piisné obezfetnostni povahy. V souvislosti s navrhova-
nym nabytim je proto nutné upfesnit kritéria pro
posuzovani akciondfti a vedeni a stanovit jasny postup
jejich uplatiiovani. Tato smérnice brani jakémukoliv
obchdzeni prvotnich podminek pro povoleni nabytim
kvalifikované dcasti v cilovém subjektu, v némz je
navrhovano nabyti. Tato smérnice by neméla branit
piislusnym orgdntim zohlednit zdvazky pfijaté navrhova-
nym nabyvatelem s cilem dodrZet obezietnostni pozadavky

UF. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1. Smérnice ve znéni smérnice 2006/

31[ES (Uf. vest. L 114, 27.4.2006, s. 60).
UF. vést. L 177,, 30.6.2006, s. 1. Smérnice ve znéni smérnice Komise
2007/18/ES (UF. vést. L 87., 28.3.2007, s. 9).
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podle kritérif pro posuzovani stanovenych v této smérnici,
pokud nejsou dotfena prava navrhovaného nabyvatele
podle této smérnice.

Obezfetnostni posuzovani navrhovaného nabyti by
v zadném piipadé nemélo vylu¢ovat nebo nahrazovat
pozadavek prubézného obezretnostniho dohledu ani jind
souvisejici ustanoveni, jimz cilovy subjekt podléha od svého
vlastntho prvotniho povoleni.

Tato smérnice by neméla ticastnikim trhu brénit v i¢inném
ptisobeni na trhu s cennymi papiry. Informace nezbytné
pro posouzeni navrhovaného nabyti a pro ovéfent, zda jsou
splnéna jednotlivd kritéria, by proto mély byt dmérné
mimo jiné zapojeni navrhovaného nabyvatele do fizeni
subjektu, v némz je navrhovano nabyti. P¥islusné organy by
v souladu s dobrou spravni praxi mély dokoncit své
posuzovani bez zbytecného prodleni a mély by navrhova-
ného nabyvatele v kazdém piipadé, kdy o to pozads,
vyrozumét rovnéz o kladném posouzeni.

U stale integrovanéjsich trhi, kde struktura skupiny muze
pfesahovat do rtiznych clenskych stit, se nabyvani
kvalifikovanych podild v mnoha ¢lenskych stitech kon-
troluje. Je proto nezbytné nutnd maximdlni harmonizace
pribéhu a obezfetnostniho posuzovani v celém Spolecen-
stvi, aniz by clenské stity stanovovaly piisnéjsi pravidla.
Prahové hodnoty pro ozndmeni navrhovaného nabyti nebo
zcizen{ kvalifikovaného podilu, prabéh posuzovani, seznam
kritéri{ pro posuzovéni a ostatni ustanoveni této smérnice,
které se maji pouZit na obezietnostni posuzovani navrho-
vanych nabyti, by proto mély byt pfedmétem maximalni
harmonizace. Tato smérnice by neméla brénit ¢lenskym
statim vyzadovat, aby byly pfislusné orgdny informovany
o nabyti Gcasti pod prahovymi hodnotami stanovenymi
v této smérnici, pokud ¢lensky stat nestanovi pro tento tcel
vice nez jednu dodate¢nou prahovou hodnotu nizsi nez
10 %. Neméla by rovnéZ branit tomu, aby piislusné orgdny
poskytovaly obecné pokyny tykajici se toho, kdy se ma
u takovych dcasti za to, Ze mohou mit za ndsledek
podstatny vliv.

S cilem zajistit jasnost a predvidatelnost posuzovaciho
fizeni by méla existovat omezend maximalni lhiita pro
dokonceni obezfetnostniho posuzovani. V pribéhu posu-
zovactho fizeni by mély mit pFislusné orgdny moznost
zastavit béh lhity pouze jednou a pouze za Glelem
pozadovani dopliujicich informaci, a poté by mély
v kazdém piipadé dokoncit posuzovani v maximalni lhité
pro posouzeni. To by nemélo piislusnym orgdniim branit
v tom, aby Zzddaly dalsi objasnéni i po uplynuti lhity
stanovené pro doplnéni pozadovanych informaci nebo
umoznily navrhovanému nabyvateli pfedlozit dopliujici
informace kdykoliv béhem maximadlni [hiity pro posouzent,
pokud nedojde k prekroceni této lhity. Nemélo by to ani
brénit pfislusnym orgdntim v tom, aby pfipadné vyjadrily
nesouhlas s navrhovanym nabytim kdykoliv béhem

(10)

maximalni lhity pro posouzeni. Spoluprdce mezi navrho-
vanym nabyvatelem a pfislusnymi orgdny by tak ziistala
podstatnym znakem celé doby posuzovani. Pravidelné
kontakty mezi navrhovanym nabyvatelem a pfislusnym
orgdnem pro regulovany subjekt, v némz je navrhovino
nabyti, mohou byt zahdjeny rovnéz pfed formdlnim
ozndmenim. Tato spoluprdce by méla znamenat skute¢né
usili o vzdjemné poskytovani pomoci, napiiklad za G¢elem
zabrénit neocekdvanym Zddostem o poskytnuti informaci
nebo opozdénému predloZeni informaci ve lhaté pro
posouzeni.

V ramci obezietnostniho posuzovani se pomoci kritéria
,povést navrhovaného nabyvatele“ urCuje, zda existuji
néjaké pochybnosti o divéryhodnosti a odborné zptisobi-
losti navrhovaného nabyvatele a zda jsou tyto pochybnosti
opodstatnéné. Tyto pochybnosti mohou napiiklad vzni-
knout na zaklad¢ diivéjsiho obchodniho chovéni. Posou-
zen{ povésti je zvlasté vyznamné, je-li navrhovany nabyvatel
neregulovanym subjektem, aviak mélo by byt usnadnéno,
pokud je nabyvatel povolen a podléhd dohledu v rdmci EU.

Seznam sestaveny clenskym stitem by mél upfesiiovat
informace, které mohou byt pozadoviany pro tcely
posouzent, a to piisné v souladu s kritérii uvedenymi v této
smérnici. Informace by mély byt tmérné a pfizpiisobené
povaze navrhovaného nabyti, zejména pokud je navrho-
vany nabyvatel neregulovanym subjektem nebo ma sidlo ve
tieti zemi. Méla by byt rovnéz poskytnuta moznost
pozadovat v odtvodnénych piipadech méné podrobné
informace.

Je nezbytné nutné, aby pfislusné organy vzdjemné tzce
spolupracovaly pii posuzovani vhodnosti navrhovaného
nabyvatele, ktery je regulovanym subjektem povolenym
v jiném Clenském stdté nebo v jiném odvétvi. I kdyz se
povazuje za vhodné, aby odpovédnost za konecné
rozhodnuti tykajici se obezietnostniho posouzeni nesl
nadéle pfislusny orgdn povéfeny dohledem nad subjektem,
v némz je navrhovano nabyti, m¢l by tento pfislusny organ
plné zohlednit stanovisko pfislusného orgdnu povéteného
dohledem nad navrhovanym nabyvatelem, zejména pokud
jde o kritéria pro posuzovani, jez se piimo tykaji
navrhovaného nabyvatele.

Komise by za ucelem plnéni dkold, jez ji jsou svéfeny
s ohledem na prosazovani prava SpoleCenstvi, méla byt
v souladu s pravy a povinnostmi stanovenymi ve Smlouvé
schopna sledovat uplatiiovani ustanoveni tykajicich se
obezfetnostnitho posuzovdni nabyti. S ohledem na ¢ld-
nek 296 Smlouvy by clenské stity mély spolupracovat
s Komisi a po dokonceni posuzovaciho fizeni ji poskytnout
informace tykajici se obezfetnostnich posouzeni provede-
nych jejich pfislusnymi organy, pokud jsou tyto informace
vyZadovany vyhradné za acelem zjisténi, zda clenské staty
porusily své povinnosti podle této smérnice.
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(12) Kritéria pro posuzovani mohou v budoucnosti vyzadovat 2004/109/ES (*) a podminky tykajici se jejich séftdni

(13)

(14)

(16)

upravu, aby se zohlednil vyvoj trhu a potieba jednotného
uplatiiovani v celém Spolecenstvi. Tyto technické Gpravy by
mély byt piijaty v souladu s rozhodnutim Rady 1999/468/
ES ze dne 28. cervna 1999 o postupech pro vykon
provadécich pravomoci svéfenych Komisi (%).

Jelikoz cile této smérnice, totiz zavedeni spole¢nych
procesnich pravidel a kritérii pro posuzovani v celém
Spolecenstvi, nemize byt uspokojivé dosazeno na tdrovni
Clenskych stati, a proto jej mize byt z davodu jeho
rozsahu a Gc¢inkd lépe dosazeno na tdrovni Spolecenstvi,
muze Spolecenstvi pfijmout opatfeni v souladu se zdsadou
subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy. V souladu se
zdsadou proporcionality stanovenou v uvedeném clanku
nepiekracuje tato smérnice ramec toho, co je nezbytné pro
dosazeni tohoto cile.

Zamérem Spolecenstvi je udrzet své finan¢ni trhy oteviené
zbytku svéta a napomoci tak zlepseni liberalizace svétovych
finanénich trhil ve tretich zemich. Bylo by prospésné, aby
vSichni G¢astnici trhu dosahli rovného piistupu k investicim
na celém svété. Clenské stity by mély ozndmit Komisi
piipady, ve kterych neni tvérovym institucim, investi¢nim
podnikdm, ostatnim finan¢nim institucim nebo pojistov-
ndm Spolecenstvi nabyvajicim dvérové instituce, investi¢ni
podniky, ostatni finanéni instituce nebo pojistovny nacha-
zejici se ve tieti zemi poskytnuto stejné zachdzeni jako
vnitrostitnim nabyvatelim a ve kterych &eli zdvaznym
piekdzkdm. Komise by méla navrhnout opatfeni k ndpravé
téchto piipadii nebo fesit tyto piipady na vhodném foru.

Podle bodu 34 interinstitucionalni dohody o zdokonaleni
tvorby pravnich predpisti (%) jsou clenské stity vybizeny
k tomu, aby jak pro sebe, tak i v zdjmu Spolecenstvi
sestavily vlastni tabulky, z nichZz bude co nejvice patrné
srovnani mezi touto smérnici a provadécimi opatfenimi,
a aby tyto tabulky zvefejnily.

Smérnice 92/49/EHS, 2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68|
ES a 2006/48/ES by proto mély byt odpovidajicim
zpusobem zménény,

PRIJALY TUTO SMERNICL:

Clanek 1

Zmény smérnice 92/49/EHS

Smérnice 92[49/EHS se méni takto:

1.

V ¢l 1 pism. g) se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,Pro tcely pouziti této definice v souvislosti s ¢lanky 8 a 15
a jinych vysi podild uvedenych v ¢lanku 15 se berou
v Gvahu hlasovaci prava uvedena v ¢lancich 9 a 10 smérnice

" UF. vést. L 184, 17.7.1999, s. 23. Rozhodnut{ ve znéni rozhodnut

2006/512[ES (Uf. vést. L 200, 22.7.2006, s. 11).

() U vést. C 321, 31.12.2003, s. 1.

stanovené v ¢l. 12 odst. 4 a 5 zminéné smérnice.

Clenské stity neberou v Gvahu hlasovaci préva ani podily,
které investicni podniky nebo Gvérové instituce piipadné
drzi v disledku upsani finan¢nich néstrojii nebo umisténi
finan¢nich néstroji na zdkladé pevného zévazku prevzeti,
zahrnutého v bodé 6 oddilu A piilohy I smérnice 2004/39/
ES (**), pokud tato prava nejsou vykondvana ani jinak
vyuzivdna k zasahovani do fzeni emitenta a pokud jsou
zcizena do jednoho roku od nabyti.

()  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/
ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci poZza-
davkd na prahlednost tykajicich se informaci o emi-
tentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty
k obchodovini na regulovaném trhu (Uf. vést.
L 390, 31.12.2004, s. 38).

(**) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES
ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich nastrojt
(Ut. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1). Smérnice naposledy
pozménénd smérnici 2007/44[ES (Uf. vést. L 247,
21.9.2007, s. 1).

Clanek 15 se méni takto:

a)  odstavec 1 se nahrazuje timto:

,1. Clenské stity stanovi, 7ze kazdd fyzickd ¢
pravnickd osoba nebo takové osoby jednajici ve
vzdjemné shodé (dle jen ,navrhovany nabyvatel®),
které pfijaly rozhodnuti bud pi#mo nebo nepiimo
nabyt kvalifikovany podil v pojistovné, nebo piimo
nebo nepiimo takovy podil zvysit, coz by vedlo
k tomu, Ze by podil na hlasovacich pravech nebo na
zdkladnim kapitdlu, ktery drzi, dosdhl jedné z praho-
vych hodnot 20 %, 30 % nebo 50 % nebo ji piekrodil
anebo Ze by se pojistovna stala jejich dcefinou
spolecnosti, (ddle jen ,navrhované nabyti“) to musi
nejprve pisemné ozndmit piislusnym orgdntim dané
pojistovny, ve které zamysleji nabyt nebo zvysit
kvalifikovany podil, a uvést vysi svého zamysleného
podilu a vyznamné informace, jak je uvedeno v ¢l. 15b
odst. 4. Clenské stity nemusi uplatnovat prahovou
hodnotu 30 %, pokud v souladu s ¢l. 9 odst. 3
pism. a) smérnice 2004/109/ES uplatiiuji prahovou
hodnotu ve vysi jedné tietiny.”;

b)  odstavec 1a se zruduje;

¢)  odstavec 2 se nahrazuje timto:

,2. Clenské stity stanovi, 7e kazdd fyzickd ¢
pravnickd osoba, kterd pFijala rozhodnuti pfimo nebo
nepiimo zcizit kvalifikovany podil v pojistovné, to
musi nejprve pisemné ozndmit piislusnym orgdnim
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domovského clenského stitu a uvést vysi svého
zamysleného podilu. Tato osoba musi rovnéz oznamit
piislusnym orgdnam domovského ¢lenského stitu
kazdé rozhodnuti snizit svij kvalifikovany podil tak,
ze by podil na hlasovacich pravech nebo na zakladnim
kapitdlu, ktery drzi, klesl pod 20 %, 30 % nebo 50 %
anebo tak, Ze by pojistovna prestala byt jeji dcefinou
spolecnosti. Clenské stity nemusi uplatiiovat praho-
vou hodnotu 30 %, pokud v souladu s ¢l. 9 odst. 3
pism. a) smérnice 2004/109/ES uplatiiuji prahovou
hodnotu ve vysi jedné tietiny.”

Vkladaji se nové ¢lanky, které znégji:

,Cldnek 15a

1. Piislusné orgdny obratem a v kazdém piipadé do dvou
pracovnich dnti od obdrzeni ozndmeni podle ¢l. 15 odst. 1
a od ptipadného nésledného obdrzeni informaci uvedenych
v odstavci 2 tohoto ¢lanku pisemné potvrdi jejich piijeti
navrhovanému nabyvateli.

Piislusné organy ve lhiité nejvyse Sedesati pracovnich dnt
pocinaje dnem pisemného potvrzeni o pfijeti ozndmeni
a viech dokumentd, které maji byt podle pozadavku
¢lenského statu k ozndment piiloZeny na zakladé seznamu
uvedeného v ¢l. 15b odst. 4, (dile jen ,lhita pro
posouzeni) provedou posouzeni stanovené v ¢l. 15b odst. 1
(ddle jen ,posouzeni®).

Prislusné organy uvédomi navrhovaného nabyvatele pfi
potvrzeni pfijeti o konci lhity pro posouzeni.

2. Pokud je to nutné, mohou piislusné organy béhem
lhity pro posouzeni, a nejpozdéji v jeji padesity pracovni
den, pozddat o dalsi informace nezbytné pro dokonceni
posouzeni. Tato zddost je pisemnd a upfesiuje, které
dopliujici informace jsou tfeba.

Na dobu mezi dnem zddosti pfislusného orgdnu o infor-
mace a obdrzenim odpovédi na tuto zddost od navrhova-
ného nabyvatele se lhiita pro posouzeni stavi. Staveni
nepfesdhne dvacet pracovnich dnd. Piislusné organy
mohou podle svého uvazeni vznést jakoukoli dalsi zadost
o doplnéni nebo objasnéni informaci, to v§ak nesmi vést ke
staven{ lhity pro posouzeni.

3. Piislusné organy mohou prodlouzit staveni lhity pro
posouzeni podle odst. 2 druhého pododstavce az na 30
pracovnich dnti, pokud

a)  je navrhovany nabyvatel usazen mimo SpoleCenstvi
nebo je mimo Spole¢enstvi regulovan nebo

b) navrhovany nabyvatel je fyzickou nebo pravnickou
osobou, kterd nepodléhd dozoru ani dohledu podle
této smérnice, smérnice 85/611/EHS (¥), smérnice
2002/83/ES (**), smérnice 2004/39/ES, smérnice
2005/68/ES (***) ani smérnice 2006/48[ES (4)*.

4. Pokud se pfislusné orgdny po ukonceni posuzovini
rozhodnou vyjadiit nesouhlas s navrhovanym nabytim,
vyrozumi o tom pisemné do dvou pracovnich dnt a pied
uplynutim lhiity pro posouzeni navrhovaného nabyvatele
a své rozhodnuti zdiivodni. S vyhradou vnitrostitniho
prava je mozné ndlezité odtivodnéni takového rozhodnuti
na zadost navrhovaného nabyvatele zvefejnit. To nebrani
Clenskym  statGm, aby pfislusnému orgdnu umoznily
zvefejnit toto odivodnéni bez Zddosti navrhovaného
nabyvatele.

5. Pokud piislusné orgdny nevyjadii pisemné nesouhlas
s navrhovanym nabytim ve [htité pro posouzeni, povaZuje
se navrhované nabyti za schvilené.

6. Prislusné orgdny mohou stanovit a v piipadé potieby
prodlouzit maximdlni hitu pro dokonceni navrhovaného

nabyti.

7. Clenské stity nesméji pro oznamovani piimych nebo
nepiimych nabyti hlasovacich prédv nebo zdkladniho
kapitdlu pfislusnym orgdntim a pro jejich schvalovani
témito orgdny stanovit pozadavky pFsnéjsi, nez jsou
stanoveny v této smérnici.

Cldnek 15b

1. S ohledem na mozny vliv navrhovaného nabyvatele na
pojistovnu  hodnoti pfislusné organy pii posuzovani
ozndmeni uvedeného v €. 15 odst. 1 a informaci
uvedenych v ¢l. 15a odst. 2 za Gcelem zajisténi fddného
a obezietného Fizeni pojistovny, v niZ je navrhovano nabyti,
vhodnost navrhovaného nabyvatele a finan¢ni rozumnost
navrhovaného nabyti podle vSech téchto kritérif:

a)  povést navrhovaného nabyvatele;

b)  povést a zkuSenost viech osob, které budou v dusledku
navrhovaného nabyti Fdit ¢innosti pojistovny;

¢) finanéni zdravi navrhovaného nabyvatele, zejména ve
vztahu k vykondvané a pldnované Cinnosti v poji-
§tovné, v niz je navrhovdno nabyti;

d) skutecnost, zda bude pojistovna schopna dodrzet
a naddle dodrzovat obezfetnostni pozadavky na
zdkladé této smérnice a piipadné jinych smérnic,
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zejména smérnic 73/239/EHS, 98/78/ES (5)*, 2002/
13[ES (6)* a 2002/87[ES (7)*, a zejména zda mad
skupina, jejiz souddsti se pojistovna stane, strukturu
umoziujici vykon dc¢inného dozoru nebo dohledu,
Gcinnou vyménu informaci mezi piislu§nymi organy
a vymezeni pusobnosti mezi p¥islusnymi orgdny;

e) skutecnost, zda existuje divodné podezieni, Ze ve
spojeni s navrhovanym nabytim dochdzi nebo doslo
k prani penéz nebo k financovani terorismu nebo
k pokustim o né ve smyslu ¢ldnku 1 smérnice 2005/
60/ES (8)* nebo Ze by navrhované nabyti mohlo
zvysit riziko takového jedndni.

2. Prislusné orgdny mohou vyjadiit nesouhlas s navrho-
vanym nabytim pouze tehdy, pokud je to na zdkladé kritérif
stanovenych v odstavci 1 davodné nebo pokud informace
pfedlozené navrhovanym nabyvatelem nejsou Gplné.

3. Clenské staty nestanovi zddné piedbézné podminky co
do vyse podilu, kterého je tieba dosdhnout, ani neumoziuji
svym piislusnym orgdnim posuzovat navrhované nabyti

z hlediska hospodaiskych potieb trhu.

4. Clenské staty zveiejni seznam informaci, jez jsou nutné
k provedeni posouzeni a jeZ je tieba poskytnout pfislusnym
orgdniim spolu s oznidmenim uvedenym v ¢l. 15 odst. 1.
Pozadované informace musi byt pfiméfené a musi odpo-
vidat povaze navrhovaného nabyvatele a navrhovaného
nabyti. Clenské stity nepozaduji informace, které pro
obezfetnostni posuzovani nemaji vyznam.

5. Bez ohledu na ¢l. 15a odst. 1, 2 a 3, pokud byly
piislusnému orgdnu ozndmeny dva nebo vice ndvrhii na
nabyti nebo zvySeni kvalifikovaného podilu ve stejné
pojistovné, pfistupuje piislusny orgdn k navrhovanym
nabyvatelim nediskrimina¢nim zptsobem.

Cldnek 15¢

1. Pfislusné orgdny se pii posuzovdni navzdjem plné
konzultuji, pokud je navrhovanym nabyvatelem

a) uvérovd instituce, Zivotni pojiSfovna, pojistovna,
zaji§tovna, investiéni podnik nebo spravcovskd spo-
le¢nost ve smyslu ¢l. 1a bodu 2 smérnice 85/611/EHS
(dale jen ,spravcovska spolecnost SKIPCP“) s povole-
nim v jiném ¢lenském stté nebo v odvétvi jiném, nez
ve kterém je navrhovdno nabyti;

b)  matefsky podnik Gvérové instituce, Zivotni pojistovny,
pojistovny, zajistovny, investicntho podniku nebo
spravcovské spolecnosti SKIPCP s povolenim v jiném

¢lenském staté nebo v odvétvi jiném, nez ve kterém je
navrhovédno nabyti, nebo

¢) fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd kontroluje
avérovou instituci, zivotni pojistovnu, pojistovnu,
zajistovnu, investicni podnik nebo spravcovskou
spolecnost SKIPCP s povolenim v jiném ¢lenském
stdté nebo v odvétvi jiném, nez ve kterém je
navrhovano nabyti.

2. Piislusné orgdny si bez zbytecného prodlen{ vzdjemné
poskytuji veskeré informace nutné nebo uzite¢né pro
posouzeni. K tomuto déelu si na pozadani vzdjemné sdéluji
veskeré uzite¢né informace a z vlastntho podnétu sdéluji
veskeré podstatné informace. V rozhodnuti pfislusného
organu, ktery vydal povoleni pojistovné, v niZ je navrho-
vano nabyti, se uvedou veskeré ndzory nebo vyhrady
piislusného orgdnu povéfeného dohledem nad navrhova-
nym nabyvatelem.

()  Smérnice Rady 85/611/EHS ze dne 20. prosince 1985
o koordinaci prévnich a spravnich predpist tykajicich
se subjektt kolektivniho investovdni do prevoditel-
nych cennych papirt (SKIPCP) (Uf. vést. L 375,
31.12.1985, s. 3). Smérnice naposledy pozménénd
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2005/1/ES
(Ut. vést. L 79, 24.3.2005, s. 9).

(**)  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/83/ES
ze dne 5. listopadu 2002 o Zivotnim pojisténi
(Ut. vést. L 345, 19.12.2002, s. 1). Smérnice
naposledy pozménénd smérnici 2007/44/ES.

(**) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/68/ES
ze dne 16. listopadu 2005 o zajistén (UK. vést. L 323,
9.12.2005, s. 1). Smérnice ve znéni smérnice 2007/
44[ES.

(4)* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES
ze dne 14. Cervna 2006 o piistupu k ¢innosti
tGvérovych instituci a o jejfm vykonu (pfepracované
znéni) (Uf. vést. L 177, 30.6.2006, s. 1). Smérnice
naposledy pozménénd smérnici 2007/44/ES.

(5)* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/78/ES ze
dne 27. ffjna 1998 o doplikovém dozoru nad
pojistovnami a zaji§fovnami v pojistovaci nebo
zajistovaci skuping (Ui vést. L 330, 5.12.1998,
s. 1). Smérnice naposledy pozménénd smérnici
2005/68/ES.

(6)* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/13/ES
ze dne 5. bfezna 2002, kterou se mén{ smérnice Rady
73/239[EHS, pokud jde o pozadavky na miru
solventnosti u nezivotnich pojistoven (Uf. vést. L 77,
20.3.2002, s. 17).

(7)* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/87ES
ze dne 16. prosince 2002 o doplitkovém dozoru nad
tvérovymi institucemi, pojiStovnami a investicnimi
podniky ve finanénim konglomeratu (Uf. vést. L 35,
11.2.2003, s. 1). Smérnice ve znéni smérnice 2005/1/
ES.

(8)* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES
ze dne 26. fijna 2005 o predchdzeni zneuziti
finan¢niho systému k prani penéz a financovani
terorismu (Uf. vést. L 309, 25.11.2005, s. 15)."
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4.

V ¢&lanku 51 se doplituje nova odrazka, kterd zni:

,— Upravy obezfetnostnich kritérii stanovenych v ¢l. 15b
odst. 1 s cilem zohlednit budouci vyvoj a zajistit
jednotné uplatiiovani této smérnice.”

Clanek 2

Zmény smérnice 2002/83/ES

Smérnice 2002/83ES se méni takto:

1.

V ¢l 1 pism. j) se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,Pro tcely pouziti této definice v souvislosti s ¢lanky 8 a 15
a jinych vysi podild uvedenych v ¢lanku 15 se berou
v Gvahu hlasovaci prava uvedend v ¢ldncich 9 a 10 smérnice
2004/109[ES (*) a podminky tykajici se jejich scitdni
stanovené v ¢l. 12 odst. 4 a 5 zminéné smérnice.

Clenské staty neberou v tvahu hlasovaci préva ani podily,
které investi¢ni podniky nebo avérové instituce pifpadné
drzi v dtsledku upsani finan¢nich néstroji nebo umisténi
finan¢nich ndstroji na zakladé pevného zavazku pievzeti,
zahrnutého v bod¢ 6 oddilu A piilohy I smérnice 2004/39/
ES (**), pokud tato prava nejsou vykondvdna ani jinak
vyuzivana k zasahovani do Fzeni emitenta a pokud jsou
zcizena do jednoho roku od nabyti.

()  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/
ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci poza-
davkil na prihlednost tykajicich se informaci o emi-
tentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty
k obchodovini na regulovaném trhu (Ui vést.
L 390, 31.12.2004, s. 38).

(**) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES
ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich ndstroj
(UF. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1). Smérnice naposledy
pozménénd smérnici 2007[44[ES (Uf. vést. L 247,
21.9.2007, s. 1).

Clanek 15 se méni takto:
a)  odstavec 1 se nahrazuje timto:

,1. Clenské stity stanovi, ze kazdd fyzickd ¢
pravnickd osoba nebo takové osoby jednajici ve
vzdjemné shodé (ddle jen ,navrhovany nabyvatel),
které pfijaly rozhodnuti bud pfimo nebo nepiimo
nabyt kvalifikovany podil v pojistovné, nebo piimo
nebo nepfimo takovy podil zvysit, coz by vedlo
k tomu, Ze by podil na hlasovacich pravech nebo na
zdkladnim kapitdlu, ktery drzi, dosdhl jedné z praho-
vych hodnot 20 %, 30 % nebo 50 % nebo ji pekrocil
anebo Ze by se pojistovna stala jejich dcefinym
podnikem, (déle jen ,navrhované nabyt“) to musi
nejprve pisemné ozndmit piislusnym orgdnim dané

pojistovny, ve které zamysleji nabyt nebo zvysit
kvalifikovany podil, a uvést vysi svého zamysleného
podilu a vyznamné informace, jak je uvedeno v ¢l. 15b
odst. 4. Clenské stity nemusi uplatiiovat prahovou
hodnotu 30 %, pokud v souladu s ¢l. 9 odst. 3
pism. a) smérnice 2004/109/ES uplatnuji prahovou
hodnotu ve vysi jedné tietiny.”;

b) odstavec 1a se zrusuje;

¢)  odstavec 2 se nahrazuje timto:

,2. Clenské stity stanovi, 7ze kazdd fyzickd i
préavnicka osoba, kterd pfijala rozhodnuti pfimo nebo
nepiimo zcizit kvalifikovany podil v pojistovné, to
musi nejprve pisemné ozndmit piislusnym organtim
domovského clenského stitu a uvést vysi svého
zamys$leného podilu. Tato osoba musi rovnéz oznamit
piislusnym orgdnim domovského clenského stitu
kazdé rozhodnuti snizit svij kvalifikovany podil tak,
ze by podil na hlasovacich pravech nebo na zdkladnim
kapitalu, ktery drzi, klesl pod 20 %, 30 % nebo 50 %
anebo tak, Ze by pojistovna prestala byt jeji dcefinou
spole¢nosti. Clenské stity nemusi uplatiiovat praho-
vou hodnotu 30 %, pokud v souladu s ¢l. 9 odst. 3
pism. a) smérnice 2004/109/ES uplatnuji prahovou
hodnotu ve vysi jedné tietiny.”

Vkladaji se nové clanky, které znéji:

,Cldnek 15a
Lhiita pro posouzeni

1. Piislusné organy obratem a v kazdém piipadé do dvou
pracovnich dnti od obdrzeni ozndmeni podle ¢l. 15 odst. 1
a od pfipadného ndsledného obdrzeni informaci uvedenych
v odstavci 2 tohoto ¢lanku pisemné potvrdi jejich pfijeti
navrhovanému nabyvateli.

Piislusné orgdny ve lhiité nejvyse Sedesati pracovnich dni
pocinaje dnem pisemného potvrzeni o pfijeti ozndmeni
a viech dokumentd, které maji byt podle pozadavku
¢lenského stitu k ozndmeni prilozeny na zdkladé seznamu
uvedeného v ¢l 15b odst. 4, (dile jen ,lhita pro
posouzeni“) provedou posouzeni stanovené v ¢l. 15b odst. 1
(dale jen ,posouzeni).

Prislusné organy uvédomi navrhovaného nabyvatele pfi
potvrzeni pfijeti o konci lhiity pro posouzeni.

2. Pokud je to nutné, mohou pfislusné orgdny béhem
lhity pro posouzeni, a nejpozdéji v jeji padesaty pracovni
den, pozddat o dalsi informace nezbytné pro dokonceni
posouzeni. Tato zddost je pisemnd a upfesiiuje, které
dopliujici informace jsou tfeba.
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Na dobu mezi dnem zddosti piislusného organu o infor-
mace a obdrzenim odpovédi na tuto Zddost od navrhova-
ného nabyvatele se lhita pro posouzeni stavi. Staveni
nepfesihne dvacet pracovnich dnd. Piislusné orgdny
mohou podle svého uvazeni vznést jakoukoli dalsi Zadost
o doplnéni nebo objasnéni informaci, to viak nesmi vést ke
staveni lhity pro posouzeni.

3. Prislusné orgdny mohou prodlouzit staveni lhity pro
posouzeni podle odst. 2 druhého pododstavce az na 30
pracovnich dnti, pokud

a) je navrhovany nabyvatel usazen mimo Spolecenstvi
nebo je mimo Spolecenstvi regulovan nebo

b) navrhovany nabyvatel je fyzickou nebo pravnickou
osobou, kterd nepodléhd dozoru ani dohledu podle
této smérnice, smérnice 85/611/EHS (¥), smérnice 92/
49[EHS (**), smérnice 2004/39/ES, smérnice 2005/
68/ES ani smérnice 2006/48[ES (**¥).

4. Pokud se pfislusné orgdny po ukonceni posuzovini
rozhodnou vyjadiit nesouhlas s navrhovanym nabytim,
vyrozumi o tom pisemné do dvou pracovnich dnt a pied
uplynutim lhiity pro posouzeni navrhovaného nabyvatele
a své rozhodnuti zdiivodni. S vyhradou vnitrostitniho
prava je mozné nélezité odtvodnéni takového rozhodnuti
na zadost navrhovaného nabyvatele zvefejnit. To nebrani
Clenskym stdtim, aby piislusnému orgdnu umoznily
zvefejnit toto odGvodnéni bez zddosti navrhovaného
nabyvatele.

5. Pokud pfislusné orgdny nevyjadii pisemné nesouhlas
s navrhovanym nabytim ve lhtité pro posouzeni, povaZuje
se navrhované nabyti za schvalené.

6. Prislusné orgdny mohou stanovit a v piipadé potieby
prodlouzit maximdlni hitu pro dokonceni navrhovaného

nabyti.

7. Clenské stity nesméji pro oznamovani piimych nebo
nepfimych nabyti hlasovacich prav nebo zdkladniho
kapitdlu pfislusnym organim a pro jejich schvalovani
témito orgdny stanovit pozadavky pHsnéjsi, nez jsou
stanoveny v této smérnici.

Cldnek 15b
Posouzeni

1. S ohledem na mozny vliv navrhovaného nabyvatele na
pojistovnu  hodnoti pfislusné organy pifi posuzovani
ozndmeni uvedeného v ¢l 15 odst. 1 a informaci
uvedenych v ¢l. 15a odst. 2 za Gcelem zajisténi fddného

a obezfetného fzeni pojistovny, v niZ je navrhovano nabyti,
vhodnost navrhovaného nabyvatele a finan¢ni rozumnost
navrhovaného nabyti podle vsech téchto kritérii:

a)  povést navrhovaného nabyvatele;

b)  povést a zkuSenost viech osob, které budou v disledku
navrhovaného nabyti fidit ¢innosti poji§tovny;

¢) finanéni zdravi navrhovaného nabyvatele, zejména ve
vztahu k vykondvané a pldnované cinnosti v pojis-
tovné, v niz je navrhovano nabyti;

d)  skutecnost, zda bude pojistovna schopna dodrzet
a naddle dodrZovat obezietnostni pozadavky na
zakladé této smérnice a piipadné jinych smérnic,
zejména smérnic 98/78[ES (4)* a 2002/87/ES (5)%,
a zejména zda mé skupina, jejiz soucdsti se pojistovna
stane, strukturu umoznujici vykon uc¢inného dozoru
nebo dohledu, w¢innou vyménu informaci mezi
piislusnymi orgdny a vymezeni pulsobnosti mezi
piislusnymi organy;

e) skutecnost, zda existuje diavodné podezieni, Ze ve
spojeni s navrhovanym nabytim dochdzi nebo doslo
k prani penéz nebo k financovani terorismu nebo
k pokustim o né ve smyslu ¢lanku 1 smérnice 2005/
60/ES (6)* nebo Ze by navrhované nabyti mohlo
zvysit riziko takového jedndni.

2. Prislusné orgdny mohou vyjadtit nesouhlas s navrho-
vanym nabytim pouze tehdy, pokud je to na zdkladé kritérif
stanovenych v odstavci 1 divodné nebo pokud informace
piedlozené navrhovanym nabyvatelem nejsou Gplné.

3. Clenské stity nestanovi zddné piedbézné podminky co
do vyse podilu, kterého je tieba dosahnout, ani neumoziuji
svym piislusnym orgdnim posuzovat navrhované nabyti

z hlediska hospodaiskych potieb trhu.

4. Clenské staty zvefejni seznam informaci, jez jsou nutné
k provedeni posouzeni a jeZ je tieba poskytnout piislusnym
orgdniim spolu s ozndmenim uvedenym v ¢l. 15 odst. 1.
Pozadované informace musi byt pfiméfené a musi odpo-
vidat povaze navrhovaného nabyvatele a navrhovaného
nabyti. Clenské stity nepozaduji informace, které pro
obezfetnostni posuzovani nemaji vyznam.

5. Bez ohledu na ¢l. 15a odst. 1, 2 a 3, pokud byly
piislusnému orgdnu ozndmeny dva nebo vice navrhii na
nabyti nebo zvySeni kvalifikovaného podilu ve stejné
pojistovné, piistupuje pfislusny orgdn k navrhovanym
nabyvatelim nediskrimina¢nim zptsobem.
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Cldnek 15¢
Nabyti regulovanymi finanénimi podniky

1. Piislusné orgdny se pii posuzovdni navzdjem plné
konzultuji, pokud je navrhovanym nabyvatelem

a) avérovd instituce, Zzivotni pojistovna, pojistovna,
zaji§tovna, investiéni podnik nebo spravcovskd spo-
le¢nost ve smyslu ¢l. 1a bodu 2 smérnice 85/611/EHS
(déle jen ,spravcovskd spolecnost SKIPCP“) s povole-
nim v jiném ¢lenském staté nebo v odvétvi jiném, nez
ve kterém je navrhovdno nabytf;

b)  matefsky podnik Gvérové instituce, Zivotni pojistovny,
pojistovny, zajistovny, investicniho podniku nebo
spravcovské spole¢nosti SKIPCP s povolenim v jiném
¢lenském staté nebo v odvétvi jiném, nez ve kterém je
navrhovdno nabyti, nebo

c) fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd kontroluje
uvérovou instituci, Zzivotni pojisfovnu, pojistovnu,
zaji§tovnu, investicni podnik nebo spravcovskou
spole¢nost SKIPCP s povolenim v jiném clenském
staité nebo v odvétvi jiném, nez ve kterém je
navrhovéano nabyti.

2. Prislusné organy si bez zbyte¢ného prodleni vzdjemné
poskytuji veskeré informace nutné nebo uZite¢né pro
posouzeni. K tomuto tcelu si na pozadani vzajemné sdéluji
veskeré uzite¢né informace a z vlastniho podnétu sdéluji
veskeré podstatné informace. V rozhodnuti pfislusného
organu, ktery vydal povoleni pojistovné, v niz je navrho-
vano nabyti, se uvedou veSkeré ndzory nebo vyhrady
piislusného orgdnu povéfeného dohledem nad navrhova-
nym nabyvatelem.

(*)  Smérnice Rady 85/611/EHS ze dne 20. prosince 1985
o koordinaci pravnich a spravnich ptedpist tykajicich
se subjektt kolektivniho investovani do prevoditel-
nych cennych papirt (SKIPCP) (Uf. vést. L 375,
31.12.1985, s. 3). Smérnice naposledy pozménénd
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2005/1/ES
(UFf. vést. L 79, 24.3.2005, s. 9).

(**) Smérnice Rady 92[49/EHS ze dne 18. Cervna 1992
o koordinaci pravnich a spravnich ptedpist tykajicich
se piimého pojisténi jiného nez Zivotniho (tfeti
smérnice o neZivotnim pojisténi) (Uf. vést. L 228,
11.8.1992, s. 1). Smérnice naposledy pozménénd
smérnici 2007 [44/ES.

(***) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES
ze dne 14. Cervna 2006 o piistupu k cinnosti
Gvérovych instituc a o jejfm vykonu (pfepracované
znéni) (Uf. vést. L 177, 30.6.2006, s. 1). Smérnice
naposledy pozménénd smérnici 2007 [44/ES.

(4)* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/78/ES ze
dne 27. fjna 1998 o doplikovém dozoru nad
pojiStovnami a zajisfovnami v pojistovaci nebo

zajistovaci skuping (Uf. vést. L 330, 5.12.1998,
s. 1). Smérnice naposledy pozménénd smérnici
2005/68/ES.

(5)* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/87/ES
ze dne 16. prosince 2002 o doplitkovém dozoru nad
Gvérovymi institucemi, pojisfovnami a investicnimi
podniky ve financnim konglomeratu (Uf. vést. L 35,
11.2.2003, s. 1). Smérnice ve znéni smérnice 2005/1/
ES.

(6)* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES
ze dne 26. fjna 2005 o predchdzeni zneuziti
finan¢niho systému k prani penéz a financovani
terorismu (UE. vést. L 309, 25.11.2005, s. 15).

V ¢lanku 64 se dopliiuje novéd odrdzka, kterd zni:

,— Upravy obezfetnostnich kritérif stanovenych v ¢l. 15b
odst. 1 s cilem zohlednit budouci vyvoj a zajistit
jednotné uplatiiovani této smérnice.

Cldnek 3

Zmény smérnice 2004/39/ES

Smérnice 2004/39/ES se méni takto:

V ¢l. 4 odst. 1 se bod 27 nahrazuje timto:

,27. kvalifikovanou tcasti pfimd nebo nepiimd ucast
v investicnim podniku pfedstavujici nejméné 10 %
zdkladniho kapitdlu podniku nebo hlasovacich prav ve
smyslu ¢clankd 9 a 10 smérnice 2004/109/ES (¥)
s ohledem na podminky tykajici se jejich scitdni
stanovené v ¢l. 12 odst. 4 a 5 zminéné smérnice, nebo
umoziujici uplatiiovat podstatny vliv na fizeni
investiéniho podniku, v némz md dand osoba ucast;

(*)  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/
ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci poza-
davkti na prahlednost tykajicich se informaci o emi-
tentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty
k obchodovini na regulovaném trhu (Uf. vést.
L 390, 31.12.2004, s. 38).

V cldnku 10 se odstavce 3 a 4 nahrazuji timto:

,3. Clenské stty stanovi, ze kazd4 fyzickd ¢ prévnickd
osoba nebo takové osoby jednajici ve vzdjemné shodé (ddle
jen ,navrhovany nabyvatel), které prijaly rozhodnuti bud
piimo nebo nepiimo nabyt kvalifikovanou ucast v inves-
ticnim podniku, nebo pfimo nebo nepfimo takovou tcast
zvysit, coz by vedlo k tomu, Ze by podil na hlasovacich
pravech nebo na zdkladnim kapitalu, ktery drzi, dosdhl
jedné z prahovych hodnot 20 %, 30 % nebo 50 % nebo ji
piekrocil anebo Ze by se investitni podnik stal jejich
dcefingm podnikem, (ddle jen ,navrhované nabyti) to musi
nejprve pisemné ozndmit piislusnym organtim daného
investicntho podniku, ve kterém zamysleji nabyt nebo
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zvysit kvalifikovanou tcast, a uvést vysi své zamyslené
Ucasti a vyznamné informace, jak je uvedeno v ¢l. 10b
odst. 4.

Clenské staty stanovi, Ze kazdé fyzickd ¢ pravnickd osoba,
kterd pfijala rozhodnuti p¥mo nebo nepiimo zcizit
kvalifikovanou tcast v investicnim podniku, to musi
nejprve pisemné ozndmit piislusnym orgdntiim a uvést vysi
své zamyslené ucasti. Tato osoba musi rovnéZ ozndmit
piislusnym orgdntim kazdé rozhodnuti snizit svou kvalifi-
kovanou ticast tak, ze by podil na hlasovacich pravech nebo
na zakladnim kapitalu, ktery drzi, klesl pod 20 %, 30 %
nebo 50 % anebo tak, ze by dany investi¢ni podnik pfestal
byt jejich jejim deefingm podnikem.

Clenské stity nemusi uplatiiovat prahovou hodnotu 30 %,
pokud v souladu s ¢l. 9 odst. 3 pism. a) smérnice 2004/
109/ES uplatiiuji prahovou hodnotu ve vysi jedné tfetiny.

Pii zji§tovani, zda jsou splnéna kritéria pro kvalifikovanou
ucast podle tohoto ¢lanku, neberou ¢lenské stity v tivahu
hlasovaci prava ani podily, které investiéni podniky nebo
uvérové instituce pifpadné drzi v dusledku upsdni financ-
nich ndstroji nebo umisténi finan¢nich néstroji na zdkladé
pevného zdvazku prevzeti, zahrnutého v bodé 6 oddilu
A prilohy I, pokud tato prdva nejsou vykondvana ani jinak
vyuzivana k zasahovani do F{zeni emitenta a pokud jsou
zcizena do jednoho roku od nabyti.

4. Pfislusné organy se pii posuzovani podle ¢l. 10b
odst. 1 (ddle jen ,posouzeni) navzdjem plné konzultuji,
pokud je navrhovanym nabyvatelem

a) uvérovd instituce, Zivotni pojiSfovna, pojistovna,
zaji§tovna, investiéni podnik nebo spravcovskd spo-
le¢nost SKIPCP s povolenim v jiném clenském stdté
nebo v odvétvi jiném, nez ve kterém je navrhovano

nabyti;

b)  mateisky podnik Gvérové instituce, Zivotni pojistovny,
pojistovny, zajistovny, investicntho podniku nebo
spravcovské spole¢nosti SKIPCP s povolenim v jiném
Clenském staté nebo v odvétvi jiném, nez ve kterém je
navrhovéno nabyti, nebo

¢) fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd kontroluje
avérovou instituci, Zivotni pojistovnu, pojistovnu,
zaji§fovnu, investini podnik nebo spravcovskou
spolecnost SKIPCP s povolenim v jiném clenském
staité nebo v odvétvi jiném, nez ve kterém je
navrhovano nabyti.

Prislusné orgdny si bez zbyte¢ného prodleni vzdjemné
poskytuji veskeré informace, které jsou podstatné nebo
relevantni pro posouzeni. K tomuto tcelu si na pozddani

vzdjemné sdéluji veskeré uzitené informace a z vlastniho
podnétu sdéluji veskeré podstatné informace. V rozhodnuti
pislusného organu, ktery vydal povoleni investiénimu
podniku, v némzZ je navrhovdno nabyti, se uvedou veskeré
nazory nebo vyhrady piislusného orgdnu povéteného
dohledem nad navrhovanym nabyvatelem.”

Vkladaji se nové ¢lanky, které znéji:

,Cldnek 10a
Lhita pro posouzeni

1. PHislusné orgdny obratem a v kazdém piipadé do dvou
pracovnich dnt od obdrzeni ozndmeni podle ¢l. 10 odst. 3
prvniho pododstavce a od pripadného nésledného obdrzeni
informaci uvedenych v odstavci 2 pisemné potvrdi jejich
pfijeti navrhovanému nabyvateli.

Prislusné orgdny ve lhiité nejvyse Sedesati pracovnich dntt
pocinaje dnem pisemného potvrzeni o pfijeti oznidmeni
a vSech dokumentt, které maji byt podle pozadavku
¢lenského statu k ozndment piiloZeny na zakladé seznamu
uvedeného v ¢l 10b odst. 4, (dile jen ,lhtita pro

760

posouzeni“) provedou posouzeni.

Pfislusné orgdny uvédomi navrhovaného nabyvatele pii
potvrzeni pfijeti o konci lhiity pro posouzeni.

2. Pokud je to nutné, mohou pfislusné orgdny béhem
lhiity pro posouzeni, a nejpozdé&ji v jeji padesdty pracovni
den, pozadat o dal3i informace nezbytné pro dokonceni
posouzeni. Tato Zddost je pisemnd a upfesiuje, které
dopliujici informace jsou tfeba.

Na dobu mezi dnem zddosti piislusného orgdnu o infor-
mace a obdrzenim odpovédi na tuto Zddost od navrhova-
ného nabyvatele se lhita pro posouzeni stavi. Staveni
nepfesdhne dvacet pracovnich dnd. Piislusné orgdny
mohou podle svého uvazeni vznést jakoukoli dalsi Zadost
o doplnéni nebo objasnéni informaci, to viak nesmi vést ke
staveni lhity pro posouzeni.

3. Prislusné orgdny mohou prodlouzit staveni lhiity pro
posouzeni podle odst. 2 druhého pododstavce a7 na 30
pracovnich dnti, pokud

a) je navrhovany nabyvatel usazen mimo Spolecenstvi
nebo je mimo Spolecenstvi regulovan, nebo

b) navrhovany nabyvatel je fyzickou nebo pravnickou
osobou, kterd nepodléhd dozoru ani dohledu podle
této smérnice, smérnice 85/611/EHS, smérnice 92/
49/EHS (*), smérnice 2002/83/ES, smérnice 2005/68/
ES (**) ani smérnice 2006/48/ES (***).
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4. Pokud se pfislusné orgdny po ukonceni posuzovani
rozhodnou vyjadfit nesouhlas s navrhovanym nabytim,
vyrozumi o tom pisemné do dvou pracovnich dnt a pied
uplynutim lhiity pro posouzeni navrhovaného nabyvatele
a své rozhodnuti zdtvodni. S vyhradou vnitrostitniho
prava je mozné ndlezité odivodnéni takového rozhodnuti
na zadost navrhovaného nabyvatele zvefejnit. To nebrani
Clenskym  statim, aby pfislusnému orgdanu umoznily
zvefejnit toto odtvodnéni bez Zzddosti navrhovaného
nabyvatele.

5. Pokud piislusné orgdny nevyjadii pisemné nesouhlas
s navrhovanym nabytim ve [htité pro posouzeni, povaZuje
se navrhované nabyti za schvélené.

6. Piislusné orgdny mohou stanovit a v ptipadé potieby
prodlouzit maximalni lhttu pro dokonéeni navrhovaného

nabyti.

7. Clenské stity nesméji pro oznamovan{ piimych nebo
nepiimych nabyti hlasovacich prdav nebo zdkladniho
kapitdlu pfislusnym orgdntim a pro jejich schvalovani
témito organy stanovit pozadavky pisnéjsi, neZ jsou
stanoveny v této smérnici.

Cldnek 10b
Posouzeni

1. S ohledem na mozny vliv navrhovaného nabyvatele na
investi¢ni podnik hodnot{ pfislusné orgdny pfi posuzovani
ozndmeni uvedeného v ¢l. 10 odst. 3 a informaci
uvedenych v ¢l. 10a odst. 2 za Gcelem zajisténi fadného
a obezfetného fizeni investi¢niho podniku, v némz je
navrhovdno nabyti, vhodnost navrhovaného nabyvatele
a finan¢ni rozumnost navrhovaného nabyti podle vSech
téchto kritérif:

a)  povést navrhovaného nabyvatele;

b)  povést a zkusenost vech osob, které budou v disledku
navrhovaného nabyti fidit cinnosti investi¢niho
podniku;

¢) finanéni zdravi navrhovaného nabyvatele, zejména ve
vztahu k vykondvané a planované ¢innosti v inves-
ticnim podniku, v ném?z je navrhovdno nabyt;

d) skute¢nost, zda bude investicni podnik schopen
dodrzet a nadéle dodrzovat obezietnostni pozadavky
na zdkladé této smérnice a piipadné jinych smérnic,
zejména smérnic 2002/87/ES (4)* a 2006/49ES (5)*,
a zejména zda md skupina, jejiz soucdsti se investicni
podnik stane, strukturu umoziujici vykon acinného
dozoru nebo dohledu, G¢innou vyménu informaci
mezi pislusnymi orgdny a vymezeni plisobnosti mezi
piislusnymi orgény;

e) skutecnost, zda existuje diivodné podezieni, Ze ve
spojeni s navrhovanym nabytim dochazi nebo doslo
k prani penéz nebo k financovéani terorismu nebo
k pokustim o né ve smyslu ¢lanku 1 smérnice 2005/
60[ES (6)* nebo Ze by navrhované nabyti mohlo
zvysit riziko takového jedndni.

S cilem zohlednit budouci vyvoj a zajistit jednotné
uplatiovan{ této smérnice miize Komise postupem podle
¢l. 64 odst. 2 piijmout provadéci opatieni, kterd upravi
kritéria stanovend v prvnim pododstavci tohoto odstavce.

2. Prislusné organy mohou vyjadtit nesouhlas s navrho-
vanym nabytim pouze tehdy, pokud je to na zdkladé kritérif
stanovenych v odstavci 1 divodné nebo pokud informace
predloZené navrhovanym nabyvatelem nejsou tiplné.

3. Clenské staty nestanovi z4dné predbézné podminky co
do vySe podilu, kterého je tieba dosdhnout, ani neumoznuji
svym piislusnym orgdniim posuzovat navrhované nabyti
z hlediska hospodatskych potieb trhu.

4. Clenské staty zvefejni seznam informaci, jez jsou nutné
k provedeni posouzeni a jez je tieba poskytnout pFislusnym
orgdntim spolu s ozndmenim uvedenym v ¢l. 10 odst. 3.
Pozadované informace musi byt pfiméfené a musi odpo-
vidat povaze navrhovaného nabyvatele a navrhovaného
nabyti. Clenské stity nepozaduji informace, které pro
obezfetnostni posuzovani nemaji vyznam.

5. Bez ohledu na ¢l. 10a odst. 1, 2 a 3, pokud byly
piislusnému orgdnu oznameny dva nebo vice navrhii na
nabyti nebo zvySeni kvalifikované dGcasti ve stejném
investicnim podniku, pfistupuje piislusny organ ke vSem
navrhovanym nabyvateltim nediskrimina¢nim zptisobem.

(*)  Smérnice Rady 92[49/EHS ze dne 18. cervna 1992
o koordinaci pravnich a spravnich predpisti tykajicich
se pfimého pojisténi jiného nez zivotniho (tfeti
smérnice o nezivotnim pojisténi) (Uf. vést. L 228,
11.8.1992, s. 1). Smérnice naposledy pozménénd
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2007/44/ES
(U. vést. L 247, 21.9.2007, s. 1).

(**) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/68/ES

ze dne 16. listopadu 2005 o zajisténi (UF. vést. L 323,

9.12.2005, s. 1). Smérnice ve znéni smérnice 2007/

44[ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES

ze dne 14. cervna 2006 o piistupu k cinnosti

tvérovych instituci a o jejim vykonu (pfepracované
znéni) (Uf. vést. L 177, 30.6.2006, s. 1). Smérnice
naposledy pozménénd smérnici 2007 [44/ES.

(4)* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/87/ES
ze dne 16. prosince 2002 o doplikovém dozoru nad
avérovymi institucemi, pojisfovnami a investicnimi
podniky ve finanénim konglomeratu (Uf. vést. L 35,

(***

-~
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11.2.2003, s. 1). Smérnice ve znéni smérnice 2005/1/
ES (U vést. L 79, 24.3.2005, s. 9).

(5)* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES
ze dne 14. &ervna 2006 o kapitdlové pfiméfenosti
investi¢nich podnikil a avérovych instituci (pfepraco-
vané znéni) (Uf. vést. L 177, 30.6.2006, s. 201).

(6)* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES
ze dne 26. fijna 2005 o predchdzeni zneuziti
finan¢niho systému k prani penéz a financovédni
terorismu ([jf. vést. L 309, 25.11.2005, s. 15).°

Clanek 4

Zmény smérnice 2005/68/ES

Smérnice 2005/68[ES se méni takto:

1.

V ¢l. 2 odst. 2 se tfeti pododstavec nahrazuje timto:

,Pro tcely pouziti odst. 1 pism. j) v souvislosti s ¢lanky 12
a 19 az 23 ajinych vysi podilt uvedenych v ¢lancich 19 az
23 se berou v tivahu hlasovaci prava uvedend v ¢lancich 9
a 10 smérnice 2004/109/ES (*) a podminky tykajici se
jejich s¢itdni stanovené v ¢l. 12 odst. 4 a 5 zminéné
smérnice.

Clenské stity neberou v tvahu hlasovaci préva ani podily,
které investicni podniky nebo tvérové instituce pifpadné
drzi v dtsledku upsani finan¢nich ndstroji nebo umisténi
finan¢nich ndstrojii na zdkladé pevného zdvazku prevzeti,
zahrnutého v bodé 6 oddilu A piilohy I smérnice 2004/39/
ES, pokud tato prdva nejsou vykondvdna ani jinak
vyuzivana k zasahovani do Fzeni emitenta a pokud jsou
zcizena do jednoho roku od nabyti.

(*)  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/
ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci poza-
davkd na prihlednost tykajicich se informaci o emi-
tentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu (Ui vést.
L 390, 31.12.2004, s. 38)."

Clanek 19 se nahrazuje timto:

,Cldnek 19
Nabyti

1. Clenské stity stanovi, ze kazd4 fyzickd & pravnickd
osoba nebo takové osoby jednajici ve vzdjemné shodé¢ (ddle
jen ,navrhovany nabyvatel®), které pfijaly rozhodnuti bud
piimo nebo nepiimo nabyt kvalifikovany podil v zajistovné,
nebo pfimo nebo nepiimo takovy podil zvysit, coz by vedlo
k tomu, Ze by podil na hlasovacich privech nebo na
zakladnim kapitdlu, ktery drzi, dosahl jedné z prahovych
hodnot 20 %, 30 % nebo 50 % nebo ji prekrocil anebo Ze
by se zajistovna stala jejich dcefinym podnikem, (déle jen
ynavrhované nabyti”) to musi nejprve pisemné ozndmit

piislusnym orgdnim dané zajistovny, ve které zamysleji
nabyt nebo zvysit kvalifikovany podil, a uvést vysi svého
zamy$leného podilu a vyznamné informace, jak je uvedeno
v ¢&l. 19a odst. 4. Clenské stity nemusi uplatfiovat prahovou
hodnotu 30 %, pokud v souladu s ¢l 9 odst. 3
pism. a) smérnice 2004/109/ES uplatiuji prahovou
hodnotu ve vysi jedné tietiny.

2. Piislusné orgdny obratem a v kazdém piipadé do dvou
pracovnich dnii od obdrzeni ozndmeni a od piipadného
nésledného obdrzeni informaci uvedenych v odstavci 3
pisemné potvrdi jejich pfijeti navrhovanému nabyvateli.

Prislusné orgdny ve lhtité nejvyse Sedesdti pracovnich dnt
pocinaje dnem pisemného potvrzeni o piijeti ozndmeni
a viech dokumentd, které maji byt podle pozadavku
¢lenského stdtu k ozndment prilozeny na zdkladé seznamu
uvedeného v ¢l. 19a odst. 4, (ddle jen ,lhiita pro posouzeni”)
provedou posouzeni stanovené v ¢l. 19a odst. 1 (dile jen
,posouzeni").

Prislusné organy uvédomi navrhovaného nabyvatele pii
potvrzeni pfijeti o konci lhity pro posouzeni.

3. Pokud je to nutné, mohou pifislusné orginy béhem
lhaty pro posouzeni, a nejpozdéji v jeji padesty pracovni
den, pozadat o dal$i informace nezbytné pro dokonceni
posouzeni. Tato Zadost je pisemnd a upfesiuje, které
dopliujici informace jsou tfeba.

Na dobu mezi dnem zddosti pfislusného organu o infor-
mace a obdrzenim odpovédi na tuto Zadost od navrhova-
ného nabyvatele se lhita pro posouzeni stavi. Staveni
neptesdhne dvacet pracovnich dnd. Pfislusné organy
mohou podle svého uvazeni nést jakoukoli dalsi zadosti
o doplnéni nebo objasnéni informaci, to v§ak nesmi vést ke
staven{ lhity pro posouzeni.

4. Pfislusné organy mohou prodlouzit staveni lhiity pro
posouzeni podle odst. 3 druhého pododstavce az na 30
pracovnich dnti, pokud

a)  je navrhovany nabyvatel usazen mimo Spolecenstvi
nebo je mimo Spolecenstvi regulovan nebo

b) navrhovany nabyvatel je fyzickou nebo pravnickou
osobou, kterd nepodléhd dozoru ani dohledu podle
této smérnice, smérnice 85/611/EHS (*), smérnice 92/
49[EHS, smérnice 2002/83[ES, smérnice 2004/39/ES
ani smérnice 2006/48/ES (**).

5. Pokud se pfislusné organy po ukonéeni posuzovani
rozhodnou vyjddiit nesouhlas s navrhovanym nabytim,
vyrozumi o tom pisemné do dvou pracovnich dnti a pred
uplynutim lhiity pro posouzeni navrhovaného nabyvatele
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a své rozhodnuti zdivodni. S vyhradou vnitrostitniho
prava je mozné nalezité odtivodnéni takového rozhodnuti
na zadost navrhovaného nabyvatele zvefejnit. To nebrani
Clenskym statim, aby piislusnému orgdnu umoznily
zvefejnit toto odavodnéni bez Zzddosti navrhovaného
nabyvatele.

6. Pokud pfislusné organy nevyjadii pisemné nesouhlas
s navrhovanym nabytim ve lhaté pro posouzeni, povazuje
se navrhované nabyti za schvélené.

7. Prislusné orgdny mohou stanovit a v piipadé potieby
prodlouzit maximélni [hitu pro dokonceni navrhovaného

nabyti.

8. Clenské stity nesméji pro oznamovani pifmych nebo
nepiimych nabyti hlasovacich prdav nebo zdkladniho
kapitdlu pfislusnym organtim a pro jejich schvalovani
témito orgdny stanovit pozadavky piisnéjsi, nez jsou
stanoveny v této smérnici.

(*)  Smérnice Rady 85/611/EHS ze dne 20. prosince 1985
o koordinaci pravnich a spravnich ptedpist tykajicich
se subjektt kolektivniho investovani do prevoditel-
nych cennych papirti (SKIPCP) (Uf. vést. L 375,
31.12.1985, s. 3). Smérnice naposledy pozménéna
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2005/1/ES
(Ut. vést. L 79, 24.3.2005, s. 9).

(**) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES
ze dne 14. cervna 2006 o piistupu k cinnosti
tvérovych instituci a o jejim vykonu (pfepracované
znéni) (Ut. vést. L 177, 30.6.2006, s. 1). Smérnice
naposledy pozménénd smérnici 2007 [44[ES (Uf. vést.
L 247, 21.9.2007, s. 1).

Vklada se novy ¢lanek, ktery zni:

,Cldnek 19a
Posouzeni

1. S ohledem na mozny vliv navrhovaného nabyvatele na
zajiSfovnu  hodnoti pfislusné orgdny pii posuzovani
ozndmeni uvedeného v ¢l. 19 odst. 1 a informaci
uvedenych v ¢l. 19 odst. 3 za Géelem zajisténi fadného
a obezfetného fizeni zajistovny, v niZ je navrhovano nabyti,
vhodnost navrhovaného nabyvatele a finanéni rozumnost
navrhovaného nabyti podle viech téchto kritérif:

a)  povést navrhovaného nabyvatele;

b)  povést a zkuSenost viech osob, které budou v disledku
navrhovaného nabyti fidit ¢innosti zajistovny;

¢) finanéni zdravi navrhovaného nabyvatele, zejména ve
vztahu k vykondvané a pldnované cinnosti v zajis-
tovné, v niz je navrhovino nabyti;

d) skutecnost, zda bude zajistovna schopna dodrzet
a naddle dodrzovat obezietnostni pozadavky na
zdkladé této smérnice a piipadné jinych smérnic,
zejména smérnic 98/78/ES a 2002/87[ES, a zejména
zda mé skupina, jejiz soucdsti se zajistovna stane,
strukturu umoziujici vykon t¢inného dozoru nebo
dohledu, @¢innou vyménu informaci mezi piislus-
nymi orgdny a vymezeni ptsobnosti mezi piislusnymi
organy;

e) skutecnost, zda existuje divodné podezieni, Ze ve
spojeni s navrhovanym nabytim dochdzi nebo doslo
k prani penéz nebo k financovéani terorismu nebo
k pokusiim o né ve smyslu ¢lanku 1 smérnice 2005/
60/ES (*) nebo Ze by navrhované nabyti mohlo zvysit
riziko takového jednani.

2. Piislusné orgdny mohou vyjadfit nesouhlas s navrho-
vanym nabytim pouze tehdy, pokud je to na zakladé kritérif
stanovenych v odstavci 1 divodné nebo pokud informace
piedloZené navrhovanym nabyvatelem nejsou tiplné.

3. Clenské staty nestanovi zddné piedbézné podminky co
do vy3e podilu, kterého je tieba dosdhnout, ani neumoznuji
svym piislusnym organiim posuzovat navrhované nabyti
z hlediska hospodatskych potieb trhu.

4. Clenské staty zvefejni seznam informaci, jez jsou nutné
k provedeni posouzeni a jez je tieba poskytnout pfislusnym
organtim spolu s ozndmenim uvedenym v ¢l. 19 odst. 1.
Pozadované informace musi byt pfiméfené a musi odpo-
vidat povaze navrhovaného nabyvatele a navrhovaného
nabyti. Clenské stty nepozaduji informace, které pro
obezfetnostni posuzovani nemaji vyznam.

5. Bez ohledu na ¢l. 19 odst. 2, 3 a 4, pokud byly
piislusnému orgdnu ozndmeny dva nebo vice navrhii na
nabyti nebo zvySeni kvalifikovaného podilu ve stejné
zajistovné, plistupuje piislusny organ k navrhovanym
nabyvatelim nediskrimina¢nim zptsobem.

(*)  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES
ze dne 26. fijna 2005 o predchdzeni zneuzit
finan¢niho systému k prani penéz a financovani
terorismu (Uf. vést. L 309, 25.11.2005, s. 15).°
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Clanek 20 se nahrazuje timto:

,Cldnek 20
Nabyti regulovanymi finanénimi podniky

1. Pislusné orgdny se pii posuzovani navzdjem plné
konzultuji, pokud je navrhovanym nabyvatelem

a) Gvérovd instituce, zivotni pojistovna, pojistovna,
zajistovna, investiéni podnik nebo spravcovskd spo-
le¢nost ve smyslu ¢l. 1a bodu 2 smérnice 85/611/EHS
(dale jen ,spravcovskd spolecnost SKIPCP“) s povole-
nim v jiném ¢lenském stdté nebo v odvétvi jiném, nez
ve kterém je navrhovdno nabyti;

b)  matefsky podnik Gvérové instituce, Zivotni pojistovny,
pojistovny, zajistovny, investicniho podniku nebo
spravcovské spolecnosti SKIPCP s povolenim v jiném
¢lenském staté nebo v odvétvi jiném, nez ve kterém je
navrhovéno nabyti, nebo

¢) fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd kontroluje
uvérovou instituci, Zivotni pojistovnu, pojistovnu,
zajiStovnu, investini podnik nebo spravcovskou
spolecnost SKIPCP s povolenim v jiném clenském
stité nebo v odvétvi jiném, nez ve kterém je
navrhovéno nabyti.

2. Piislusné orgdny si bez zbytecného prodleni vzdjemné
poskytuji veskeré informace nutné nebo uzite¢né pro
posouzeni. K tomuto téelu si na pozddani vzdjemné sdéluji
veskeré uzite¢né informace a z vlastniho podnétu sdéluji
veskeré podstatné informace. V rozhodnuti pfislusného
organu, ktery vydal povoleni zajistovné, v niZ je navrho-
vano nabyti, se uvedou veskeré ndzory nebo vyhrady
piislusného orgdnu povéfeného dohledem nad navrhova-
nym nabyvatelem.”

V ¢lanku 21 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,Tato osoba musi rovnéZ ozndmit pfislusnym orgdnéim
domovského ¢lenského statu kazdé rozhodnuti snizit svj
kvalifikovany podil tak, Ze by podil na hlasovacich pravech
nebo na zdkladnim kapitdlu, ktery drzi, klesl pod 20 %,
30 % nebo 50 % anebo tak, ze by zajiStovna prestala byt
jejim dcefinym podnikem. Clenské staty nemusi uplatiovat
prahovou hodnotu 30 %, pokud v souladu s ¢l. 9 odst. 3
pism. a) smérnice 2004/109/ES uplatiuji prahovou
hodnotu ve vysi jedné tietiny.”

V ¢lanku 56 se dopliiuje nové pismeno, které zni:

) Upravy obezfetnostnich kritérif stanovenych v ¢l. 19a
odst. 1 s cilem zohlednit budouci vyvoj a zajistit
jednotné uplatiiovani této smérnice.”

Cldnek 5

Zmény smérnice 2006/48/ES

Smérnice 2006/48ES se méni takto:

V ¢l 12 odst. 1 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,Pii zji§tovani, zda jsou splnéna kritéria pro kvalifikovanou
tcast v souvislosti s timto cldnkem, se berou v tvahu
hlasovaci prava uvedend v ¢lancich 9 a 10 smérnice 2004/
109/ES (*) a podminky tykajici se jejich scitani stanovené
v ¢l 12 odst. 4 a 5 zminéné smérnice.

Clenské staty neberou v tvahu hlasovaci préva ani podily,
které investi¢ni podniky nebo dvérové instituce piipadné
drzi v disledku upsani finanénich néstroji nebo umisténi
finanénich ndstrojii na zdkladé pevného zdvazku prevzeti,
zahrnutého v bodé 6 oddilu A pfilohy I smérnice 2004/39/
ES (**), pokud tato prdva nejsou vykondvdna ani jinak
vyuZivana k zasahovani do F{zeni emitenta a jsou zcizena
do jednoho roku od nabyti.

()  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/
ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci poZa-
davkti na prahlednost tykajicich se informaci o emi-
tentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty
k obchodovini na regulovaném trhu (Uf. vést.
L 390, 31.12.2004, s. 38).

(**) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES
ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich nastrojt
(Ut vést. L 145, 30.4.2004, s. 1). Smérnice naposledy
pozménénd smérnici 2007/44[ES (Uf. vést. L 247,
21.9.2007, s. 1).

Clanek 19 se nahrazuje timto:

,Cldnek 19

1. Clenské stty stanovi, ze kazdd fyzickd ¢ prdvnickd
osoba nebo takové osoby jednajici ve vzajemné shodé (déle
jen ,navrhovany nabyvatel“), které ptijaly rozhodnuti pfimo
nebo nepiimo nabyt kvalifikovanou ucast v tvérové
instituci, nebo piimo nebo nepiimo takovou dcast zvysit,
coz by vedlo k tomu, Ze by podil na hlasovacich pravech
nebo na zdkladnim kapitdlu, ktery drzi, dosdhl jedné
z prahovych hodnot 20 %, 30 % nebo 50 % nebo ji
piekrocil anebo Zze by se tvérovd instituce stala jejich
dcefinym podnikem, (dale jen ,navrhované nabyti) to musi
pisemné ozndmit pfislusnym orgdnim dané dvérové
instituce, ve které zamysleji nabyt nebo zvysit kvalifikova-
nou Ucast, a uvést vysi své zamyslené Gcasti a vyznamné
informace, jak je uvedeno v ¢l. 19a odst. 4. Clenské stéty
nemusi uplatiovat prahovou hodnotu 30 %, pokud v sou-
ladu s ¢l. 9 odst. 3 pism. a) smérnice 2004/109/ES uplatiiuji
prahovou hodnotu ve vysi jedné tretiny.
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2. Piislu§né orgdny obratem a v kazdém piipadé do dvou
pracovnich dnii od obdrzeni ozndmeni a od piipadného
nasledného obdrzeni informaci uvedenych v odstavci 3
pisemné potvrdi jejich pfijeti navrhovanému nabyvateli.

Prislusné orgdny ve lhiité nejvyse Sedesdti pracovnich dna
pocinaje dnem pisemného potvrzeni o pfijeti oznadmeni
a viech dokumentt, které maji byt podle pozadavku
¢lenského stitu k ozndmeni prilozeny na zdkladé seznamu
uvedeného v ¢l. 19a odst. 4, (ddle jen ,lhita pro posouzeni®)
provedou posouzeni stanovené v ¢l. 19a odst. 1 (ddle jen
,posouzeni®).

Prislusné orgdny uvédomi navrhovaného nabyvatele pii
potvrzeni piijeti o konci lhity pro posouzeni.

3. Pokud je to nutné, mohou piislusné organy béhem
lhaty pro posouzeni, a nejpozdéji v jeji padesity pracovni
den, pozadat o dalsi informace nezbytné pro dokonceni
posouzeni. Tato zadost je pisemnd a upfesiuje, které
dopliujici informace jsou tieba.

Na dobu mezi dnem zddosti pfislusného orgdnu o infor-
mace a obdrzenim odpovédi na tuto Zddost od navrhova-
ného nabyvatele se lhiita pro posouzeni stavi. Staveni
nepfesdhne dvacet pracovnich dnd. Pfislusné organy
mohou podle svého uvazeni vznést jakoukoli dalsi zadost
o doplnéni nebo objasnéni informaci, to viak nesmi vést ke
staven{ lhity pro posouzeni.

4. Piislusné orgdny mohou prodlouzit staveni lhiity pro
posouzeni podle odst. 3 druhého pododstavce az na 30
pracovnich dnii, pokud

a)  je navrhovany nabyvatel usazen mimo SpoleCenstvi
nebo je mimo Spolecenstvi regulovan, nebo

b) navrhovany nabyvatel je fyzickou nebo pravnickou
osobou a nepodléhd dozoru ani dohledu podle této
smérnice, smérnice 85/611/EHS (*), smérnice 92/49/
EHS (%), smérnice 2002/83(ES (***), smérnice 2004/
39/ES ani smérnice 2005/68/ES (4)*.

5. Pokud se piislusné organy po ukonceni posuzovani
rozhodnou vyjadfit nesouhlas s navrhovanym nabytim,
vyrozumi o tom pisemné do dvou pracovnich dnt a pred
uplynutim lhiity pro posouzeni navrhovaného nabyvatele
a své rozhodnuti zdivodni. S vyhradou vnitrostitniho
prava je mozné nélezité odivodnéni takového rozhodnuti
na zddost navrhovaného nabyvatele zvefejnit. To nebrani
¢lenskym statim, aby piislusnému orgdnu umoznily
zvefejnit toto odavodnéni bez Zzddosti navrhovaného
nabyvatele.

6. Pokud piislusné organy nevyjadii pisemné nesouhlas
s navrhovanym nabytim ve lhité pro posouzeni, povazuje
se navrhované nabyti za schvélené.

7. Prislusné orgdny mohou stanovit a v pfipadé potieby
prodlouzit maximdln{ lhitu pro dokonceni navrhovaného

nabyti.

8. Clenské stity nesméji pro oznamovani pifmych nebo
nepiimych nabyti hlasovacich prdav nebo zikladniho
kapitdlu pfislusnym orgdnim a pro jejich schvalovani
témito orgdny stanovit pozadavky pisnéjsi, nez jsou
stanoveny v této smérnici.

(*)  Smérnice Rady 85/611/EHS ze dne 20. prosince 1985
o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich
se subjektt kolektivniho investovani do pfevoditel-
nych cennych papirt (SKIPCP) (Uf. vést. L 375,
31.12.1985, s. 3). Smérnice naposledy pozménénd
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2005/1/ES.

(**) Smérnice Rady 92[49/EHS ze dne 18. cervna 1992
o koordinaci pravnich a spravnich ptedpist tykajicich
se pifimého pojisténi jiného nez zivotniho (tfeti
smérnice o nezivotnim pojisténi) (Uf. vést. L 228,
11.8.1992, s. 1). Smérnice naposledy pozménénd
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2007/44/ES.

(*** Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/83/ES
ze dne 5. listopadu 2002 o zivotnim pojisténi
(Uf. veést. L 345, 19.12.2002, s. 1). Smérnice
naposledy pozménénd smérnici 2007/44/ES.

(4)* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/68/ES
ze dne 16. listopadu 2005 o zajisténi (UF. vést. L 323,
9.12.2005, s. 1). Smérnice ve znéni smérnice 2007/
44[ES*

Vkladaji se nové clanky, které znéji:

,Cldnek 19a

1. S ohledem na mozny vliv navrhovaného nabyvatele na
avérovou instituci hodnoti piislusné organy pii posuzovani
ozndmeni uvedeného v ¢l. 19 odst. 1 a informaci
uvedenych v ¢l. 19 odst. 3 za Glelem zajisténi fadného
a obezfetného fizeni Gvérové instituce, v niz je navrhovano
nabyti, vhodnost navrhovaného nabyvatele a finan¢ni
rozumnost navrhovaného nabyti podle vsech téchto
kritérif:

a)  povést navrhovaného nabyvatele;

b)  povést a zkuSenost viech osob, které budou v dusledku
navrhovaného nabyti fidit ¢innosti Gvérové instituce;

¢) finané¢ni zdravi navrhovaného nabyvatele, zejména ve
vztahu k vykondvané a planované ¢innosti v Gvérové
instituci, v niZ je navrhovdno nabytf;

d) skutecnost, zda bude avérovd instituce schopna
dodrzet a naddle dodrzovat obezietnostni pozadavky
na zakladé této smérnice a jinych smérnic, zejména
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smérnic  2000/46/ES, 2002/87/ES a 2006/49]ES,
a zejména zda ma skupina, jejiz souddsti se tvérova
instituce stane, strukturu umoznujici vykon Gc¢inného
dozoru nebo dohledu, G¢innou vyménu informaci
mezi piislusnymi orgdny vymezeni ptsobnosti mezi
piislusnymi organy;

e) skuteCnost, zda existuje divodné podezieni, Ze ve
spojeni s navrhovanym nabytim dochazi nebo doslo
k prani penéz nebo k financovini terorismu nebo
k pokustim o né ve smyslu ¢lanku 1 smérnice 2005/
60/ES (*) nebo ze by navrhované nabyti mohlo zvysit
riziko takového jednani.

2. Piislusné orgdny mohou vyjadfit nesouhlas s navrho-
vanym nabytim pouze tehdy, pokud je to na zdkladé kritérif
stanovenych v odstavci 1 divodné nebo pokud informace
predloZené navrhovanym nabyvatelem nejsou tplné.

3. Clenské staty nestanovi z4dné piedbézné podminky co
do vyse podilu, kterého je tieba dosdhnout, ani neumoziuji
svym piislusnym orgdnim posuzovat navrhované nabyti
z hlediska hospodaiskych potieb trhu.

4. Clenské staty zvefejni seznam informaci, jez jsou nutné
k provedeni posouzeni a jeZ je tieba poskytnout piislusnym
orgdniim spolu s ozndmenim uvedenym v ¢l. 19 odst. 1.
Pozadované informace musi byt pfiméfené a musi odpo-
vidat povaze navrhovaného nabyvatele a navrhovaného
nabyti. Clenské stty nepozaduji informace, které pro
obezfetnostni posuzovani nemaji vyznam.

5. Bez ohledu na ¢l. 19 odst. 2, 3 a 4, pokud byly
piislusnému orgdnu ozndmeny dva nebo vice navrhii na
nabyti nebo zvyseni kvalifikované tcasti ve stejné tvérové
instituci, pfistupuje p¥islusny organ ke vSem navrhovanym
nabyvatelim nediskrimina¢nim zptsobem.

Cldnek 19b

1. Pislusné orgdny se pii posuzovdni navzdjem plné
konzultuji, pokud je navrhovanym nabyvatelem

a) uvérovd instituce, Zivotni pojisfovna, pojistovna,
zajitovna, investicni podnik nebo spravcovskd spo-
le¢nost ve smyslu ¢l. 1a bodu 2 smérnice 85/611/EHS
(dale jen ,spravcovska spolecnost SKIPCP“) s povole-
nim v jiném ¢lenském stdté nebo v odvétvi jiném, nez
ve kterém je navrhovano nabyti;

b)  matefsky podnik Gvérové instituce, Zivotni pojistovny,
pojistovny, zajisfovny, investicntho podniku nebo
spravcovské spolecnosti SKIPCP s povolenim v jiném
Clenském stté nebo v odvétvi jiném, nez ve kterém je
navrhovano nabyti, nebo

¢) fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd kontroluje
avérovou instituci, Zivotni pojisfovnu, pojistovnu,
zajistovnu, investiécni podnik nebo spravcovskou
spolecnost SKIPCP s povolenim v jiném ¢lenském
stait¢ nebo v odvétvi jiném, nez ve kterém je
navrhovdno nabyti.

2. Prislusné orgdny si bez zbytecného prodleni vzdjemné
poskytuji veskeré informace, které jsou podstatné nebo
relevantni pro posouzeni. K tomuto tcelu si prislusné
orgdny na pozadani vzdjemné sdéluji veskeré uzitecné
informace a z vlastnitho podnétu sdéluji veskeré podstatné
informace. V rozhodnuti piislusného orginu, ktery vydal
povoleni uvérové instituci, v niZ je navrhovano nabyti, se
uvedou veskeré ndzory nebo vyhrady piislusného orgdnu
povéteného dohledem nad navrhovanym nabyvatelem.

()  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES
ze dne 26. fjna 2005 o predchdzeni zneuziti
finan¢niho systému k prani penéz a financovani
terorismu (Uf. vést. L 309, 25.11.2005, s. 15).“

Clanek 20 se nahrazuje timto:

,Cldnek 20

Clenské stity stanovi, Ze kazdd fyzickd nebo prévnick4
osoba, ktera pfijala rozhodnuti piimo nebo nepiimo zcizit
kvalifikovanou Gcast v tivérové instituci, to musi nejprve
pisemné ozndmit piislusnym orgdnim a uvést vysi své
zamy$lené Gcasti. Tato osoba musi rovnéZ ozndmit
piislusnym orgdntim kazdé rozhodnut{ sniZit svou kvalifi-
kovanou tcast tak, Ze by podil na hlasovacich pravech nebo
na zakladnim kapitdlu, ktery drzi, klesl pod 20 %, 30 %
nebo 50 % anebo tak, Ze by tvérovd instituce prestala byt
jejim dcefinym podnikem. Clenské staty nemusi uplatiiovat
prahovou hodnotu 30 %, pokud v souladu s ¢l. 9 odst. 3
pism. a) smérnice 2004/109/ES wuplatiuji prahovou
hodnotu ve vysi jedné tietiny.“

V ¢lanku 21 se odstavec 3 nahrazuje timto:

,3. Pii zjistovani, zda jsou splnéna kritéria pro kvalifiko-
vanou Ucast v souvislosti s clanky 19 a 20 a s timto
énkem, se berou v tvahu hlasovaci priva uvedend
v ¢lancich 9 a 10 smérnice 2004/109/ES a podminky
tykajici se jejich séitini stanovené v ¢l. 12 odst. 4 a 5
zminéné smérnice.

Pfi zji§tovani, zda jsou splnéna kritéria pro kvalifikovanou
Ucast uvedend v tomto clanku, neberou clenské staty
v tuvahu hlasovaci prava ani podily, které investi¢ni podniky
nebo Gvérové instituce piipadné drzi v dusledku upsani
finanénich ndstroji nebo umisténi finanénich ndstroji na
zéakladé pevného zdvazku prevzeti, zahrnutého v bodé 6
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oddilu A piilohy I smérnice 2004/39/ES, pokud tato prava
nejsou vykonavana ani jinak vyuzivina k zasahovani do
fizeni emitenta a pokud jsou zcizena do jednoho roku od
nabyt{.”

6. V¢l 150 odst. 2 se dopliuje nové pismeno, které zni:

f)  Gpravy obezfetnostnich kritérii stanovenych v ¢l. 19a
odst. 1 s cilem zohlednit budouci vyvoj a zajistit
jednotné uplatiiovani této smérnice.”

Cldnek 6
Prezkum

Do 21. bfezna 2011 Komise ve spoluprdci s ¢lenskymi stty
pfezkoumd uplatiovéni této smérnice a predlozi Evropskému
parlamentu a Radé zpravu spole¢né s piipadnymi ndvrhy na
zmeény.

Cldnek 7
Provedeni
1. Clenské stity uvedou v Gcinnost pravni a spravn{ piedpisy

nezbytné pro dosazeni souladu s touto smérnici do 21. bfezna
2009. Neprodlené o nich uvédomi Komisi.

Tyto predpisy pfijaté clenskymi stity musi obsahovat odkaz na
tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz ucinén pii jejich
ufednim vyhldSeni. Zptsob odkazu si stanovi clenské stdty.

2. Clenské stity sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni
vnitrostatnich pravnich predpist, které piijmou v oblasti ptisob-
nosti této smérnice.

Cldnek 8
Vstup v platnost

1. Tato smérnice vstupuje v platnost dvacitym dnem po
vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

2. Posuzovaci fizeni o navrhovanych nabytich, u nichz byla
oznameni uvedend v ¢l. 1 odst. 2, ¢l. 2 odst. 2, ¢l. 3 odst. 2, ¢l. 4
odst. 2 a ¢l. 5 odst. 2 poddna pfislusnym organtm pred vstupem
v platnost pravnich a spravnich predpisii nezbytnych pro
dosazeni souladu s touto smérnici, jsou vedena v souladu
s vnitrostdtnim pravem ¢lenskych stitG platnym ke dni
ozndmeni.

Clanek 9
Urceni

Tato smérnice je urCena ¢lenskym statim.

Ve Strasburku dne 5. zai 2007.

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda

M. LOBO ANTUNES

predseda
H.-G. POTTERING



