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DIRETTIVI

DIRETTIVA 2010/76/UE TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tal-24 ta’ Novembru 2010

li temenda d-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE dwar ir-rekwiziti kapitali ghall-kotba tal-kummer¢
u ghar-rititolizzazzjonijiet, u r-revizjoni supervizorja tal-politika dwar ir-rimunerazzjoni

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea, u b'mod partikolari l-Artikolu 53(1) tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew (1),

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u Sogjali
Ewropew (%),

Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legislattiva ordinarja (3),

Billi:

1)

It-tehid ecéessiv u imprudenti ta’ riskji fis-settur bankarju
wassal ghall-falliment ta’ istituzzjonijiet finanzjarji indi-
vidwali u ghal problemi sistemici fl-Istati Membri u
globalment. Filwaqt li I-kawzi ta’ dan it-tehid tar-riskji
huma hafna u kumplessi, hemm gbil mis-supervizuri u
korpi regolatorji, fosthom il-G20 u I-Kumitat tas-Super-
vizuri Bankarji Ewropej (KSBE), li l-istrutturi inadegwati
tar-rimunerazzjoni ta’ xi istituzzjonijiet finanzjarji kienu
fattur kontributorju. Il-linji politici dwar ir-rimuneraz-
zjoni li jaghtu incentivi sabiex jittichdu riskji li jagbzu
I-livell generali tar-riskju ttollerat mill-istituzzjoni jistghu
jimminaw l-immaniggar tajjeb u effika¢i tar-riskji u
jiggravaw l-imgiba tat-tehid eccessiv tar-riskji. Il-principji
internazzjonalment maqbula u approvati, il-Principji ta’
Prattici Tajba ta’ Kumpens (il-princ¢ipji FSB) tal-Bord
ghall-Istabbiltd Finanzjarja (FSB), ghaldagstant huma ta’
importanza partikolari.

Id-Direttiva 2006/48/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2006 dwar il-bidu u s-segwitu
tan-negozju tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu (¥ tirrikjedi li I-
istituzzjonijiet ta’ kreditu jkollhom arrangamenti, strate-

() GU C 291, 1.12.2005, p. 1.

(%) Opinjoni tal-20 ta’ Jannar 2010 (ghadha ma gietx ippubblikata fil-
Gurnal Uffi¢jali).

() Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tas-7 ta’ Lulju 2010 (ghadha
mhijiex ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali) u Decizjoni tal-Kunsill tal-
11 ta’ Ottubru 2010.
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&iji, processi u mekkanizmi sabiex jimmaniggaw ir-riskji
li jkunu esposti ghalihom. Bis-sahha tad-Direttiva
2006/49/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
14 ta Gunju 2006 dwar l-adegwatezza kapitali tal-
imprizi ta’ investiment u l-istituzzjonijiet ta’ kreditu (%),
dak ir-rekwizit japplika ghal imprizi ta’ investiment
skont id-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill tal-21 ta” April 2004 dwar is-swieq fl-istru-
menti finanzjarji (°) Id-Direttiva 2006/48/KE tobbliga
lill-awtoritajiet kompetenti li jirrivedu dawk l-arranga-
menti, strategiji, processi u mekkanizmi, u li jistabbilixxu
jekk il-fondi proprji li jkollha l-istituzzjoni ta’ kreditu jew
limpriza ta’ investiment koncernata jizgurawx imma-
niggar u kopertura tajba tar-riskji li l-istituzzjoni jew I-
impriza hija jew tista’ tkun esposta ghalihom. Dik is-
supervizjoni titwettaq fuq bazi konsolidata fir-rigward
ta’ gruppi bankarji, u tinkludi kumpaniji ta’ partecipaz-
zjoni finanzjarja u istituzzjonijiet finanzjarji affiljati fil-
gurizdizzjonijiet kollha.

Sabiex jigi indirizzat l-effett detrimentali potenzjali ta’
strutturi ta’ rimunerazzjoni mfassla hazin fuq l-imma-
niggar tajjeb tar-riskji u I-kontroll tal-imgiba tat-tehid
tar-riskju ~ mill-individwi,  ir-rekwiziti  tad-Direttiva
2006/48/KE ghandhom jigu ssupplimentati minn obbligu
¢ar ghall-istituzzjonijiet tal-kreditu u l-imprizi ta’ investi-
ment sabiex jistabbilixxu u jzommu, ghal dawk il-kate-
goriji ta’ haddiema li l-attivitajiet professjonali taghhom
ghandhom impatt materjali fuq il-profil tar-riskju
taghhom, il-politika u prattici tar-rimunerazzjoni li
jkunu konsistenti ma’ mmaniggar effikaci tar-riskji.
Dawk il-kategoriji tal-persunal ghandhom jinkludu tal-
anqas lill-manigment ta’ livell gholi, lil dawk li jiehdu r-
riskji u persunal fil-karigi ta’ kontroll, u kwalunkwe
impjegat li r-rimunerazzjoni totali tieghu, inkluzi l-prov-
vedimenti diskrezzjonarji ghall-pensjoni, tehodhom fl-
istess kategorija ta’ rimunerazzjoni bhall-manigment ta’
livell gholi u ta’ dawk 1i jiehdu r-riskji.

Minhabba li tehid tar-riskji eccessiv u imprudenti jista’
jimmina s-sahha finanzjarja tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu
jew impriza ta’ investiment u jiddestabbilizza s-sistema
bankarja, huwa importanti li l-obbligu 1-gdid rigward il-
politika u l-prattici tar-rimunerazzjoni ghandu jigi impli-
mentat b'mod konsistenti u ghandu jkopri l-aspetti kollha
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tar-rimunerazzjoni inkluzi s-salarji, il-benefic¢ji diskrez-
zjonarji tal-pensjoni u benefic¢ji simili. Fdak il-kuntest,
benefic¢ji diskrezzjonarji tal-pensjoni ghandhom ifissru
pagamenti diskrezzjonarji moghtija lil impjegat minn isti-
tuzzjoni ta’ kreditu jew impriza ta’ investiment fuq bazi
individwali pagabbli b'referenza ghal jew fl-istennija ta’
tirar u li jista’ jkun assimilat ghar-rimunerazzjoni
varjabbli. Ghalhekk huwa xieraq li jigu specifikati prin-
¢ipji cari dwar rimunerazzjoni ghaqlija sabiex jigi zgurat
li l-istruttura tar-rimunerazzjoni ma tinkoraggix tehid
eccessiv ta’ riskji mill-individwi jew periklu morali u
tkun allinjata mal-aptit ta’ riskju, il-valuri u l-interessi
fit-tul tal-istituzzjoni ta’ kreditu jew impriza ta’ investi-
ment. Ir-rimunerazzjoni ghandha tkun allinjata mar-rwol
tas-settur finanzjarju bhala l-mekkanizmu li permezz
tieghu ir-rizorsi finanzjarji jigu allokati fl-ekonomija
b'mod efficjenti. B'mod partikolari, dawn il-principji
ghandhom jipprevedu li t- tfassil tal-politika dwar ir-
rimunerazzjoni varjabbli jizgura li l-inc¢entivi huma allin-
jati mal-interessi fit-tul tal-istituzzjoni ta’ kreditu jew
impriza ta’ investiment u li l-metodi ta’ pagament isahhu
l-bazi kapitali taghha. Komponenti tar-rimunerazzjoni
bbazati fuq il-prestazzjoni ghandhom jghinu biex iqawwu
l-karattru ekwu tal-istrutturi ta’ rimunerazzjoni tal-isti-
tuzzjoni ta’ kreditu jew impriza ta’ investiment. Il-prin-
¢ipji ghandhom jirrikonoxxu li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu
u l-imprizi ta’ investiment jistghu japplikaw id-dispozizz-
jonijiet b'modi differenti skont id-daqs taghhom, I-orga-
nizzazzjoni interna u n-natura, l-ambitu u I-kumplessita
tal-attivitajiet taghhom, u b'mod partikolari, li jista’ ma
jkunx proporzjonat li l-imprizi ta’ investiment imsemmija
fl-Artikoli 20(2) u (3) tad-Direttiva 2006/49/KE jikkon-
formaw mal-prin¢ipji kollha. Sabiex jigi zgurat i t-tfassil
tal-politika dwar ir-rimunerazzjoni jkun integrat fl-imma-
niggar tar-riskji tal-istituzzjoni ta’ kreditu jew impriza ta’
investiment, il-korp manigerjali, fir-rwol supervizorju
tieghu, ta’ kull istituzzjoni ta’ kreditu jew impriza ta’
investiment ghandu jadotta u perjodikament jirrivedi I-
principji generali li ghandhom jigu applikati. Fdan il-
kuntest, ghandu jkun possibbli, fejn ikun applikabbli u
skont il-ligi nazzjonali dwar il-kumpaniji, li I-korp mani-
gerjali fir-rwol supervizorju tieghu jinftiehem bhala I-bord
supervizorju.

L-istituzzjonijiet ta’ kreditu u imprizi ta’ investiment li
huma sinifikanti fid-daqs taghhom, l-organizzazzjoni
interna u n-natura, l-ambitu u l-kumplessita tal-attivitajiet
taghhom ghandhom ikunu obbligati jistabbilixxu kumitat
ta’ rimunerazzjoni bhala parti integrali mill-istruttura u l-
organizzazzjoni ta’ governanza taghhom.

Sa I-1 ta’ April 2013, il-Kummissjoni ghandha tirrivedi I-
principji dwar il-politika ta’ rimunerazzjoni b’attenzjoni
partikolari ghall-effikacja, implimentazzjoni u infurzar
taghhom, b’ kont mehud tal-izviluppi internazzjonali
inkluzi kwalunkwe proposta ulterjuri mill-FSB u l-impli-
mentazzjoni tal-prin¢ipji FSB fgurisdizzjonijiet ohra
inkluza r-rabta bejn it-tfassil tar-rimunerazzjonijiet
varjabbli u l-agir ta’ tehid eccessiv tar-riskji.
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II-politika dwar ir-rimunerazzjoni ghandha tfittex li
tallinja l-ghanijiet personali tal-membri tal-persunal mal-
interessi fit-tul tal-istituzzjoni ta’ kreditu jew tal-impriza
ta’ investiment koncernata. Il-valutazzjoni tal-komponenti
tar-rimunerazzjoni bbazati fuq il-prestazzjoni ghandha
tkun ibbazata fuq prestazzjoni aktar fit-tul u tqis ir-riskji
pendenti assoc¢jati mal-prestazzjoni. Il-valutazzjoni tal-
prestazzjoni ghandha tigi stabbilita fqafas multiannwali,
ta’ mhux anqas minn tlieta sa hames snin, sabiex jigi
zgurat li I-process ta’ valutazzjoni jkun ibbazat fuq pres-
tazzjoni aktar fit-tul u li I-hlas attwali tal-komponenti tar-
rimunerazzjoni bbazati fuq il-prestazzjoni jkun mifrux
fuq ic-ciklu kummercjali tal-istituzzjoni ta’ kreditu jew
impriza ta’ investiment. Sabiex l-incentivi jkomplu jigu
allinjati, parti sostanzjali mir-rimunerazzjoni varjabbli
tal-membri kollha tal-persunal koperi b'dawk ir-rekwiziti
ghandha tikkonsisti fishma, strumenti marbuta mal-
ishma tal-istituzzjoni ta’ kreditu jew impriza ta’ investi-
ment, suggett ghall-istruttura legali tal-istituzzjoni ta’
kreditu jew impriza ta’ investiment ikkoncernata jew,
fil-kaz ta’ istituzzjoni ta’ kreditu jew impriza ta’ investi-
ment mhux elenkata, strumenti ohra ekwivalenti mhux
kontanti tal-istituzzjoni ta’ kreditu u, fejn ikun il-kaz,
strumenti finanzjarji ohra b'data fit-tul li adegwatament
jirriflettu 1-kwalita ta’ kreditu tal-istituzzjoni ta’ kreditu
jew impriza ta’ investiment. Ghandu jkun possibbli li
talistrumenti jinkludu strument kapitali li meta l-istituzz-
joni tkun suggetta ghal problemi finanzjarji gravi tal-isti-
tuzzjonijiet jigi kkonvertit fekwita jew inkella jitnaqqas
mod iehor. Fkazijiet fejn l-istituzzjoni ta’ kreditu koncer-
nata ma tohrogx strumenti finanzjarji b'data fit-tul,
ghandha tkun permessa tohrog il-porzjon sostanzjali
tar-rimunerazzjoni varjabbli fishma u fi strumenti
marbuta mal-ishma u strumenti ekwivalenti ohra mhux
kontanti. l-Istati membri jew l-awtoritajiet kompetenti
taghhom ghandhom ikunu jistghu jimponu restrizzjoni-
jiet fuq it-tipi u t-tfassil ta’ dawn l-istrumenti jew jipproj-
bixxu certi strumenti skont kif xierag.

Sabiex jigu mminimizzati l-incentivi ghal tehid eccessiv
ta’ riskji r-rimunerazzjoni varjabbi ghandha tikkostitwixxi
proporzjoni bbilanc¢jata tar-rimunerazzjoni totali. Hu
essenzjali li s-salarju ta’ impjegat jirrapprezenta
proporzjon gholi bizzejjed tar-rimunerazzjoni totali
tieghu sabiex jippermetti t-thaddim ta’ politika kompleta-
ment flessibbli dwar ir-rimunerazzjoni, fosthom il-possib-
bilta li ma tithallas l-ebda rimunerazzjoni varjabbli.
Sabiex tigi zgurata prattika ta’ rimunerazzjoni koerenti
fis-settur kollu, huwa xieraq li jigu specifikati certi rekwi-
ziti cari. Rimunerazzjonijiet varjabbli garantiti mhumiex
konsistenti mal-immaniggar tajjeb tar-riskji jew il-prin-
¢ipju ta’ hlas ghal prestazzjoni u, bhala regola generali,
ghandhom ikunu pprojbiti.

Porzjon sostanzjali tal-komponent ta’ rimunerazzjoni
varjabbli, bhal 40 sa 60 %, ghandu jigi differit fuq
perjodu adatt ta’ Zmien. Dak il-porzjon ghandu jizdied
b'mod sinifikanti flimkien mal-livell ta’ superjorita gerar-
kika ufjew responsabbilta tal-persuna rimunerata. Barra
minn  hekk, porzjon sostanzjali tal-komponent
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tar-rimunerazzjoni varjabbli ghandu jkun fishma jew fi
strumenti marbuta ma’ ishma tal-istituzzjoni ta’ kreditu
jew impriza ta’ investiment, suggett ghall-istruttura legali
tal-istituzzjoni ta’ kreditu jew impriza ta’ investiment
ikkoncernata jew, fil-kaz ta’ istituzzjoni ta’ kreditu jew
impriza ta’ investiment mhux kwotata, fi strumenti
ohra ekwivalenti mhux kontanti tal-istituzzjoni ta’ kreditu
u, fejn ikun floku, strumenti finanzjarji ohra b’data fit-tul
li adegwatament jirriflettu l-kwalita ta’ kreditu ta’ din I-
istituzzjoni ta’ kreditu jew impriza ta’ investiment. Fdan
il-kuntest, il-prin¢ipju ta’ proporzjonalita huwa ta’ impor-
tanza kbira peress li jista’ ma jkunx dejjem adatt li dawn
ir-rekwiziti jigu applikati fil-kuntest ta’ istituzzjonijiet ta’
kreditu u imprizi ta’ investiment zghar. b’ kont mehud
tar-restrizzjonijiet li jillimitaw l-ammont ta’ rimuneraz-
zjoni varjabbli pagabbli fi flus kontanti u pagabbli iniz-
jalment, l-ammont ta’ rimunerazzjoni varjabbli li jista’
jithallas fi flus kontanti jew fl-ekwivalenti tal-kontanti
mhux suggett ghad-differiment ghandu jkun limitat biex
l-objettivi personali tal-persunal jkunu allinjati ulterjor-
ment mal-interessi fit-tul tal-istituzzjoni ta’ kreditu jew
impriza ta’ investiment.

L-istituzzjonijiet ta’ kreditu u l-imprizi ta’ investiment
ghandhom jizguraw li r-rimunerazzjoni totali varjabbli
ma tillimitax il-kapacita taghhom biex isahhu l-bazi tal-
kapital taghhom. Il-punt safejn il-kapital jehtieg li jinbena
ghandu jkun funzjoni tal-pozizzjoni attwali tal-kapital
tal-istituzzjoni ta’ kreditu jew impriza ta’ investiment.
Fdak il-kuntest, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati
Membri ghandhom ikollhom is-setgha li jillimitaw ir-
rimunerazzjoni varjabbli, inter alia, bhala percentwali
tad-dhul totali nett meta dan ikun konsistenti maz-
zamma ta’ bazi soda tal-kapital.

L-istituzzjonijiet ta’ kreditu u l-imprizi ta’ investiment
ghandhom jirrikjedu li l-persunal taghhom jaccetta li
ma juzax strategiji ta’ kopertura personali jew assiguraz-
zjonijiet li jdghajfu l-effetti tal-allinjament tar-riskju inte-
grat fl-arrangamenti ta’ rimunerazzjoni tieghu.

Fir-rigward ta’ entitajiet li qed jibbenefikaw minn inter-
vent ec¢ezzjonali tal-gvern, ghandha tinghata prijorita lil
bini ta’ bazi kapitali taghhom u jipprovdu ghall-irkupru
tal-assistenza ta’ min ihallas it-taxxi. Kwalunkwe paga-
ment ta’ rimunerazzjoni ghandu jirrifletti dawn il-prijori-
tajiet.

-prin¢ipji rigward il-linji politici ta’ rimunerazzjoni
ghaglija stabbiliti fir-Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni
tat-30 ta” April 2009 dwar il-politika ta’ rimunerazzjoni
fis-settur tas-servizzi finanzjarji () huma konsistenti mal-
principji specifikati fdin id-Direttiva u jikkumplemen-
tawha.

Id-dispozizzjonijiet dwar ir-rimunerazzjoni ghandhom
ikunu minghajr hsara ghall-ezercizzju tad-drittijiet funda-
mentali garantiti bit-Trattati, b’'mod partikolari ghad-dipo-
zizzjonijiet tal-Artikolu 153(5) tat-Trattat dwar il-Funzjo-
nament tal-Unjoni Ewropea (TFUE), il-princ¢ipji generali
tal-ligi nazzjonali dwar il-kuntratti u l-impjieg, il-legis-
lazzjoni rigward id-drittijiet u l-involviment tal-azzjonisti
u r-responsabbiltajiet generali tal-korpi amministrattivi u

() GU L 120, 15.5.2009, p. 22.
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supervizorji tal-istituzzjoni kkoncernata, kif ukoll id-drit-
tijiet, fejn applikabbli, tas-shab so¢jali li jikkonkludu u
jinfurzaw ftehim kollettiv, fkonformita mal-ligijiet u t-
tradizzjonijiet nazzjonali.

Sabiex jigi zgurat infurzar rapidu u effikaci, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom ikollhom ukoll is-setgha li
jimponu jew japplikaw penali jew mizuri finanzjarji jew
mhux finanzjarji ghall-ksur ta’ rekwizit skont id-Direttiva
2006/48/KE, fosthom ir-rekwizit li jkun hemm linji poli-
tici dwar ir-rimunerazzjoni li jkunu konsistenti ma’
mmaniggar tajjeb u effikaci tar-riskji. Dawn il-mizuri u
penali ghandhom ikunu effikaci, proporzjonati u disswa-
zivi. Sabiex tizgura l-konsistenza u kundizzjonijiet ugwali
ghal kulhadd, il-Kummissjoni ghandha tirrivedi l-adoz-
zjoni u l-applikazzjoni mill-Istati Membri ta’ dawk il-
mizuri u penalifuq bazi aggregata fir-rigward tal-konsis-
tenza taghhom fi hdan 1-Unjoni.

Sabiex jigi zgurat monitoragg supervizorju effikaci tar-
riskji mahluqa minn strutturi ta’ rimunerazzjoni inade-
gwati, il-politika u l-pratti¢i tar-rimunerazzjoni adottati
mill-istituzzjonijiet ta’ kreditu u l-imprizi ta’ investiment
ghandhom ikunu inkluzi fl-ambitu tar-revizjoni supervi-
zorja skont id-Direttiva 2006/48/KE. Matul dik ir-reviz-
joni, is-supervizuri ghandhom jivvalutaw jekk ikunx
probabbli li dawk il-linji politici u l-pratti¢i jinkoraggixxu
tehid eccessiv ta’ riskju mill-persunal inkwistjoni. Barra
minn hekk, is-CEBS ghandu jizgura li jkun hemm linji
gwida ghall-valutazzjoni tal-idonjeta tal-persuni li effetti-
vament imexxu n-negozju ta’ istituzzjoni ta’ kreditu.

Il-Green Paper tal-Kummissjoni tat-2 ta’ Gunju 2010
dwar it-tmexxija korporattiva fl-istituzzjonijiet finanzjarji
u l-politika ta’ rimunerazzjoni tidentifika sensiela ta’ falli-
menti fil-governanza korporattiva ta’ istituzzjonjiet tal-
kreditu u ta’ azjendi tal-investiment li ghandhom jigu
indirizzati. Fost is-soluzzjonijiet identifikati, il-Kummiss-
joni tirriferi ghall-htiega li jissahhu b’'mod sinifikanti r-
rekwiziti relatati mal-persuni li effettivament imexxu n-
negozju tal-istituzzjoni ta’ kreditu li ghandhom ikollhom
fama tajba bizzejjed u jkollhom esperjenza adegwata u
wkoll jigu vvalutati rigward l-idonjeta taghhom biex
iwettqu  l-attivitajiet professjonali taghhom. II-Green
Paper tenfasizza wkoll il-htiega li jittejjeb l-involviment
tal-azzjonisti fl-approvazzjoi tal-politika dwar ir-rimune-
razzjoni. Il-Parlament Ewropew u |-Kunsill jiehdu nota
tal-intenzjoni tal-Kummissjoni li, bhala segwitu, tressaq
proposti legizlattivi, fejn ikun floku, dwar dawk il-kwist-
jonijiet.

Bil-ghan li jtejbu aktar it-trasparenza rigward il-politika
ta’ rimunerazzjoni tal-istituzzjonjiet ta’ kreditu u tal-
imprizi ta’ investiment, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati
Membri ghandhom jigbru informazzjoni dwar ir-rimune-
razzjoni biex jimmudellaw ix-xejriet tar-rimunerazzjoni
fkonformita mal-kategoriji ta’ informazzjoni kwantitat-
tiva tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u imprizi ta’ investiment
huma obbligati jizvelaw skont din id-Direttiva. L-awtori-
tajiet kompetenti ghandhom jipprovdu lis-CEBS b’ dik I-
informazzjoni sabiex tkun tista’ twettaq valutazzjonijiet
simili fil-livell tal-Unjoni.
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zjoni tal-politika u l-prattici tar-rimunerazzjoni, jiffacilita
l-gbir ta’ informazzjoni u l-implimentazzjoni konsistenti
tal-princ¢ipji tar-rimunerazzjoni fis-settur bankarju, is-
CEBS ghandu jelabora linji gwida dwar il-politika ghaqlija
tar-rimunerazzjoni fis-settur bankarju. Il-Kumitat tar-
Regolaturi Ewropej tat-Titoli ghandu jassisti fl-izvilupp
ta® dawn ilinji gwida safejn dawn japplikaw ukoll
ghall-politika dwar ir-rimunerazzjoni ghal persuni invo-
luti fl-ghoti ta’ servizzi ta’ investiment u t-twettiq ta’
attivitajiet ta’ investiment minn istituzzjonijiet ta’ kreditu
u minn imprizi ta’ investiment skont id-Direttiva
2004/39/KE. Is-CEBS ghandu jwettaq konsultazzjonijiet
pubbli¢i miftuha fir-rigward tal-istandards teknici u jana-
lizza il-kosts u l-benefic¢ji potenzjalment relatati. II-
Kummissjoni ghandha tkun tista’ taghmel proposti legis-
lattivi li jafdaw fidejn l-awtorita supervizorja Ewropea
ghall-affarijiet bankarji u, safejn ikun floku, lill-Awtorita
supervizorja Ewropea ghall-affarijiet tas-swieq u tat-titoli,
kif stabbiliti skont il-process de Larosiére dwar is-super-
vizjoni finanzjarja it-tfassil ta” abbozz ta’ standards teknici
regolatorji u implimentattivi biex tiffacilita 1-gbir tal-
informazzjoni u l-implimentazzjoni konsistenti tal-prin-
¢ipji tar-rimunerazzjoni fis-settur bankarju u li ghandhom
ikunu adottati mill-Kummissjoni.

Minhabba i politika dwar rimunerazzjoni u skemi ta’
incentivi mfassla hazin jistghu jzidu r-riskji li jkunu
esposti ghalihom l-istituzzjonijiet ta’ kreditu u l-imprizi
ta’ investiment ghal livell inaccettabbli, ghandha tittiched
azzjoni ta’ rimedju fil-pront u, jekk ikun hemm bzonn,
ghandhom jittiehdu l-mizuri korrettivi xierqa. Konse-
gwentement, huwa xieraq li jigi zgurat li l-awtoritajiet
kompetenti jkollhom is-setghat li jimponu mizuri kwali-
tattivi jew kwantitattivi fuq l-entitajiet rilevanti li jkunu
mfassla sabiex jindirizzaw problemi li jkunu gew identi-
fikati b'rabta mal-politika dwar ir-rimunerazzjoni fir-
revizjoni supervizorja tal-Pilastru 2. Il-mizuri kwalitattivi
disponibbli ghall-awtoritajiet kompetenti jinkludu i
jitolbu lill-istituzzjonijiet ta’ kreditu u lill-imprizi ta’
investiment sabiex inaqqsu r-riskju inerenti fl-attivitajiet,
il-prodotti jew is-sistemi taghhom, anke billi jintroducu
bidliet fl-istrutturi ta’ rimunerazzjoni taghhom jew li
jiffrizaw il-partijiet varjabbli tar-rimunerazzjoni sal-punt
li jkunu inkonsistenti ma’ mmaniggar effikaci tar-riskji.
[-mizuri kwantitattivi jinkludu rekwizit li jkollhom
fondi proprji addizzjonali.

L-istrutturi ta’ governanza tajba, it-trasparenza u l-izvelar
huma essenzjali ghal linji politici ghaqlija ta’ rimuneraz-
zjoni. Sabiex jizguraw trasparenza adegwata lis-suq
rigward l-istrutturi taghhom ta’ rimunerazzjoni u r-riskju
assocjat, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu u l-imprizi ta’ inves-
timent ghandhom jizvelaw informazzjoni dettaljata dwar
il-politika u l-prattici taghhom ta’ rimunerazzjoni u,
minhabba ragunijiet ta’ kunfidenzjalita, l-ammonti aggre-
gati ghal dawk il-membri tal-persunal li l-attivitajiet
professjonali taghhom ghandhom impatt materjali fuq
il-profil tar-riskju tal-istituzzjoni ta’ kreditu jew impriza
ta’ investiment. Dik l-informazzjoni ghandha tkun dispo-
nibbli ghall-partijiet interessati kollha (l-azzjonisti, I-
impjegati u l-pubbliku generali). Madankollu, dan I-
obbligu ghandu jkun minghajr hsara ghad-Direttiva
95/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’
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rigward tal-ipprocessar ta’ data personali u dwar il-movi-
ment liberu ta’ dik id-data (?).

Biex tkun garantita l-effikacja shiha u biex ma jkun
hemm l-ebda effett diskriminatorju fl-applikazzjoni
taghhom, id-dispozizzjonijiet dwar ir-rimunerazzjoni
stipulati fdin id-Direttiva ghandhom ikunu applikati
ghar-rimunerazzjoni dovuta abbazi ta’ kuntratti konkluzi
qabel id-data tal-implimentazzjoni effettiva taghhom
fkull Stat Membru u assenjati jew imhallsa wara dik id-
data. Barra minn hekk, biex ikunu salvagwardjati I-ghani-
jiet li din id-Direttiva tfittex tilhag, spec¢jalment l-imma-
niggar effikaci tar-riskji, fir-rigward ta’ perjodi li ghadhom
ikkaratterizzati minn grad gholi ta’ instabbilta finanzjarja,
u biex jigi evitat kull riskju ta’ tidwir mad-dispozizzjoni-
jiet dwar ir-rimunerazzjoni stipulati fdin id-Direttiva
matul il-perjodu ta’ qabel l-implimentazzjoni taghhom,
jehtieg li dawn id-dispozizzjonijiet ikunu applikati ghar-
rimunerazzjoni assenjata, imma mhux imhallsa, qabel id-
data tal-implimentazzjoni effettiva taghhom fkull Stat
Membru, ghas-servizzi pprovduti fl-2010.

Ir-revizjoni tar-riskji li ghalihom tista’ tkun esposta l-isti-
tuzzjoni ta’ kreditu ghandha twassal ghal mizuri supervi-
zorji effikaci. Ghaldagstant huwa necessarju li tintlahaq
aktar konvergenza sabiex issostni decizjonijiet kongunti
mis-supervizuri u tizgura kundizzjonijiet ugwali ta’ kom-
petizzjoni fl-Unjoni.

L-istituzzjonijiet ta’ kreditu li jinvestu frititolizzazzjonijiet
huma mehtiega skont id-Direttiva 2006/48/KE li jezer-
¢itaw id-diligenza dovuta anki fir-rigward tat-titolizzaz-
zjonijiet sottostanti u l-espozizzjonijiet mhux ta’ titolizz-
azzjoni li finalment huma bbazati fughom tal-ewwel. L-
istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandhom jivvalutaw jekk I-
espozizzjonijiet fil-kuntest ta’ programmi ta’ karti
kummercjali appoggati mill-assi jikkostitwixxux espoziz-
zjonijiet ta’ rititolizzazzjonijiet, inkluzi dawk fil-kuntest
ta’ programmi li jakkwistaw segmenti superjuri ta’ gruppi
separati ta’ self shih fejn l-ebda wiehed minn dan is-self
ma jkun espozizzjoni ta’ titolizzazzjoni jew rititolizzaz-
zjoni, u fejn il-protezzjoni ghall-ewwel telf ghal kull
investiment ikun ipprovdut mill-bejjiegh tas-self. Fis-
sitwazzjoni tal-ahhar, facilita tal-likwidita specifika ghal
grupp generalment m’'ghandhiex tigi kkunsidrata bhala
espozizzjoni ta’ rititolizzazzjoni peress li din tirrappre-
zenta segment minn grupp ta’ ass wiehed (jigifieri, il-
grupp applikabbli ta’ self shih) li ma jkun fiha l-ebda
espozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni. Bkuntrast, titjib tal-
kreditu mifrux mal-programm kollu li jkopri biss parti
mit-telf lil hinn mill-protezzjoni pprovduta mill-bejjiegh
fid-diversi gruppi generalment ikun jikkostitwixxi t-
tqassim fsegmenti tar-riskju ta’ grupp ta’ assi multipli li
jkun fiha tal-anqgas espozizzjoni ta’ titolizzazzjoni wahda,
u ghalhekk tkun espozizzjoni ta’ rititolizzazzjoni. Madan-
kollu, jekk tali programm jiffinanzja lilu nnifsu komple-
tament bi klassi wahda ta’ karta kummer¢jali, u jekk it-
titjib tal-kreditu mifrux mal-programm kollu ma jkunx
rititolizzazzjoni jew il-karta kummer¢jali tkun appoggata

() GU L 281, 23.11.1995, p. 31.
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ghal kollox mill-istituzzjoni ta’ kreditu li tkun qed tispon-
sorjah, u b’hekk l-investitur fil-karta kummer¢jali jibqa’
effettivament espost ghar-riskju ta’ inadempjenza tal-
isponsor minflok tal-gruppi jew l-assi sottostanti, ghal-
hekk dik il-karta kummer¢jali generalment m’ghandhiex
tigi kkunsidrata bhala espozizzjoni ta’ rititolizzazzjoni.

Id-dispozizzjonijiet dwar il-valutazzjoni prudenti fid-
Direttiva 2006/49/KE ghandhom japplikaw ghall-istru-
menti kollha mkejla fil-valur gust, kemm jekk fil-ktieb
tal-kummer¢ kif ukoll jekk fil-ktieb mhux tal-kummer¢
tal-istituzzjonijiet. Ghandu jigi kkjarifikat li, fejn l-appli-
kazzjoni tal-valutazzjoni prudenti twassal ghal valur
mizmum fil-kotba aktar baxx milli fil-fatt rikonoxxut
fil-kontijiet, il-valur assolut tad-differenza ghandu
jitnaqqas mill-fondi proprji.

L-istituzzjonijiet ghandhom ikollhom ghazla jekk jappli-
kawx rekwizit kapitali ghal jew inaqgsu mill-fondi proprji
dawk il-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni li jircievu piz ta’
riskju ta’ 1 250 % skont din id-Direttiva, irrispettivament
minn jekk il-pozizzjonijiet ikunux fil-ktieb tal-kummerc¢
jew mhux tal-kummerc.

Ir-rekwiziti kapitali ~ghar-riskji tas-saldu ghandhom
japplikaw ukoll ghall-ktieb mhux tal-kummere.

L-istituzzjonijiet originaturi jew sponsor ma ghandhomx
ikunu kapaci jduru mal-projbizzjoni ta’ appogg implicitu
billi juzaw il-kotba tal-kummer¢ taghhom sabiex
jipprovdu tali appogg.

Minghajr hsara ghall-izvelar mitlub b’'mod espli¢itu minn
din id-Direttiva, l-ghan tar-rekwiziti ta’ zvelar ghandu
jkun li jipprovdi lill-partecipanti tas-suq b’informazzjoni
preciza u komprensiva dwar il-profil tar-riskju ta’ istituzz-
jonijiet  individwali.  Ghaldagstant  l-istituzzjonijiet
ghandhom ikunu mehtiega li jizvelaw informazzjoni ad-
dizzjonali mhux imsemmija esplicitament fdin id-Diret-
tiva jekk tali zvelar ikun mehtieg sabiex jintlahaq dan I-
ghan.

Sabiex tkun zgurata implimentazzjoni koerenti tad-Diret-
tiva 2006/48/KE madwar 1-Unjoni, fl-2006 il-Kummiss-
joni u s-CEBS waqqfu grupp ta’ hidma (Grupp ghat-Tras-
pozizzjoni tad-Direttiva dwar ir-Rekwiziti Kapitali -
CRDTG), li gie afdat il-kompitu li jiddiskuti u jsolvi
kwistjonijiet relatati mal-implimentazzjoni ta’ dik id-
Direttiva. Skont is-CRDTG, certi dispozizzjonijiet teknici
tad-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE jehtieg li jigu
specifikati aktar. Ghaldagstant huwa xieraq li jigu speci-
fikati dawk id-dispozizzjonijiet.
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Meta valutazzjoni esterna tal-kreditu ghal pozizzjoni ta’
titolizzazzjoni tinkorpora l-effett ta’ protezzjoni tal-
kreditu pprovduta mill-istituzzjoni nnifisha li tinvesti, I-
istituzzjoni ma ghandhiex tkun tista’ tibbenefika mill-piz
inqas tar-riskju li jirrizulta minn dik il-protezzjoni. Dan
ma ghandux iwassal ghat-tnaqqis tat-titolizzazzjoni mill-
kapital jekk ikun hemm modi ohra kif jigi stabbilit piz ta’
riskju  konformi mar-riskju attwali  tal-pozizzjoni,
minghajr ma tigi kkunsidrata protezzjoni tal-kreditu
bhal din.

Fil-qasam tat-titolizzazzjoni, ir-rekwiziti ta’ zvelar tal-isti-
tuzzjonijiet ghandhom jissahhu b'mod konsiderevoli.
Partikolarment huma ghandhom jikkunsidraw ukoll ir-
riskji tal-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni fil-ktieb tal-
kummer¢. Barra minn hekk, sabiex tigi zgurata traspa-
renza adegwata rigward in-natura tal-attivitajiet ta’ tito-
lizzazzjoni ta’ istituzzjoni, l-izvelar ghandu jirrifletti I-
punt safejn l-istituzzjoni tisponsorja l-entitatiet ta’ siku-
rizzazzjoni b'skop spec¢jali u l-involviment ta’ Certi enti-
tajiet affiljati, peress li partijiet relatati mill-qrib jistghu
jkunu ta’ riskju kontinwu ghall-istituzzjoni kkoncernata.

L-allokazzjonijiet ghal riskju specifiku ghal pozizzjonijiet
ta’ titolizzazzjoni ghandhom jigu allinjati mar-rekwiziti
kapitali fil-ktieb tal-bank billi dawn tal-ahhar jipprovdu
ghal trattament aktar differenzjat u sensittiv ghar-riskju
tal-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni.

Fid-dawl tal-prestazzjoni dghajfa ricenti taghhom, l-istan-
dards ghall-mudelli interni biex jigu kkalkulati r-rekwiziti
kapitali tar-riskju tas-suq ghandhom jissahhu. Partikolar-
ment, il-kopertura taghhom tar-riskji ghandha tigi kkom-
pletata fir-rigward tar-riskji tal-krediti fil-ktieb tal-
kummer¢. Barra minn hekk, l-allokazzjonijiet kapitali
ghandhom jinkludu komponent adegwat ghall-kundizz-
jonijiet ta’ tensjoni sabiex jissahhu r-rekwiziti kapitali
minhabba l-kundizzjonijiet tas-suq li qeghdin jiddeter-
joraw u sabiex jitnaqqas il-potenzjal ghall-prociklikalita.
L-istituzzjonijiet ghandhom iwettqu wkoll testijiet tal-
kawzi possibbli ta’ eziti ta’ krizi specifici (“reverse stress
testing”) sabiex jigu ezaminati liema xenarji jistghu jkunu
ta’ sfida ghall-vijabilita tal-istituzzjonijiet sakemm ma
jkunux jistghu jipprovaw li jistghu jghaddu minghajr
test ta’ dan it-tip. Minhabba d-diffikultajiet partikolari
ricenti sabiex il-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni jigu ttrat-
tati bl-uzu ta’ approc¢i bbazati fuq mudelli interni, il-
kapacita tal-istituzzjonijiet li jimmudellaw ir-riskji tat-ti-
tolizzazzjoni fil-kotba tal-kummer¢ ghandha tkun limi-
tata u allokazzjoni kapitali standard ghall-pozizzjonijiet
ta’ titolizzazzjoni fil-ktieb tal-kummer¢ ghandha tkun
mehtiega b'mod awtomatiku.

Din id-Direttiva tistipula eccezzjonijiet limitati ghal certi
attivitajiet ta’ kummer¢ ta’ korrelazzjoni, li fkonformita
maghhom, istituzzjoni tista’ tithalla mis-supervizur
taghha tikkalkola allokazzjoni kapitali komprensiva ta’
riskju suggetti ghal rekwiziti minimi stretti. Fkazijiet
bhal dawn l-istituzzjoni ghandha tkun obbligata li tissug-
getta tali attivitajiet ghal allokazzjoni kapitali dags jew



L 329/8

1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea

14.12.2010

(36)

(38)

(39)

akbar mill-allokazzjoni kapitali skont dan l-approce
zviluppat internament u 8 % tal-allokazzjoni kapitali
ghal riskji specifici skont il-metodu standardizzat ta’
kejl. M’'ghandhiex tigi obbligata jissuggetta dawk l-espo-
zizzjonijiet ghall-allokazzjoni kapitali inkrimentali tar-
riskju, izda ghandhom madankollu, jigu inkorporati fil-
mizuri tal-valur fir-riskju u fil-mizuri tal-valur fir-riskju
taht tensjoni.

L-Artikolu 152 tad-Direttiva 2006/48/KE jesigi li certi
istituzzjonijiet ta’ kreditu jipprovdu fondi proprji li
jkunu tal-anqas ugwali ghal certi ammonti minimi speci-
fikati ghat-tliet perjodi ta’ tnax-il xahar bejn il-31 ta’
Dicembru 2006 u 1-31 ta’ Dicembru 2009. Fid-dawl
tas-sitwazzjoni attwali fis-settur bankarju u l-estensjoni
tal-arrangamenti tranzizzjonali ghal kapital minimu adot-
tati mill-Kumitat ta’ Basel dwar is-Supervizjoni Bankarja,
huwa floku li dan ir-rekwizit jiggedded ghal perjodu
limitat sal-31 ta’ Dicembru 2011.

Sabiex l-istituzzjonijiet ta’ kreditu ma jigux skoragguti
milli jghaddu ghall-Approc¢ Ibbazat fuq Klassifkazzjoni-
jiet Interni (l-Appro¢¢ IRB, Internal Ratings-Based
Approach) jew Approcci ta’ Kejl Avvanzati (Advanced
Measurement Approaches) ghall-kalkolu tar-rekwiziti kapi-
tali matul il-perijodu transitorju minhabba spejjez ta’ im-
plimentazzjoni sproporzjonati u mhux ragonevoli,
ghandu jkun possibbli li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu li
ghaddew ghall-appro¢ IRB jew Approcci ta’ Kejl Avvan-
zati mill-1 ta’ Jannar 2010 ‘1 hawn u li precedentement
ikkalkulaw ir-rekwiziti kapitali taghhom skont approcci
anqas sofistikati jithallew, suggett ghall-approvazzjoni
supervizorja, juzaw l-approcéi anqas sofistikati bhala I-
bazi ghall-kalkolu tal-minimu tranzitorju. L-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jissorveljaw is-swieq taghhom
mill-qrib u jizguraw kundizzjonijiet ugwali fis-swieq u
s-segmenti tas-swieq kollha taghhom u jevitaw distorsjo-
nijiet fis-suq intern.

Skont il-punt 34 tal-Ftehim Interistituzzjonali dwar
Tfassil Ahjar tal-Ligijiet ('), I-Istati Membri huma mhegga
biex ifasslu, ghalihom infushom u fl-interess tal-Unjoni t-
tabelli taghhom stess li, safejn ikun possibbli, juru I-
korrelazzjoni bejn din id-Direttiva u l-mizuri ta’ traspo-
zizzjoni, u biex jaghmluhom pubblici.

Id-dispozizzjonijiet fdin id-Direttiva jikkostitwixxu passi
fil-process ta’ riforma b'risposta ghall-krizi finanzjarja.
Fkonformita mal-konkluzjonijiet tal-G-20, il-Bord ghall-
Istabbilta Finanzjarja u l-Kumitat ta’ Basel dwar is-Super-
vizjoni Bankarja, ghandu mnejn ikun jehtiegisiru riformi
ulterjuri, inkluza l-htiega li jinbnew margnijiet ta’ Iqugh
kontraciklici, “il-provvista dinamika”, ir-razzjonal sottos-
tanti ghall-kalkolu tar-rekwiziti ta’ kapital fid-Direttiva
2006/48/KE u mizuri supplimentari ghar-rekwiziti
bbazati fuq ir-riskju ghall-istituzzjonijiet ta” kreditu biex
jghinu jrazznu l-kumulazzjoni tal-leverage fis-sistema
bankarja. Biex tkun zgurata s-supervizjoni demokratika
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xierqa tal-process, jehtieg li l-Parlament Ewropew u I-
Kunsill ghandhom jigu nvoluti b'mod fwagqtu u effikaci.

[I-Kummissjoni ghandha tirrivedi l-applikazzjoni tad-
Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE biex tizgura li d-
dispozizzjonijiet taghhom jigu applikati b’'mod ekwu li
ma jwassalx ghal diskriminazzjoni bejn istituzzjonijiet
ta’ kreditu abbazi tal-istruttura legali jew tal-mudell ta’
sjieda taghhom.

[I-Kummissjoni ghandha jkollha s-setgha li tadotta atti ta’
delega skont I-Artikolu 290 tat-TFUE fir-rigward ta’
aggustamenti tekni¢i tad-Direttiva 2006/48/KE ghall-
kjarifika ta’ definizzjonijiet biex tkun assigurata l-appli-
kazzjoni uniformi ta’ dik id-Direttiva jew sabiex jittiched
kont tal-izviluppi fis-swieq finanzjarji; ghall-allinjament
tat-terminologija dwar u l-ifformular tad-definizzjonijiet
fkonformita ma’ atti rilevanti sussegwenti; ghall-espans-
joni tal-kontenut jew l-adattament tat-terminologija tal-
lista ta’ attivitajiet suggetti ghar-rikonoxximent reciproku
taht id-Direttiva 2006/48/KE sabiex jittiehed kont tal-
izviluppi fis-swieq finanzjarji; ghall-aggustament tal-
ogsma li fihom l-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jaghmlu skambju tal-infomazzjoni; ghall-aggustament
tad-dipozizzjonijiet  tad-Direttiva 2006/48/KE  dwar
fondi proprji sabiex ikunu riflessi l-izviluppi fl-istandards
tal-kontabilita jew fil-legislazzjoni tal-Unjoni, jew fir-
rigward tal-konvergenza tal-prattika supervizorja; ghall-
espansjoni tal-listi ta’ klassijiet ta’ espozizzjoni ghall-fini-
jiet tal-Approc¢ Standardizzat jew tal-Approce IRB sabiex
jittiehed kont tal-izviluppi fis-swieq finanzjarji; ghall-
aggustament ta’ Certi ammonti rilevanti ghal dawk il-klas-
sijiet ta’ espozizzjoni sabiex jittiched kont tal-effetti tal-
inflazzjoni; ghall-aggustament tal-lista u l-klassifikazzjoni
ta’ elementi li ma jidhrux fuq il-karta tal-bilan¢; u ghall-
aggustament ta’ dispozizzjonijiet specifici u kriterji teknici
dwar it-trattament tar-riskju fir-rigward tal-kreditu tal-
kontroparti, l-organizzazzjoni u t-trattament tar-riskju,
l-Approc¢ Standardizzat u l-Approcc IRB, il-mitigazzjoni
tar-riskji tal-krediti, it-titolizzazzjoni, ir-riskju operattiv,
ir-revizjoni u evalwazzjoni mill-awtoritajiet kompetenti
u l-izvelar sabiex jittieched kont tal-izviluppi fis-swieq
finanzjarji jew fl-istandards tal-kontabilita jew fil-legis-
lazzjoni tal-Unjoni, jew fir-rigward tal-konvergenza fil-
prattika supervizorja. Il-Kummissjoni ghandha jkollha
wkoll is-setgha li tadotta atti ta’ delega skont I- Arti-
kolu 290 tat-TFUE fir-rigward ta’ mizuri sabiex ikun
specifikat id-daqs ta’ bidliet hesrem u mhux mistennija
fir-rati ta’ imghax rilevanti ghall-finijiet tar-revizjoni u
evalwazzjoni mill-awtoritajiet kompetenti taht id-Diret-
tiva 2006/48/KE tar-riskju fir-rata ta’ imghax emanenti
minn attivitajiet mhux tal-kummer¢; ghall-istipulazzjoni
ta’ riduzzjoni temporanja fil-livell minimu ta’ fondi
proprji jew pizijiet ta’ riskju specifikati taht dik id-Diret-
tiva sabiex jittiched kont ta’ cirkostanzi specifici; ghall-
kjarifika tal-ezenzjoni ta’ certi espozizzjonijiet mill-appli-
kazzjoni tad-dispozizzjonijiet ta’ dik id-Direttiva dwar
espozizzjonijiet kbar; u ghall-aggustament tal-kriterji
ghall-valutazzjoni mis-supervizuri taht dik id-Direttiva
tal-idoneita ta’ akkwirent propost ghal istituzzjoni ta’
kreditu u tal-affidabbilta finanzjarja ta’ kwalunkwe
akkwist propost.
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atti ta’ delega skont I-Artikolu 290 tat-TFUE fir-rigward
ta’ aggustamenti teknici tad-Direttiva 2006/49/KE ghall-
kjarifika ta’ definizzjonijiet biex tkun assigurata l-appli-
kazzjoni uniformi ta’ dik id-Direttiva jew sabiex jittiched
kont tal-izviluppi fis-swieq finanzjarji; ghall-aggustament
ta’ ammonti ta’ kapital inizjali stipulati minn certi dispo-
zizzjonijiet ta’ dik id-Direttiva u ammonti specifici rile-
vanti ghall-kalkolu ta’ rekwiziti kapitali ghall-ktieb tal-
kummer¢ sabiex jittiehed kont tal-izviluppi fil-qasam
ekonomiku u monetarju; ghall-aggustament ta’ kategoriji
ta’ kumpanniji ta’ investiment eligibbli ghal certi derogi
fil-livelli minimi rekwiziti ta’ fondi proprji sabiex jittiched
kont tal-izviluppi fis-swieq finanzjarji; ghall-kjarifika tar-
rekwizit li l-kumpanniji ta’ investiment ikunu fil-pussess
ta’ fondi proprji ekwivalenti ghall-kwart tal-overheads
fissi taghhom tas-sena precedenti sabiex tkun assigurata
l-applikazzjoni uniformi ta’ dik id-Direttiva; ghall-allinja-
ment tat-terminologija u tad-definizzjonijiet fkonformita
ma’ atti rilevanti sussegwenti; ghall-aggustament ta’ dipo-
zizzjonijiet teknici ta’ dik id-Direttiva dwar il-kalkolu ta’
rekwiziti kapitali ghal klassijiet varji ta’ riskju u ta’ espo-
zizzjonijiet kbar, dwar l-uzu ta’ mudelli interni ghall-
kalkolu ta’ rekwiziti kapitali u dwar il-kummerc sabiex
jittiched kont tal-izviluppi fis-swieq finanzjarji jew fil-
kalkolu tar-riskju jew fl-istandards tal-kontabilita, jew
fil-legislazzjoni tal-Unjoni, jew li jirrigwardaw il-konver-
genza fil-prattika supervizorja; u ghall-kunsiderazzjoni
tar-rizultati tar-revizjoni ta’ materji varji relatati mal-
kamp ta’ applikazzjoni tad-Direttiva 2006/49/KE.

[I-Parlament Ewropew u [-Kunsill ghandhom ikollhom
perjodu ta’ tliet xhur mid-data tan-notifika biex joggez-
zjonaw ghall-att ta’ delega. Fuq l-inizjattiva tal-Parlament
Ewropew jew tal-Kunsill, dan il-perjodu jista’ jittawwal bi
tliet xhur. Ghandu jkun possibbli wkoll ghall-Parlament
Ewropew jew il-Kunsill li jgharrfu lill-istituzzjonijiet I-
ohra bl-intenzjoni taghhom li ma jqajmux oggezzjonijiet.
Din l-approvazzjoni bikrija ta’ atti ta’ delega tkun parti-
kolarment xierqa meta jkun jehtieg li jigu rrispettati I-
iskadenzi, perezempju fejn hemm skemi ta’ skadenzi fl-
att baziku sabiex il-Kummissjoni tadotta atti ta’ delega.

Fid-Dikjarazzjoni 39 dwar l-Artikolu 290 tat-Trattat dwar
il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, annessa mal-Att
Finali tal-Konferenza Intergovernattiva li adottat it-Trattat
ta’ Lisbona, iffirmat fit-13 ta’ Dicembru 2007, il-Konfe-
renza hadet nota tal-intenzjoni tal-Kummissjoni li
tkompli tikkonsulta esperti mahtura mill-istati membri
fit-thejjija tal-abozzi ta’ atti ta’ delega fil-qasam tas-
servizzi finanzjarji, fkonformita mal-prattika stabbilita.

Ladarba I-ghanijiet ta’ din id-Direttiva, jigifieri li l-istituzz-
jonijiet ta’ kreditu u l-kumpanniji ta’ investiment jigu
mehtiega jistabbilixxu linji politi¢i ta’ rimunerazzjoni li
jkunu konsistenti mal-gestjoni ta’ riskju effettiva u li
jaggustaw certi rekwiziti kapitali, ma jistghux jinkisbu
b'mod sufficjenti mill-Istati Membri u jistghu ghalhekk
minhabba l-iskali u l-effetti tal-azzjoni jinkisbu ahjar fil-
livell tal-Unjoni, I-Unjoni tista’ tadotta mizuri, b’konfor-
mita mal-prin¢ipju tas-sussidjarjeta’ kif stabbilit fl-Arti-
kolu 5 tat-Trattat dwar -Unjoni Ewropea. B’konformita

(46)

kolu, din id-Direttiva ma tmurx lil hinn minn dak li
huwa mehtieg biex jinkisbu dawk I-ghanijiet.

Id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE ghandhom ghal-
hekk jigu emendati kif mehtieg,

ADOTTAW DIN ID-DIRETTIVA:

Artikolu 1
Emendamenti lid-Direttiva 2006/48/KE

Id-Direttiva 2006/48/KE hija b'dan emendata kif gej:

(1) L-Artikolu 4 huwa emendat kif gej:

(a) ghandhom jiddahhlu I-punti li gejjin:

“(40a) ‘rititolizzazzjoni’ tfisser titolizzazzjoni fejn ir-
riskju asso¢jat ma’ grupp ta’ espozizzjonijiet
sottostanti huwa mgassam f'segmenti u tal-
anqas wahda mill-espozizzjonijiet sottostanti
hija pozizzjoni ta titolizzazzjoni;

(40b) ‘pozizzjoni ta’ rititolizzazzjoni' tfisser espoziz-
zjoni ghal rititolizzazzjoni;”;

(b) ghandu jiddahhal il-punt li gej;

“(49) ‘benefic¢ji  diskrezzjonarji tal-pensjoni’  tfisser
beneficcji mtejba tal-pensjoni moghtija minn isti-
tuzzjoni ta’ kreditu lil impjegat fuq bazi diskrez-
zjonarja bhala parti mir-rimunerazzjoni varjabbli
ta" dak l-impjegat, li ma’ jinkludux beneffic¢ji
akkumulati moghtija lil-impjegat skont it-termini
tal-iskema ta’ pensjoni tal-kumpanija.”.

(2) Fl-Artikolu 11(1), is-subparagrafu li gej ghandu jizdied:

“I-Kumitat tas-Supervizuri Bankarji Ewropej ghandu
jizgura li jkun hemm linji gwida ghall-valutazzjoni tal-
idonjeta tal-persuni li effettivament imexxu n-negozju tal-
istituzzjoni ta’ kreditu.”.

(3) L-Artikolu 22 huwa emendat kif gej:

(a) il-paragrafu 1 jinbidel b’dan li gej:

“l.  L-awtoritajiet kompetenti fl-Istat Membru ta’
domicilju ghandhom jesigu li kull istituzzjoni ta’
kreditu jkollha arrangamenti ghaglija ta’ governanza,
li jinkludu struttura organizzattiva cara blinji ta’
responsabbilta definiti sewwa, trasparenti u konsistenti,
processi effikaci sabiex tidentifika, timmanigga, timmo-
nitorja u tirrapporta r-riskji li hija esposta ghalihom
jew li tista’ tkun esposta ghalihom, mekkanizmi interni
adegwati ta’ kontroll, fosthom proceduri tajba ta’ am-
ministrazzjoni u kontabbilta, u politika u prattici tar-
rimunerazzjoni li jkunu konsistenti ma’ u jipprom-
wovu mmaniggar tajjeb u effikaci tar-riskji.”;
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(b) jiddahhlu l-paragrafi li gejjin:

“3.  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri
ghandhom juzaw l-informazzjoni migbura skont il-
kriterji ghall-izvelar stabbiliti fil-punt 15(ea) tal-parti
2 tal-Anness XII biex jaghmlu benchmarks tax-xejriet
u prattici tar-rimunerazzjoni. L-awtorita kompetenti
ghandha tipprovdi din l-informazzjoni lill-Kumitat
tas-Supervizuri Bankarji Ewrope;.

4. I-Kumitat tas-Supervizuri Bankarji Ewropej
ghandu jizgura l-ezistenza ta’ linji gwida dwar politika
ghaglija tar-rimunerazzjoni li jagblu mal-principji
stipulati fil-punti 23 u 24 tal-Anness V. Il-linji gwida
ghandhom jichdu kont tal-principji dwar linji politici
ghaglija tar-rimunerazzjoni stipulati fir-Rakkomandaz-
zjoni tal-Kummissjoni tat-30 ta’ April 2009 dwar il-
politika  tar-rimunerazzjoni  fis-settur  tas-servizzi
finanzjarjis (*).

I-Kumitat tas-Supervizuri Bankarji Ewropej ghandu,
inter alia, jizgura l-ezistenza ta’ linji gwida li:

(a) iffissaw kriterji specifi¢i ghad-determinazzjoni tal-
proporzjonijiet xierqa bejn il-komponent fiss u dak
varjabbli tar-rimunerazjoni totali fis-sens tal-punt
23(l) tal-Anness V;

(b) ispecifikaw strumenti li jistghu jkunu eligibbli
bhala strumenti fis-sens tal-punt 23(o)(ii) tal-
Anness V i jirriflettu adegwatament il-kwalita
kreditizja ta’ istitituzzjonijiet ta’ kreditu fis-sens
tal-punt 23(o) ta’ dak l-Anness.

[I-Kumitat tar-Regolaturi tat-Titoli Ewropej ghandu
jikkopera  mill-qrib  mal-Kumitat  tas-Supervizuri
Bankarji Ewropej fl-izgurar tal-ezistenza ta’ linji gwida
dwar il-politika tar-rimunerazzjoni ghal kategoriji ta’
persunal involuti fl-ghoti ta’ servizzi ta’ investiment u
attivitajiet fis-sens tal-punt 2 tal-Artikolu 4(1) tad-
Direttiva 2004/39/KE.

[I-Kumitat tas-Supervizuri Bankarji Ewropej ghandu
juza l-informazzjoni li jircievi mill-awtoritajiet kompe-
tenti skont il-paragrafu 3 biex jaghmlu benchmarks
tax-xejriet u prattici ta’ rimunerazzjoni fil-livell tal-
Unjoni.

5. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju ghandhom jigbru informazzjoni dwar I-
ghadd ta’ individwi ghal kull istituzzjoni ta’ kreditu li
jagilghu ta’ langas EUR 1 miljun jew aktar inkluzi I-
gasam ta’ negozju involut u l-elementi ewlenin tas-
salarju, bonus, ghotjiet fit-tul u kontribuzzjoni tal-
pensjoni. Dik l-informazzjoni ghandha tinghadda lill-
Kumitat tas-Supervizuri Bankarji Ewropej li ghandu
jizvelha fuq bazi aggregata skont I-Istat Membru ta’
domicilju f format komuni ta’ rappurtar. II-Kumitat
tas-Supervizuri Bankarji Ewropej jista® jfassal linji

gwida biex jiffacilita l-implimentazzjoni ta’ dan il-para-
grafu u biex jizgura l-konsistenza tal-informazzjoni
migbura.

* GU L 120, 15.5.2009, p. 22.”

(4) Fl-Artikolu 54, jiddahhal il-paragrafu li gej:

~

=

~

“L-Istati Membri ghandhom jizguraw li, ghall-finijiet tal-
ewwel paragrafu, l-awtoritajiet kompetenti rispettivi
taghhom ikollhom is-setgha li jimponu jew japplikaw penali
finanzjarji u mhux finanzjarji jew mizuri ohra. Dawk il-
penali jew mizuri jridu jkunu effikaci, proporzjonati u
disswazivi.”.

Fl-ewwel paragrafu tal-Artikolu 57, il-punt (r) ghandu
jinbidel b'dan i gej:

“(r) l-ammont ta’ espozizzjoni ta’ pozizzjonijiet ta’ titolizz-
azzjoni li jircievu piz ta’ riskju ta’ 1 250 % skont din
id-Direttiva u l-ammont ta’ espozizzjoni ta’ pozizzjo-
nijiet ta’ titolizzazzjoni fil-ktieb tal-kummerc li jircievu
piz ta’ riskju ta’ 1 250 % li kieku kienu fil-ktieb mhux
tal-kummer¢ tal-istess istituzzjonijiet ta’ kreditu.”.

Fl-Artikolu 64, jiddahhal il-paragrafu li gej:

“5.  L-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandhom japplikaw ir-
rekwiziti tal-Parti B  tal-Anness VI  tad-Direttiva
2006/49/KE ghall-assi kollha taghhom imkejla fil-valur
gust meta jikkalkulaw l-ammont ta’ fondi proprji u
ghandhom inaqgsu mit-total tal-punti (a) sa (ca) ghajr il-
punti (i) sa (k) fl-Artikolu 57 l-ammont ta’ kwalunkwe
aggustament addizzjonali mehtieg tal-valur. Il-Kumitat
tas-Supervizuri Bankarji Ewropej ghandu jistabbilixxi linji
gwida rigward id-dettalji tal-applikazzjoni ta’ din id-dispo-
zizzjoni.”.

Fl-Artikolu 66, il-paragrafu 2 jinbidel b'dawn li gejjin:

“2. Nofs it-total tal-entrati fil-punti () sa (r) tal-Arti-
kolu 57 ghandu jitnaggas nofs mit-total tal-entrati fil-
punti (a) sa (ca) ghajr il-punti (i) sa (k) ta’ dak l-Artikolu,
u nofs mit-total tal-entrati fil-punti (d) sa (h) ta’ dak I-
Artikolu, wara l-applikazzjoni tal-limiti stabbiliti fil-para-
grafu 1 ta’ dan l-Artikolu. Sakemm nofs it-total tal-entrati
fil-punti (I) sa (r) jagbez it-total tal-entrati fil-punti (d) sa
(h) tal-Artikolu 57, iz-zejjed ghandu jitnaqqas mit-total tal-
entrati fil-punti (a) sa (ca) ghajr il-punti (i) sa (k) ta’ dak I-
Artikolu.

L-entrati fil-punt (r) tal-Artikolu 57 ma ghandhomx
jitnaqqsu jekk ikunu gew inkluzi ghall-finijiet tal-Arti-
kolu 75 fil-kalkolu tal-ammonti ta’ espozizzjonijiet pezati
ghar-riskju kif specifikat fdin id-Direttiva jew fil-kalkolu
tar-rekwiziti kapitali kif specifikat fl-Anness I jew V tad-
Direttiva 2006/49/KE.”.
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(8) Fl-Artikolu 75, il-punti (b) u (c) jinbidlu b’dan li gej:

“(b) firrigward tal-kummerc taghhom fil-ktieb tal-
kummer¢, ghar-riskju tal-pozizzjoni u r-riskju tal-
kontroparti u, sakemm huwa awtorizzat li l-limiti
stabbiliti fl-Artikoli 111 sa 117 jinqabzu ghal espoziz-
zjonijiet kbar li jagbzu tali limiti, ir-rekwiziti kapitali
stabbiliti skont 1-Artikolu 18 u I-Artikoli 28 sa 32 tad-
Direttiva 2006/49/KE;

(¢) fir-rigward tal-attivitajiet kummer¢jali kollha taghhom,
ghar-riskju tal-kambju, ghar-riskju tas-saldu u ghar-
riskju tal-komoditajiet, ir-rekwiziti kapitali stabbiliti
skont I-Artikolu 18 tad-Direttiva 2006/49/KE;”.

(9) Fl-Artikolu 101, il-paragrafu 1 jinbidel b'dan Ii gej:

“l.  Istituzzjoni ta’ kreditu sponsor, jew istituzzjoni ta’
kreditu originatrici li fir-rigward ta’ titolizzazzjoni tkun
ghamlet uzu mill-Artikolu 95 fil-kalkolu tal-ammonti ta’
espozizzjoni pezati ghar-riskju jew tkun bieghet strumenti
mill-ktieb kummer¢jali taghha lil SSPE sabiex ma tkunx
ghadha rikjesta jkollha l-fondi taghha stess ghar-riskji ta’
dawk l-istrumenti, ma ghandhomx, bil-hsieb li jnaqqsu t-
telf potenzjali jew attwali lill-investituri, jipprovdu appogg
lit-titolizzazzjoni  lil  hinn  mill-obbligi  kuntrattwali

taghhom.”.

(10) L-Artikolu 136 huwa emendat kif gej:

(a) fit-tieni subparagrafu tal-paragrafu 1, jiddahhlu l-punti
li gejjin:

“(f) jobbligaw lill-istituzzjonijiet ta’ kreditu biex jilli-
mitaw ir-rimunerazzjoni varjabbli bhala percent-
wali tad-dhul totali nett fejn tkun inkonsistenti
maz-zamma ta’ bazi kapitali soda;

(g) jobbligaw lill-istituzzjonijiet ta’ kreditu biex juzaw
il-profitt netti halli jsahhu l-bazi kapitali.”;

(b) fil-paragrafu 2, jiddahhal is-subparagrafu li gej:

“Ghall-finijiet li jigi stabbilit il-livell xieraq ta’ fondi
proprji abbazi tar-revizjoni u l-evalwazzjoni mwettqa
skont l-Artikolu 124, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jivvalutaw jekk tkunx mehtiega xi impoziz-
zjoni ta’ rekwizit specifiku dwar fondi proprji li jagbez
il-livell minimu sabiex jagbad riskji li istituzzjoni ta’
kreditu tista’ tkun esposta ghalihom, billi tikkunsidra
dawn li gejjin:

(a) l-aspetti kwantitattivi u kwalitattivi tal-process ta’
valutazzjoni tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu msemmija
fl-Artikolu 123;

(b) l-arrangamenti, il-processi u l-mekkanizmi tal-isti-
tuzzjonijiet ta’” kreditu, imsemmija fl-Artikolu 22;

(¢) l-ezitu tar-revizjoni u l-evalwazzjoni mwettga skont
I-Artikolu 124.”.

(11) Fl-Artikolu 145, il-paragrafu 3 jinbidel b'dan li gej:

“3.  L-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandhom jadottaw
politika formali sabiex jikkonformaw mar-rekwiziti ta’
zvelar stipulati fil-paragrafu 1 u 2, u jkollhom linji politici
biex jivvalutaw l-adegwatezza tal-izvelar taghhom, fosthom
il-verifika u I-frekwenza ta’ dan l-izvelar. L-istituzzjonijiet
ta’ kreditu ghandhom ikollhom ukoll linji politi¢i sabiex
jivvalutaw jekk Il-izvelar taghhom jikkomunikax il-profil
tar-riskju taghhom b'mod komprensiv lill-partecipanti tas-
suq.

Fejn dan l-izvelar ma jikkomunikax il-profil tar-riskju
b'mod komprensiv lill-partecipanti tas-suq, l-istituzzjonijiet
ta’ kreditu ghandhom jizvelaw pubblikament l-informaz-
zjoni mehtiega flimkien ma’ dik rikjesta skont il-paragrafu
1. Madankollu, huma ghandhom ikunu mehtiega biss li
jizvelaw informazzjoni li hija materjali u mhux proprjetarja
jew kunfidenzjali skont il-kriterji teknici stipulati fil-Parti 1
tal-Anness XIL.”.

(12) It-titolu tat-Titolu VI jinbidel b'dan li gej:

“ATTI TA’ DELEGA U SETGHAT TA’ EZEKUZZJONI".

(13) L-Artikolu 150(1) huwa emendat kif gej:

(a) il-paragrafu 1 jinbidel b’dan li gej:

“l1.  Bla pregudizzju, fdak 1i jirrigwarda I-fondi
proprji, ghall-proposta li 1-Kummissjoni ghandha
tressaq skont l-Artiolu 62, l-aggustamenti teknici [...]
fl-ogsma li gejjin ghandhom jigu adottati permezz ta’
atti ta’ delega skont l-Artikoli 151a, 151b u 151c. II-
mizuri msemmija fil-punti (d) u (¢) ghandhom jigu
adottati skont il-procedura regolatroja msemmija fl-
Artikolu 151a, u suggetta ghall-kundizzjonijiet tal-Arti-
koli 151b u 151c:

(a) il-kjarifika tad-definizzjonijiet biex jassiguraw l-app-
likazzjoni uniformi ta’ din id-Direttiva;

(b) il-kjarifika tad-definizzjonijiet sabiex jittiched kont,
fl-applikazzjoni ta’ din id-Direttiva, ta’ Zviluppi fis-
swieq finanzjarji;

(¢) l-allinjament tat-terminologija dwar u l-ifformular
tad-definizzjonijiet fkonformita mal-atti susse-
gwenti dwar l-istituzzjonijiet ta’ kreditu u l-kwistjo-
nijiet relatati;

(d) l-espansjoni tal-kontenut tal-lista li hemm referenza
dwarha fl-Artikoli 23 u 24 u stabbilita fl-Anness I
jew l-adattament tat-terminologija uzata fdik il-lista
biex jittiched kont tal-izviluppi fis-swieq finanzjarji;

(e) logsma li fihom l-awtoritajiet ~kompetenti
ghandhom jaghmlu skambju tal-infomazzjoni kif
elenkata fl-Artikolu 42;

() l-aggustament tekniku fl- Artikoli 56 sa 67 u fl-
Artikolu 74 bhala rizultat ta’ zviluppi fl-istandards
tal-kontabilita jew fir-rekwiziti li jiehdu kont tal-
legislazzjoni tal-Unjoni, jew li jirrigwardaw il-
konvergenza tal-prattika supervizorja;
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(@) l-emenda tal-lista ta’ klassijiet ta’ espozizzjonijiet fl-
Artikoli 79 and 86 sabiex jittiched kont tal-izvi-
luppi fis-swieq finanzjarji;

(h) l-ammont imsemmi fl-Artikolu  79(2)(c), I-
Artikolu 86(4)(a),l-Anness VII, Parti 1, punt 5 u I-
Anness VII, Parti 2, punt 15, biex jittiehed kont tal-
effetti tal-inflazzjoni;

A
=3
=

il-lista u l-klassifikazzjoni ta’ elementi li ma jidhrux
fuq il-karta tal-bilan¢ fl-Annessi IT u 1V;

=
=

l-aggustament tad-dispozizzjonijiet fl-Annessi III u
V sa XII sabiex jittiehed kont tal-izviluppi fis-swieq
finanzjarji (b'mod partikolari prodotti finanzjarji
godda) jew fl-istandards tal-kontabilita jew fir-
rekwiziti li jiehdu kont tal-legislazzjoni tal-Unjoni,
jew li jirrigwardaw il-konvergenza tal-prattici super-
vizorji.

la.  I-mizuri li gejjin ghandhom jigu adottati fkon-
formita mal-procedura regolatorja msemmija fl-
Artikolu 151(2a):

(a) aggustament tekniku tal-lista msemmija fl-Arti-
kolu 2;

(b) tibdil fl-ammont ta’ kapital inizjali tabbilit fl-Arti-
kolu 5 biex jittiched kont tal-izviluppi fil-gasam
ekonomiku u monetarju.”;

(b) il-paragrafu 2 huwa emendat kif gej:

(i) Fl-ewwel subparagrafu, il-parti introduttorju
tinbidel b’dan 1i gej:

“Il-Kummissjoni tista’ tadotta l-mizuri li gejjin:";
(i) it-tieni subparagrafu jinbidel b'dan li gej:

“Il-mizuri msemmija fil-punti (a), (), (c) u (f) tal-
ewwel subparagrafu ghandhom jigu adottati
permezz ta’ atti ta’ delega skont l-Artikoli 151a,
u suggetta ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli:151b
u 151c¢. ll-mizuri msemmija fil-punti (d) u (e) tal-
ewwel subparagrafu ghandhom jigu adottati skont
il-procedura regolatorja msemmija fl-
Artikolu 151(2a).”.

(14) fl-Artikolu 151, il-paragrafi 2 u 3 huma mhassra.

(15) Jiddahhlu 1-Artikoli Ii gejjin:

“Artikolu 151a
EZercizzju tad-delegazzjoni

1. Is-setgha li tadotta atti ta’ delega msemmija fl-Arti-
kolu 150(1) u fl-ewwel sentenza tat-tieni subparagrafu tal-
Artikolu 150(2) ghandha tkun konferita lill-Kummissjoni
ghal perjodu ta’ erba’ snin wara I-15 ta’ Dicembru 2010.
[I-Kummissjoni ghandha taghmel rapport rigward is-
setghat delegati mhux aktar tard minn sitt xhur qabel
tmiem il-perjodu ta’ erba’ snin. Id-degazzjoni tas-setghat

ghandha tigi estiza awtomatikament ghal perjodi ta’ tul
identiku, sakemm il-Parlament Ewropew jew il-Kunsill
ma jirrevokahiex skont l-Artikolu 151b.

2. Hekk kif tadotta att ta’ delega, il-Kummissjoni
ghandha tinnotifikah fl-istess waqt lill-Parlament Ewropew
u lill-Kunsill.

3. Is-setgha li tadotta atti ta’ delega hija kkonferita lill-
Kummissjoni suggetta ghall-kundizzjonijiet stipulati fl-Arti-
koli 151b u 151c.

Artikolu 151b
Revoka tad-delegazzjoni

1. Id-delegazzjoni ta’ setgha li jirriferi ghaliha I-Arti-
kolu 150(1) u fl-ewwel sentenza tat-tieni subparagrafu
tal-Artikolu 150(2) tista’ tigi revokata fi kwalunkwe wagqt
mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill.

2. L-istituzzjoni li tniedi procedura interna biex tidde-
ciedi jekk tirrevokax delega tas-setgha ghandha taghmel
hilitha biex tinforma lill-istituzzjoni l-ohra u lill-Kummiss-
joni fi zZmien ragonevoli qabel tittiched decizjoni finali,
filwaqt li tindika s-setghat delegati li jistghu jkunu suggetti
ghal revoka.

3. Id-decizjoni tar-revoka ghandha ttemm id-delegaz-
zjoni tas-setghat specifikati fdik id-decizjoni. Din tidhol
fis-sehh immedjatament jew fdata aktar tard specifikata
fid-decizjoni. Ma ghandhiex taffettwa l-validita tal-atti ta’
delega i jkunu diga fis-sehh. Id-dec¢izjoni ghandha tkun
ippubblikata f1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Artikolu 151c¢
Oggezzjonijiet ghal atti ta’ delega

1. Il-Parlament Ewropew jew il-Kunsill jistghu joggez-
zjonaw ghal att ta’ delega fi Zmien perjodu ta’ tliet xhur
mid-data tan-notifika. Fuq Il-inizjattiva tal-Parlament
Ewropew jew tal-Kunsill, dak il-perjodu ghandu jigi estiz
bi tliet xhur.

2. Jekk, meta jiskadi il-perjodu msemmi fil-paragrafu 1,
la I-Parlament Ewropew u lanqgas il-Kunsill ma jkunu
oggezzjonaw ghall-att ta’ delega, dan ghandu jigi ppubbli-
kat fII-Gurnal Uffiali tal-Unjoni Ewropea u ghandu jidhol
fis-sehh fid-data stipulata fih. L-att ta’ delega jista’ jigi
ppubblikat fTl-Gurnal Uffigjali tal-Unjoni Ewropea u jidhol
fis-sehh fid-data qabel l-iskadenza ta’ dak il-perjodu jekk
il-Parlament Ewropew u 1-Kunsill ikunu t-tnejn li huma
gharrfu lill-Kummissjoni bl-intenzjoni taghhom li ma
jgajmux oggezzjonijiet.

3. Jekk il-Parlament Ewropew jew il-Kunsill joggezzjona
ghal att ta’ delega fil-perjodu msemmi fil-paragrafu 1, dan
ma ghandux jidhol fis-sehh. Fkonformita mal-Artikolu 296
TFUE, l-istituzzjoni li toggezzjona ghandha tiddikjara r-
ragunijiet ghall-oggezzjoni taghha ghall-att ta’ delega.”.
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(16) Fl-Artikolu 152, jiddahhlu l-paragrafi li gejjin:

-

=

“5a.  L-istituzzjonijiet ta’ kreditu li jikkalkulaw ammonti
ta’ espozizzjonijiet pezati ghar-riskju skont 1-Artikoli 84 sa
89 ghandhom jipprovdu sal-31 ta’ Dicembru 2011 fondi
proprji li jkunu fkull waqt oghla minn jew dags l-ammont
indikat fil-paragrafu 5c jew il-paragrafu 5d jekk appli-
kabbli.

5b.  L-istituzzjonijiet ta’ kreditu li juzaw l-Approcci ta’
Kejl Avvanzati kif specifikati fl-Artikolu 105 ghall-kalkolu
tar-rekwiziti  kapitali taghhom  ghar-riskju operattiv
ghandhom jipprovdu sal-31 ta’ Di¢embru 2011 fondi
proprji li jkunu fkull hin oghla minn jew daqgs l-ammont
indikat fil-paragrafu 5c jew 5d jekk applikabbli.

5c.  L-ammont imsemmi fil-paragrafi 5a u 5b ghandu
jkun 80 % tal-ammont minimu totali tal-fondi proprji li
l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jkunu mehtiega jzommu skont
l-Artikolu 4  tad-Direttiva 93/6/KEE u  d-Direttiva
2000/12/KE, kif applikabbli gabel 1-1 ta’ Jannar 2007.

5d.  Suggett ghall-approvazzjoni tal-awtoritajiet kompe-
tenti, ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu msemmija fil-para-
grafu Se, l-ammont imsemmi fil-paragrafi 5a u 5b jista’
jammonta ghal sa 80 % tal-ammont minimu totali tal-
fondi proprji li dawk l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jkunu
mehtiega jzommu skont I-Artikoli 78 sa 83, I-Artikolu 103
jew 104 u d-Direttiva 2006/49/KE kif applikabbli gabel I-
1 ta’ Jannar 2011.

Se.  Istituzzjoni ta’ kreditu tista’ tapplika l-paragrafu 5d
biss jekk hi tkun bdiet tuza I-Approcc IRB jew I-Approcci
ta’ Kejl Avvanzati ghall-kalkolu tar-rekwiziti kapitali taghha
fl-1 ta’ Jannar 2010 jew wara.”.

l-Artikolu 154(5) jinbidel b'dan li gej:

“5.  Sal-31 ta’ Dicembru 2012, il-medja tal-LGD pezata
ghall-espozizzjonijiet kollha tal-imnut garantiti permezz ta’
proprjetajiet residenzjali u li ma jibbenfikawx minn garan-
ziji minn gvernijiet ¢entrali m’'ghandhiex tkun anqas minn
10 %.”.

fl-Artikolu 156, il-paragrafi li gejjin jiddahhlu wara t-tielet
paragrafu:

“Sa April 2013. il-Kummissjoni ghandha tirrivedi u tirrap-
porta fuq id-dispozizzjonijiet dwar ir-rimunerazzjoni,
inkluzi dawk stipulati fl-Annessi V u XII, partikolarment
fir-rigward tal-efficjenza, l-implimentazzjoni u l-infurzar
taghhom, b’ kont mehud tal-izviluppi internazzjonali.
Dik ir-revizjoni ghandha tidentifika kwalunkwe lakuna li
tohrog mill-applikazzjoni tal-prin¢ipju tal-proporzjonalita
ghal dawk id-dispozizzjonijiet. Il-Kummissjoni ghandha
tressaq ir-rapport taghha quddiem il-Parlament Ewropew
u [-Kunsill flimkien ma’ kwalunkwe proposta legislattiva
xierqa.

Sabiex tizgura l-konsistenza u kundizzjonijiet ugwali ghal
kulhadd, il-Kummissjoni ghandha tirrivedi l-implimentazz-
joni tal-Artikolu 54 fir-rigward tal-konsistenza tal-penali u
ta’ mizuri ohra imposti u applikati fl-Unjoni kollha kemm
hi u, jekk ikun il-kaz, ghandha tressaq proposti.

Ir-revizjoni perjodika min-naha tal-Kummissjoni tal-appli-
kazzjoni ta’ din id-Direttiva ghandha tizgura li I-mod li bih
tkun applikata ma jwassalx ghal diskriminazzjoni bejn is-
tituzzjonijiet ta’ kreditu abbazi tal-istruttura legali jew tal-
mudell ta’ sjieda taghhom.

Biex tizgura l-konsistenza fl-approc¢ prudenzjali ghall-
kapital, il-Kummissjoni ghandha tirrivedi -rilevanza tar-
referenza ghall-istrumenti fis-sens tal-Artikolu 66(1a)(a)
fil-punt 23(o)(ii) tal-Anness V hekk kif tichu inizjattiva
biex tirrivedi d-definizzjoni ta’ strumenti kapitali kif
dispost fl-Artikoli 56 sa 67.”.

(19

-

Ghandu jiddahhal I-Artikolu li gej:

“Artikolu 156a

Sal-31 ta’ Dicembru 2011 il-Kummissjoni ghandha tirri-
vedi u tirrapporta dwar jekk ikunx tajjeb li jsiru tibdiliet
ghall-allinjament tal-Anness IX ta’ din id-Direttiva b’kont
mehud ta’ ftehim internazzjonali rigward rekwiziti kapitali
tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghal-pozizzjonijiet ta’ titolizz-
azzjoni. Il-Kummissjoni ghandha tressaq dak ir-rapport lill-
Parlament Ewropew u |-Kunsill flimkien ma’ kwalunkwe
proposta legislattiva xierga.”.

(20) L-Annessi huma emendati kif stipulat fl-Anness I ta’ din id-
Direttiva.

Artikolu 2
Emendamenti lid-Direttiva 2006/49/KE
Id-Direttiva 2006/49/KE hija b’dan emendata kif gej:

(1) Fl-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 3(1), jiddahhal il-punt li
8¢J:

“(t) ‘pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni’ u ‘pozizzjoni ta’ rititoliz-
zazzjoni' jfissru, rispettivament, pozizzjoni ta’ titolizz-
azzjoni u pozizzjoni ta’ rititolizzazzjoni kif iddefinit
fid-Direttiva 2006/48/KE.”.

(2) Fl-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 17(1), il-parti introdut-
torja tinbidel b'dan li gej:

“Meta istituzzjoni tikkalkula l-ammonti ta’ espozizzjonijiet
pezati mar-riskju ghall-finijiet tal-Anness II ta’ din id-Diret-
tiva skont 1-Artikoli 84 sa 89 tad-Direttiva 2006/48/KE,
ghall-finijiet tal-kalkolu previst fil-punt 36 tal-Parti 1 tal-
Anness VII tad-Direttiva 2006/48/KE, ghandu japplika dan
li gej?.
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(3) H-Artikolu 18(1), il-punt (a) jinbidel b’dan li gej:

“(a) ir-rekwiziti kapitali, ikkalkulati skont il-metodi u l-alter-
nattivi stabbiliti fl-Artikoli 28 sa 32 u l-Anness [, I, u
VI u, kif mehtieg, I-Anness V, ghall-kummer¢ taghhom
fil-ktieb tal-kummer¢, u l-punti 1 sa 4 tal-Anness II
ghall-kummer¢ taghhom fil-ktieb mhux tal-kummerc.”.

(4) It-titolu tat-Tagsima 2 tal-Kapitolu VIII jinbidel b’dan li gej:
“Atti ta’ delega u setghat ta’ ezekuzzjoni”.
(5) L-Artikolu 41(2) jinbidel b'dan li gej:

“2.  Il-mizuri msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jigu
adottati permezz ta’ atti ta’ delega skont l-Artikolu 42a, u
suggetta ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 42b u 42c.”

(6) L-Artikolu 42(2) huwa mhassar.
(7) Jiddahhlu l-artikoli li gejjin:

“Artikolu 42a
Ezerc¢izzju tad-delegazzjoni

1. Is-setgha li tadotta atti ta’ delega msemmija fl-Arti-
kolu 41 ghandha tkun konferita lill-Kummissjoni ghal
perjodu ta’ erba’ snin mill-15 ta’ Dicembru 2010. II-
Kummissjoni ghandha taghmel rapport rigward is-setghat
delegati mhux aktar tard minn sitt xhur qabel tmiem il-
perjodu ta’ erba’ snin. Id-degazzjoni tas-setghat ghandha
tigi estiza awtomatikament ghal perjodi ta’ tul identiku,
sakemm il-Parlament Ewropew jew il-Kunsill ma jirrevoka-
hiex skont I-Artikolu 42b.

2. Hekk kif tadotta att ta’ delega, il-Kummissjoni
ghandha tinnotifikah fl-istess waqt lill-Parlament Ewropew
u lill-Kunsill.

3. Is-setgha li tadotta atti ta’ delega hija kkonferita lill-
Kummissjoni suggetta ghall-kundizzjonijiet stipulati fl-Arti-
koli 42b u 42c.

Artikolu 42b
Revoka tad-delegazzjoni

1. Id-delegazjoni ta’ setgha li jirriferi ghaliha I-Artikolu 41
tista’ tigi revokata fi kwalunkwe waqt mill-Parlament
Ewropew jew mill-Kunsill.

2. L-istituzzjoni li tniedi procedura interna biex tiddeciedi
jekk tirrevokax is-setgha ghandha taghmel hilitha biex
tinforma lill-istituzzjoni l-ohra u lill-Kummissjoni fi zZmien
ragonevoli qabel tittiched decizjoni finali, filwaqt li tindika s-
setghat delegati li jistghu jkunu suggetti ghal revoka.

3. Id-decizjoni tar-revoka ghandha ttemm id-delegazzjoni
tas-setghat specifikati fdik id-decizjoni. Din tidhol fis-sehh
immedjatament jew fdata aktar tard specifikata fid-deciz-

—
o0
=

1.

joni. Ma ghandhiex taffettwa I-validita tal-atti ta’ delega li
jkunu diga fis-sehh. Id-decizjoni ghandha tkun ippubblikata
f1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Artikolu 42c
Oggezzjonijiet ghal atti ta’ delega

1. Il-Parlament Ewropew jew il-Kunsill jistghu joggez-
zjonaw ghal att ta’ delega fi zmien perjodu ta’ tliet xhur
mid-data  tan-notifika. Fuq l-inizjattiva tal-Parlament
Ewropew jew tal-Kunsill, dan il-perjodu ghandu jittawwal
bi tliet xhur.

2. Jekk, meta jiskadi il-perjodu msemmi fil-paragrafu 1,
la I-Parlament Ewropew u lanqas il-Kunsill ma jkunu oggez-
zjonaw ghall-att ta’ delega, dan ghandu jigi ppubblikat f1I-
Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea u ghandu jidhol fis-sehh
fid-data stipulata fih. L-att ta’ delega jista’ jigi ppubblikat f1I-
Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea u jidhol fis-sehh fid-data
gabel l-iskadenza ta’ dak il-perjodu jekk il-Parlament
Ewropew u 1-Kunsill ikunu t-tnejn li huma gharrfu lLill-
Kummissjoni bl-intenzjoni taghhom li ma jqajmux oggez-
zjonijiet.

3. Jekk il-Parlament Ewropew jew il-Kunsill joggezzjona
ghall-att ta’ delega fil-perjodu msemmi fil-paragrafu 1, dan
ma ghandux jidhol fis-sehh. Fkonformita mal-Artikolu 296
tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, l-isti-
tuzzjoni li toggezzjona ghandha tiddikjara r-ragunijiet ghall-
oggezzjoni taghha ghall-att ta’ delega.”.

L-Artikolu 47 jinbidel b’dan li gej:

“Sat-30 ta’ Dicembru 2011 jew kwalunkwe data qabel speci-
fikata mill-awtoritajiet kompetenti skont il-kaz, l-istituzzjo-
nijiet li r¢evew rikonoxximent ta’ mudell tar-riskju specifiku
qabel I-1 ta’ Jannar 2007 bi gbil mal-punt 1 tal-Anness V
jistghu, ghal dak ir-rikonoxximent ezistenti, japplikaw il-
punti 4 u 8 tal-Anness VII tad-Direttiva 93/6/KEE peress
li dawn il-punti kienu validi gabel 1-1 ta’ Jannar 2007.”.

L-Annessi huma emendati kif stipulat fl-Anness II ta’ din id-
Direttiva.

Artikolu 3
Traspozizzjoni

L-Istati Membri ghandhom idahhlu fis-sehh il-ligijiet, ir-

regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi necessarji
biex jikkonformaw ma’:

(@)

(b)

il-punti 3, 4, 16 u 17 tal-Artikolu 1, u l-punti 1, 2(c), 3, u
5(b)(iii) tal-Anness I, sal-1 ta’ Jannar 2011; u

id-dispozizzjonijiet kollha ta’ din id-Direttiva ghajr dawk
specifikati fil-punt (a), sal-31 ta’ Dicembru 2011.
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Meta l-Istati Membri jadottaw il-mizuri msemmija fdan il-para-
grafu, dawn ghandhom jinkludu referenza ghal din id-Direttiva
jew tali referenza ghandha takkumpanjahom meta jigu pubbli-
kati ufficjalment. Il-metodi kif issir tali referenza ghandhom jigu
stabbiliti mill-Istati Membri.

2. Il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet mehtiega
ghall-konformita mal-punt 1 tal-Anness I ghandhom jobbligaw
lill-istituzzjonjiet ta’ kreditu biex japplikaw il-principji stipulati
hemmhekk:

(i) ghar-rimunerazzjoni dovuta abbazi ta’ kuntratti konkluzi
qabel id-data effettiva tal-implimentazzjoni fkull Stat
Membru u assenjati jew imhallsa wara dik id-data; u

(ii) fir-rigward ta’ servizzi pprovduti fl-2010, ghar-rimuneraz-
zjoni assenjata, imma mhux imhallsa qabel id-data effettiva
tal-implimentazzjoni fkull Stat Membru.

3. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni
t-test tad-dispozizzjonijiet ewlenin tal-ligi nazzjonali li huma
jadottaw fil-qasam kopert minn din id-Direttiva.

Artikolu 4
Rapport

Fir-rigward tan-natura internazzjonali tal-qafas ta’ Basel u tar-
riskji assoc¢jati ma’ implimentazzjoni mhux simultanja tal-bidliet

fdak il-qafas fgurisdizzjonijiet ewlenin, il-Kummissjoni ghandha
tirrapporta lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill sal-31 ta’
Dicembru 2010 dwar il-progress li jkun sar lejn l-impliment-
azzjoni internazzjonali tal-bidliet fil-qafas tal-adegwatezza kapi-
tali, flimkien ma’ kwalunkwe proposta adatta.

Artikolu 5
Dhul fis-sehh

Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fil-jum wara dak tal-
pubblikazzjoni taghha fII-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Artikolu 6
Indirizzati

Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.

Maghmul fi Strasburgu, 1-24 ta’ Novembru 2010.

Ghall-Kunsill
I1-President
O. CHASTEL

Ghall-Parlament Ewropew
1l-President
J. BUZEK
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23.

ANNESS 1

L-Annessi V, VI, VII, IX u XII tad-Direttiva 2006/48/KE huma emendati kif gej:

(1) Fl-Anness V, tiddahhal it-Tagsima segwenti:

“11. POLITIKA DWAR IR-RIMUNERAZZJONI

Meta jistabbilixxu u japplikaw il-politika dwar ir-rimunerazzjoni totali, inkluzi s-salarji u l-benefic¢ji disk-
rezzjonarji tal-pensjonijiet, ghal kategoriji ta’ persunal inkluzi l-manigment ta’ livell gholi, dawk 1i jiehdu r-
riskji, il-persunal fil-karigi ta” kontroll, u kwalunkwe impjegat li r-rimunerazzjoni totali tieghu tichdu fl-istess
kategorija ta’ rimunerazzjoni bhall-manigment ta’ livell gholi u dawk li jiehdu r-riskji, u li l-attivitajiet
professjonali taghhom ikollhom impatt materjali fuq il-profil tar-riskju taghhom, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu
ghandhom jikkonformaw mal-principji segwenti b'mod u sal-punt li jkun adattat ghad-daqs taghhom, ghall-
organizzazzjoni interna u ghan-natura, il-firxa u l-kumplessita tal-attivitajiet taghhom:

(a) il-politika dwar ir-rimunerazzjoni tkun konsistenti ma’ u tippromwovi mmaniggar tajjeb u effikaci tar-
riskji u ma tinkoraggix tehid tar-riskju li jaqbez il-livell ta’ riskju ttollerat tal-istituzzjoni ta’ kreditu;

(b) il-politika dwar ir-rimunerazzjoni tkun konformi mal-istrategija kummercjali, l-objettivi, il-valuri u I-
interessi fit-tul tal-istituzzjoni ta’ kreditu, u tinkludi mizuri biex jigu evitati I-konflitti ta’ interess;

(¢) il-korp manigerjali, fil-funzjoni supervizorja tieghu, tal-istituzzjoni ta’” kreditu jadotta u jirrivedi perjo-
dikament il-principji generali tal-politika dwar ir-rimunerazzjoni u jkun responsabbli ghall-impliment-
azzjoni taghha;

(d) l-implimentazzjoni tal-politika dwar ir-rimunerazzjoni tkun, tal-angas darba fis-sena, suggetta ghal
revizjoni interna centrali u indipendenti dwar il-konformita mal-politika u I-proceduri ghar-rimuneraz-
zjoni adottati mill-korp manigerjali fil-funzjoni supervizorja tieghu;

(e) persunal fil-funzjonijiet ta’ kontroll ikunu indipendenti mill-unitajiet tan-negozju li jissorveljaw, ikollhom
l-awtorita adatta, u jkunu rimunerati skont it-twettiq tal-objettivi marbuta mal-funzjonijiet taghhom,
indipendentement mill-prestazzjoni tal-ogsma tan-negozju li jikkontrollaw;

(f) ir-rimunerazzjoni tal-uffijali ta’ livell gholi fil-karigi ghall-immaniggar tar-riskji u ghall-konformita hi
sorveljata direttament mill-kumitat ghar-rimunerazzjoni msemmi fil-punt (24) jew, jekk tali kumitat ma
jkunx ghad gie stabbilit, mill-korp manigerjali fil-funzjoni supervizorja tieghu;

(@) fejn ir-rimunerazzjoni tkun marbuta mal-prestazzjoni, l-ammont totali ta’ rimunerazzjoni jkun ibbazat
fuq kombinazzjoni tal-valutazzjoni tal-prestazzjoni tal-individwu u tal-unita tan-negozju kkoncernata u
tar-rizultati globali tal-istituzzjoni ta’ kreditu u meta tkun qed tigi vvalutata l-prestazzjoni individwali,
jittiehed kont ta’ kriterji finanzjarji kif ukoll mhux finanzjarji;

=

il-valutazzjoni tal-prestazzjoni hija stabbilita fqafas pluriennali sabiex jigi Zgurat li l-process ta’ valutaz-
zjoni jkun ibbazat fuq prestazzjoni aktar fit-tul u Ii I-hlas attwali tal-komponenti tar-rimunerazzjoni
bbazati fuq il-prestazzjoni jkun mifrux fuq perjodu li jqis i¢-¢iklu kummer¢jali sottostanti tal-impriza ta’
kreditu u r-riskji kummercali taghha;

=

ir-rimunerazzjoni totali varjabbli ma tkunx tillimita l-kapacita tal-istituzzjoni ta’ kreditu biex issahhah il-
bazi kapitali taghha;

(j) ir-rimunerazzjoni varjabbli garantita tkun eccezzjonali u ssehh biss fir-reklutagg ta’ persunal gdid u tkun
limitata ghall-ewwel sena ta’ impjieg;

(k) fil-kaz ta’ istituzzjonijiet tal-kreditu li jibbenefikaw minn intervent eccezzjonali tal-gvern:

(i) ir-rimunerazzjoni varjabbli hija strettament limitata bhala percentwal tad-dhul nett meta ma tkunx
konsistenti maz-zamma ta’ bazi kapitali soda u ma’ hrug fwaqtu mill-ghajnuna governattiva;
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(ii) l-awtoritajiet kompetenti rilevanti ghandhom jobbligaw lill-istituzzjonijiet ta’ kreditu biex jirristrut-
turaw ir-rimunerazzjoni b'mod li tkun allinjata mal-immaniggar ghagli tar-riskju u mat-tkabbir fit-
tul, inkluz meta jkun xieraq, l-istabbiliment ta’ limiti ghar-rimunerazzjoni tal-persuni li effettivament
imexxu n-negozju tal-istituzzjoni ta’ kreditu fis-sens tal-Artikolu 11(1);

(iii) l-ebda rimunerazzjoni varjabbli m’ ghandha tithallas lill-persuni li effettivament imexxu n-negozju
tal-istituzzjoni ta’ kreditu fis-sens tal-Artikolu 11(1) jekk dan ma jkunx gustifikat;

il-komponenti fissi u varjabbli tar-rimunerazzjoni totali jkunu bbilan¢jati b'mod xieraq u l-komponent
fiss jirrapprezenta proporzjon gholi bizzejjed tar-rimunerazzjoni totali sabiex jippermetti t-thaddim ta’
politika kompletament flessibbli dwar il-komponenti tar-rimunerazzjoni varjabbli, fosthom il-possibbilta
li ma jithallas.

L-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandhom jiffissaw proporzjonijiet adegwati bejn il-komponent fiss u dak
varjabbli tar-rimunerazzjoni totali;

il-hlasijiet marbuta mat-terminazzjoni bikrija ta’ kuntratt ikunu jirriflettu 1-prestazzjoni miksuba maz-
zmien u huma mfassla b'mod li ma jippremjawx il-falliment;

il-kejl tal-prestazzjoni li jintuza sabiex jigu kkalkulati l-komponenti varjabbli tar-rimunerazzjoni jew
raggruppamenti ta’ komponenti varjabbli tar-rimunerazzjoni jkun jinkludi aggustament ghat-tipi kollha
ta’ riskji kurrenti u futuri u jiehu kont tal-ispejjez tal-kapital u tal-likwiditd mehtiega;

L-allokazzjoni tal-komponenti varjabbli tar-rimunerazzjoni fi hdan l-istituzzjoni ta’ kreditu ghandha
tiechu kont ukoll tat-titpi kollha ta’ riskji kurrenti u futuri;

porzjon sostanzjali, u fi kwalunkwe kaz li tkun tal-angas 50 % ta’ kwalunkwe rimunerazzjoni varjabbli
ghandha tikkonsisti fbilan¢ adegwat ta’

(i) ishma jew interessi ta’ sjieda ekwivalenti, suggetti ghall-istruttura legali tal-istituzzjoni ta’ kreditu
koncernata jew strumenti marbuta mal-ishma jew strumenti ekwivalenti mhux kontanti, fil-kaz ta’
istituzzjonijiet ta’ kreditu mhux kwotati, u

(ii) fejn xieraq, strumenti ohra fis-sens tal-Artikolu 66(la)(a) li adegwatament jirriflettu l-kwalita tal-
kreditu tal-istituzzjoni ta’ kreditu bhala negozju operattiv.

Dawn l-istrumenti huma suggetti ghal politika adatta ta’ retenzjoni mahsuba biex tallinja l-incentivi mal-
interessi aktar fit-tul tal-istituzzjoni ta” kreditu. L-Istati Membri jew l-awtoritajiet kompetenti taghhom
jistghu jimponu restrizzjonijiet fuq it-tipi u t-tfassil ta’ dawn l-istrumenti jew jipprojbixxu certi strumenti
skont ma jkun xieraq. Dan il-punt ghandu jigi applikat sew ghall-porzjon differit tar-rimunerazzjoni
varjabbli skont il-punt (p) kif ukoll ghall-porzjon mhux differit tar-rimunerazzjoni varjabbli;

porzjon sostanzjali, u fi kwalunkwe kaz li jkun tal-anqas 40 % tal-komponent varjabbli tar-rimuneraz-
zjoni jkun differit matul perijodu ta’ mhux inqas minn tliet snin sa hames snin u jkun allinjat b'mod
korrett man-natura tan-negozju, ir-riskji tieghu u l-attivitajiet tal-membru tal-persunal koncernat.

Ir-rimunerazzjoni pagabbli skont l-arrangamenti ta’ differiment m’ ghandiex tvesti aktar malajr minn fuq
bazi pro-rata. Fil-kaz ta’ komponent varjabbli tar-rimunerazzjoni ta’” ammont partikolarment gholi, tal-
angas 60 % tal-ammont ghandu jigi differit. It-tul tal-perjodu tad-differiment ghandu jkun stabbilit skont
ic-¢iklu tan-negozju, in-natura tan-negozju, ir-riskji tieghu u l-attivitajiet tal-membru tal-persunal ikkon-
cernat;

ir-rimunerazzjoni varjabbli, inkluz il-porzjon differit, tithallas jew tkun akkwizita biss jekk tkun soste-
nibbli skont is-sitwazzjoni finanzjarja tal-istituzzjoni ta’ kreditu fl-intier taghha, u tkun iggustifikata
skont il-prestazzjoni tal-istituzzjoni ta’ kreditu, tal-unita tan-negozju u tal-individwu kkoncernat.
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Bla hsara ghall-principji generali tal-ligijiet nazzjonali dwar il-kuntratti u l-impjiegi, ir-rimunerazzjoni
varjabbli totali ghandha generalment ticcekken konsiderevolment fejn issehh prestazzjoni finanzjarja
mdghajfa jew negattiva tal-istituzzjoni ta’ kreditu, b’ kont mehud kemm tar-rimunerazzjoni kurrenti
kif ukoll tat-tnaqqis fil-pagamenti ta’ ammonti li jkunu ddahhlu precedentement, inkluzi minhabba ta’
malus jew arrangamenti ta’ rkupru;

—
=

il-politika dwar ir-rimunerazzjoni tkun konsistenti mal-istrategija kummergjali, I-objettivi, il-valuri u 1-
interessi fit-tul tal-istituzzjoni ta’ kreditu.

Jekk l-impjegat jitlaq mill-istituzzjoni ta’ kreditu qabel ma jirtira, benefic¢ji diskrezzjonarji tal-pensjoni
ghandhom jinzammu mill-istituzzjoni ta’ kreditu ghal perjodu ta’ hames snin fil-forma ta’ strumenti
msemmija fil-punt (o). Fil-kaz ta’ impjegat li jilhaq l-eta tal-irtirar, benefic¢ji diskrezzjonarji tal-pensjoni
ghandhom jithallsu lill-impjegat fil-forma ta’ strumenti msemmijafil-punt (o) suggetti ghal perjodu ta’
retenzjoni ta’ hames snin;

(s) il-membri tal-persunal jkunu obbligati jimpenjaw irwichhom li ma juzawx strategiji tal-hedging jew
assigurazzjoni relatata mar-rimunerazzjoni u r-responsabbilta li jimminaw l-effetti tal-allinjament tar-
riskju integrati fl-arrangamenti ta’ rimunerazzjoni taghhom;

(t) ir-rimunerazzjoni varjabbli ma tithallasx permezz ta’ veikoli jew metodi li jiffacilitaw l-evitar tar-rekwiziti
ta’ din id-Direttiva;

Il-principji msemmija f dan il-punt huma applikati mill-istituzzjonijiet ta’ kreditu fil-livell tal-grupp, tal-
kumpanija principali u tas-sussidjarji, inkluzi dawk stabbiliti fcentri finanzjarji offshore.

24. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu li huma sinifikanti fid-daqs u l-organizzazzjoni interna taghhom u n-natura, I-
ambitu u l-kumplessita tal-attivitajiet taghhom ghandhom jistabbilixxu kumitat ta’ rimunerazzjoni. Il-
kumitat ghar-rimunerazzjoni ghandu jkun ikkostitwit b’tali mod li jkun jista’ jezercita gudizzju kompetenti
u indipendenti dwar il-politika u I-prattici tar-rimunerazzjoni u l-incentivi mahluqa ghall-immaniggar tar-
riskju, il-kapital u l-likwidita.

Il-kumitat ta’ rimunerazzjoni ghandu jkun responsabbli ghat-thejjija ta’ decizjonijiet rigward ir-rimuneraz-
zjoni, inkluzi dawk li jkollhom implikazzjonijiet ghar-riskju u l-immaniggar tar-riskju tal-istituzzjoni ta’
kreditu kkoncernata u li jkollhom jittiehdu mill-korp manigerjali fil-funzjoni supervizorja tieghu. Il-President
u l-membri tal-Kumitat ghar-rimunerazzjoni ghandhom ikunu membri tal-korp manigerjali li ma jaqdu 1-
ebda funzjoni ezekuttiva fl-istituzzjoni ta” kreditu kkoncernata. Huwa u jhejji decizjonijiet bhal dawn, il-
kumitat ghar-rimunerazzjoni ghandu jqis l-interessi fit-tul tal-azzjonisti, l-investituri u persuni ohra interes-
sati fl-istituzzjoni ta” kreditu.”.

(2) I-Parti I tal-Anness VI hija emendata kif gej:

(a) il-punt 8 jinbidel b'dan 1i gej:

“8. Minghajr hsara ghall-punti 9, 10 u 11, l-espozizzjonijiet ghall-gvernijiet regjonali u l-awtoritajiet legali
ghandhom ikollhom piz ta’ riskju bhall-espozizzjonijiet ghall-istituzzjonijiet, suggett ghall-punt 11a. Tali
trattament huwa indipendenti mill-ezercizzju tad-diskrezzjoni kif specifikat fl-Artikolu 80(3). It-trattament
preferenzjali ghall-espozizzjonijiet ta’ perjodu qasir specifikati fil-punti 31, 32 u 37 ma ghandux jigi applikat.”;

(b) jiddahhal il-punt li gej:

“Ila. Minghajr hsara ghall-punti 9, 10 u 11, l-espozizzjonijiet ghal gvernijiet regjonali u awtoritajiet lokali tal-
Istati Membri denominati u ffinanzjati fil-munita domestika ta’ dak il-gvern regjonali u awtorita lokali
ghandhom jigu assenjati piz ta’ riskju ta’ 20 %.”

(©) il-punt 68 huwa emendat kif gej:

(i) fl-ewwel subparagrafu, il-punti (d) u (e) jinbidlu b'dan li gej:
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“(d) is-self garantit bi proprjeta immobbli residenzjali jew ishma fkumpaniji tad-djar residenzjali Finlandizi kif

imsemmi fil-punt 46 sal-anqas mill-ammont principali tal-garanziji ta’ sigurta li huma mghagqda ma’ kull
garanzija ta’ sigurta precedenti u 80 % tal-valur tal-propjetajiet mirhuna jew minn unitajiet ta’ livell gholi
mahruga mill-Fonds Communs de Créances Franciz jew minn entitajiet ta’ titolizzazzjoni ekwivalenti
regolati mil-ligijiet ta’ Stat Membru li jittitolizza l-espozizzjonijiet fuq proprjetd immobbli residenzjali.
Fil-kaz li unitajiet ta’ livell gholi ta’ dan it-tip jintuzaw bhala garanzija, is-supervizjoni pubblika specjali
ghall-protezzjoni tad-detenturi ta’ bonds kif previst fl-Artikolu 52(4) tad-Direttiva 2009/65/KE tal-Parla-
ment Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u
dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal- imprizi ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli
(UCITS) (*) ghandha tizgura li l-assi sottostanti ghal unitajiet ta’ dan it-tip ghandhom, minn meta jigu
inkluzi fir-raggruppament ta’ kopertura, ikunu komposti ghallingas b’90 % ta’ ipoteki residenzjali li huma
mghaqqda ma’ kwalunkwe garanzija ta’ sigurta precedenti sal-anqas mill-ammonti principali dovuti taht I-
unitajiet, l-ammonti principali tal-garanziji ta’ sigurtd, u 80 % tal-valur tal-proprjetajiet mirhuna, li I-
unitajiet jikkwalifikaw ghall-ewwel pass ta’ kwalita tal-kreditu kif stipulat fl-Anness u li l-unitajiet ta’
dan it-tip ma jagbzux 1-20 % tal-ammont nominali tal-bonds mahruga li ghadhom pendenti.

L-espozizzjonijiet ikkawzati mit-trazmissjoni u l-immaniggar tal-pagamenti tad-debituri, jew proceduri ta’
likwidazzjoni fir-rigward ta’ self garantit minn proprjetajiet mirhuna tal-unitajiet ta’ livell gholi jew it-titoli
ta’ dejn ma ghandhomx ikunu involuti fil-kalkolu tal-limitu ta’ 90 %;

is-self garantit bi proprjeta immobbli kummer¢jali jew ishma fkumpaniji tad-djar Finlandizi kif imsemmi
fil-punt 52 sal-anqas mill-ammont principali tal-garanziji ta’ sigurta li huma mghaqqda ma’ kull garanzija
ta’ sigurta precedenti u 60 % tal-valur tal-propjetajiet mirhuna jew minn unitajiet ta’ livell gholi mahruga
mill-Fonds Communs de Créances Franciz jew minn entitajiet ta' titolizzazzjoni ekwivalenti regolati mil-
ligijiet ta’ Stat Membru li jittitolizza l-espozizzjonijiet fuq proprjetd immobbli kummer¢jali. Fil-kaz li
unitajiet ta’ livell gholi ta’ dan it-tip jintuzaw bhala garanzija, is-supervizjoni pubblika spe¢jali ghall-
protezzjoni tad-detenturi ta’ bonds kif previst fl-Artikolu 52(4) tad-Direttiva 2009/65/KE ghandha tizgura
li l-assi sottostanti ghal unitajiet ta’ dan it-tip ghandhom, minn meta jigu inkluzi fir-raggruppament ta’
kopertura, ikunu komposti ghallinqas 90 % ta’ ipoteki kummerjali li huma mghaqqda ma’ kwalunkwe
garanzija ta’ sigurtd precedenti sal-anqas mill-ammonti principali dovuti taht l-unitajiet, l-ammonti prin-
¢ipali tal-garanziji ta’ sigurta, u 60 % tal-valur tal-proprjetajiet mirhuna, li l-unitajiet jikkwalifikaw ghall-
ewwel pass ta’ kwalita tal-kreditu kif stipulat fl-Anness u li l-unitajiet ta’ dan it-tip ma jagbzux 1-20 % tal-
ammont nominali tal-bonds mahruga li ghadhom pendenti.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jirrikonoxxu s-self garanti minn proprjeta immobbli kummercjali bhala
eligibbli meta l-proporzjon Self - ghal - valur ta’ 60 % jinqabez sa livell massimu ta’ 70 % jekk il-valur tal-
assi totali mirhuna bhala garanzija ghall-bonds koperti jagbzu l-ammont nominali pendenti fuq il-bond
kopert b’ghallinqas 10 %, u r-rivendikazzjoni tad-detenturi tal-bonds tissodisfa r-rekwiziti ta’ certezza
legali stipulati fl-Anness VIIL Ir-rivendikazzjoni tad-detenturi tal-bonds trid tiehu prijorita fuq kull riven-
dikazzjoni ohra fuq il-garanzija. L-espozizzjonijiet ikkawzati mit-trazmissjoni u l-immaniggar tal-paga-
menti tad-debituri, jew proceduri ta’ likwidazzjoni fir-rigward ta’ self garantit minn proprjetajiet mirhuna
tal-unitajiet ta’ livell gholi jew it-titoli ta’ dejn ma ghandhomx ikunu involuti fil-kalkolu tal-limitu ta’ 90 %;

() GU L 302, 17.11.2009, p. 32.%

(ii) it-tielet paragrafu ghandu jinbidel b'dan li gej:

“Sal-31 ta’ Dicembru 2013, il-limitu ta’ 10 % ghall-unitajiet ta’ livell gholi mahruga mill-Fonds Communs de
Créances Franciz jew minn entitajiet ta’ titolizzazzjoni ekwivalenti kif specifikat fil-punti (d) u (¢) m’ ghandux
japplika, sakemm:

(i) l-espozizzjonijiet fuq proprjeta immobbli residenzjali jew kummerdjali titolizzati kienu originati minn

=

membru tal-istess grupp konsolidat li min hareg il-bonds koperti wkoll ikun membru tieghu, jew minn
entita affiljata mal-istess korp centrali li min hareg il-bonds koperti wkoll ikun affiljat mieghu (dik is-
shubija jew affiljazzjoni fi grupp komuni ghandha tigi stabbilita fil-waqt li l-unitajiet ta’ livell gholi jsiru
garanzija ghall-bonds koperti); u

membru tal-istess grupp konsolidat li min hareg il-bonds koperti wkoll ikun membru tieghu jew entita
affiljata mal-istess korp centrali li min hareg il-bonds koperti wkoll ikun affiljat mieghu jzommu s-segment
tal-ewwel telf shih li jsostni dawk l-unitajiet ta’ livell gholi.

Sal-31 ta’ Dicembru 2012, il-Kummissjoni ghandha tirrivedi l-adegwatezza tad-deroga stipulata fit-tielet
paragrafu u, jekk ikun rilevanti, l-adegwatezza tal-estensjoni ta’ trattament simili ghal kwalunkwe forma
ohra ta’ bonds koperti. Fid-dawl ta’ dik ir-revizjoni, il-Kummissjoni tista’, jekk xieraq, tadotta atti ta’ delega
skont l-Artikolu 151a u suggetta ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 151b u 151c biex testendi dan il-
perjodu jew biex taghmel din id-deroga permanenti jew biex testendiha ghal forom ohra ta’ bonds
koperti.”.
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(3) Fl-Anness VII, il-punt 8(d) tat-Tagsima 1 tal-Parti 2 jinbidel b'dan Ii gej:
“(d) Bonds koperti kif definit fl-Anness VI, Parti 1, punti 68 sa 70 jistghu jigu assenjati fuq valur LGD ta’ 11,25 %;".
(4) L-Anness 1IX huwa emendat kif gej:

(a) fil-punt 1 tal-Parti 3, jiddahhal il-punt li gej:

“(c) I-valutazzjoni tal-kreditu ma ghandhiex tkun ibbazata jew parzjalment ibbazata fuq appogg mhux iffinanzjat
ipprovdut mill-istituzzjoni ta’ kreditu nnifisha. Ftali kaz, l-istituzzjoni ta’ kreditu ghandha tikkunsidra I-
pozizzjoni rilevanti bhallikieku ma kinitx klassifikata u ghandha tapplika t-trattament rilevanti ta’ pozizzjo-
nijiet mhux klassifikati kif stabbilit fil-Parti 4.”

(b) il-Parti 4 hija emendata kif gej:

(i) il-punt 5 jinbidel b'dan li gej:

“5. Fejn istituzzjoni ta’ kreditu jkollha zewg pozizzjonijiet jew aktar sovrapposti ftitolizzazzjoni, din tkun

obbligata sal-punt fejn dawn ikunu sovrapposti li, fil-kalkolu taghha tal-ammonti tal-espozizzjonijiet
pezati ghar-riskju, tinkludi biss il-pozizzjoni jew porzjon mill-pozizzjoni li tipproduci l-ammont oghla
tal-espozizzjoni pezata ghar-riskju. L-istituzzjoni ta’ kreditu tista” wkoll tirrikonoxxi tali dupplikazzjoni
bejn l-allokazzjonijiet kapitali ghal riskju specifiku fil-ktieb tal-kummer¢ u l-allokazzjonijiet kapitali
ghall-pozizzjonijiet fil-ktieb tal-bank, dment li l-istituzzjoni ta kreditu tkun tista’ tikkalkula u tqabbel
l-allokazzjonijiet kapitali ghall-pozizzjonijiet rilevanti. Ghall-iskop ta’ dan il-punt ‘duplikazzjoni’ issehh
meta l-pozizzjonijiet, jew kompletament jew parzjalment, jirrapprezentaw espozizzjoni ghall-istess riskju
b'tali mod li l-estensjoni tad-duplikazzjoni tirrizulta fespozizzjoni unika.

Fejn il-punt 1(c) tal-Parti 3 japplika ghall-pozizzjonijiet fkarti kummercjali appoggati mill-assi (ABCP), 1-
istituzzjoni ta’ kreditu tista’, suggett ghall-approvazzjoni tal-awtoritajiet kompetenti, tuza l-piz tar-riskju
assenjat lil facilita tal-likwidita sabiex tikkalkula l-ammont ta’ espozizzjoni pezata ghar-riskju ghall-ABCP
jekk il-facilita tal-likwidita hija ta’ livell pari passu bhall-ABCP sabiex huma jiffurmaw pozizzjonijiet
sovrapposti u 100 % tal-ABCP mahruga mill-programm tkun koperta mill-facilitajiet tal-likwidita.”;

(i) il-punt 6 jinbidel b’dan li gej:

“6. Suggett ghall-punt 8, l-ammont ta’ espozizzjoni pezata ghar-riskju ta’ pozizzjoni kklassifikata ta’ tito-

lizzazzjoni jew rititolizzazzjoni ghandha tigi kkalkulata billi mal-valur tal-espozizzjoni jigi applikat il-piz
tar-riskju asso¢jat mal-pass tal-kwalita tal-kreditu li l-valutazzjoni tal-kreditu giet stabbilita bhala assoc-
jata mieghu mill-awtoritajiet kompetenti skont 1-Artikolu 98 kif stipulat fit-Tabella 1.”;

(iii) it-Tabella 1 tinbidel b'din li gejja:

“Tabella 1

4
(ghal valutazzjonijiet
Pass tal-Kwalita tal-kreditu biss li il-passi l-ohrajn
. 1 2 3 mhumiex kollha tal-kwalita
tal-Kreditu L .
valutazzjonijiet tal-kreditu

tal-kreditu fuq
Zmien qasir

Pozizzjonijiet ta’ 20 % 50 % 100 % 350 % 1250 %
titolizzazzjoni

Pozizzjonijiet ta’ 40 % 100 % 225 % 650 % 1250 %"
rititolizzazzjoni

(iv) it-Tabella 2 tithassar;

(v) il-punt 46 jinbidel b’dan li gej:

“46. Bil-Metodu Bbazat fuq il-Klassifikazzjonijiet, l-ammont ta’ espozizzjoni pezata ghar-riskju ta’ pozizzjoni

klassifikata ta’ titolizzazzjoni jew rititolizzazzjoni ghandu jigi kkalkulat billi mal-valur tal-espozizzjoni
jigi applikat il-piz tar-riskju asso¢jat mal-grad ta’ kwalita tal-kreditu li l-valutazzjoni tal-kreditu giet
stabbilita li hija asso¢jata mieghu mill-awtoritajiet kompetenti skont l-Artikolu 98, kif stipulat fit-
Tabella 4, immultiplikat b'1,06.”;
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(vi) it-Tabella 4 tinbidel b'din li gejja:

“Tabella 4
Pass tal-Kwalita tal-Kreditu Pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni Pozizzjonijiet ta’ rititolizzazzjoni
bl | | ; : ) :

imien qasir | CThon 4
1 1 7 % 12 % 20 % 20 % 30 %
2 8% 15 % 25% 25% 40 %
3 10 % 18 % 35% 35% 50 %
4 2 12% 20 % 40 % 65 %
5 20 % 35 % 60 % 100 %
6 35% 50 % 100 % 150 %
7 3 60 % 75% 150 % 225 %
8 100 % 200 % 350 %
9 250 % 300 % 500 %
10 425 % 500 % 650 %
11 650 % 750 % 850 %

l-ohrajn kollha u mhux 1250%"

ikklassifikati

(vii) it-Tabella 5 tithassar;
(viii) il-punt 47 jinbidel b’dan li gej:

“47. 1l-pizijiet fil-kolonna C tat-tabella 4 ghandhom jigu applikati meta l-pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni ma

tkunx pozizzjoni ta’ rititolizzazzjoni u meta n-numru effettiv ta’ espozizzjonijiet titolizzati jkun inqas
minn sitta. Ghall-bqija tal-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni li mhumiex pozizzjonijiet ta’ rititolizzaz-
zjoni, ghandhom jigu applikati l-pizijiet fil-kolonna B sakemm il-pozizzjoni ma tkunx fl-aktar segment
superjuri ta’ titolizzazzjoni, fliema kaz ghandhom jigu applikati l-pizijiet fil-kolonna A. Ghall-poziz-
zjonijiet ta’ rititolizzazzjoni ghandhom jigu applikati l-pizijiet fil-kolonna E sakemm il-pozizzjoni ta’
rititolizzazzjoni ma tkunx fl-aktar segment superjuri tar-rititolizzazzjoni u l-ebda wahda mill-espoziz-
zjonijiet sottostanti ma tkun hija nnifisha espozizzjoni ta’ rititolizzazzjoni, fliema kaz ghandha tigi
applikata l-kolonna D. Meta jkun qed jigi stabbilit jekk segment ikunx l-aktar wiched superjuri,
mhuwiex mehtieg li jigu kkunsidrati l-ammonti dovuti taht rati tal-imghax jew kuntratti ta’ derivattivi
tal-munita, imposti dovuti, jew hlasijiet ohrajn simili.”;

(ix) il-punt 48 jithassar:
(x) il-punt 49 jinbidel b’dan Ii gej:

“49. Meta jigi kkalkulat in-numru effettiv ta” espozizzjonijiet titolizzati, espozizzjonijiet multipli lil debitur

wiehed ghandu jigi ttrattat bhala espozizzjoni wahda. L-ammont effettiv ta’ espozizzjonijiet huwa
kkalkulat bhala:

(ZEADi]z

N=———7-——""—

21: EAD?
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fejn EAD; jirrapprezenta t-total tal-valuri ta’ espozizzjoni ghall-espozizzjonijiet kollha sad-debitur i.
Jekk is-sehem fil-portafoll assocjat mal-akbar espozizzjoni, C1, ikun disponibbli, l-istituzzjoni ta’
kreditu tista’ tikkalkula N bhala 1/C1.”;

(xi) il-punt 50 jithassar;
(xii) il-punt 52 jinbidel b'dan li gej:

“52. Suggett ghall-punti 58 u 59, skont il-Metodu tal-Formula Supervizorja, il-piz tar-riskju ghal pozizzjoni
ta’ titolizzazzjoni ghandu jkun il-piz tar-riskju li ghandu jigi applikat skont il-punt 53. Madankollu, il-
piz tar-riskju ma ghandux ikun inqas minn 20 % ghall-pozizzjonijiet ta’ rititolizzazzjoni u ma ghandux
ikun ingas minn 7 % ghall-pozizzjonijiet 1-ohrajn kollha ta’ titolizzazzjoni.”;

(xiii) fil-punt 53, is-sitt paragrafu jinbidel b’dan li gej:

“N huwa n-numru effettiv ta’ espozizzjonijiet ikkalkulat skont il-punt 49. Fil-kaz tar-rititolizzazzjonijiet, 1-
istituzzjoni ta’ kreditu trid thares lejn in-numru ta’ espozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni fil-grupp u mhux lejn
in-numru ta’ espozizzjonijiet sottostanti fil-gruppi originali li minnhom johorgu l-espozizzjonijiet tat-tito-
lizzazzjonijiet sottostanti.”.

(5) L-Anness XII huwa emendat kif gej:
(a) it-titolu jinbidel b'dan li gej:
“KRITERJI TEKNICI DWAR IT-TRASPARENZA U L-IZVELAR”;
(b) il-Parti 2 hija emedata kif gej:
(i) il-punti 9 u 10 jinbidlu b'dan li gej:

“9. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu i jikkalkulaw ir-rekwiziti kapitali taghhom skont il-punti (b) u (c) tal-Arti-
kolu 75 ghandhom jizvelaw dawk ir-rekwiziti separatament ghal kull riskju li hemm referenza ghalih
fdawk id-dispozizzjonijiet. Barra minn hekk, ir-rekwizit kapitali ghar-riskju specifiku tar-rata tal-imghax
ta’ pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni ghandu jigi Zvelat separatament.

10. L-informazzjoni li gejja ghandha tigi Zvelata minn kull istituzzjoni ta’ kreditu li tikkalkula r-rekwiziti
kapitali taghha skont I-Anness V tad-Direttiva 2006/49/KE:

(a) ghal kull sottoportafoll kopert:
(i) il-karatteristi¢i tal-mudelli uzati;

(i) ghall-allokazzjonijiet kapitali skont il-punt 5a u punt 51 tal-Anness V, separatament tad-Direttiva
2006/49/KE, il-metodologiji uzati u r-riskji mkejla bl-uzu ta’ mudell intern fosthom deskrizzjoni
tal-approc¢ uzat mill-istituzzjoni ta” kreditu sabiex tistabbilixxi l-orizzonti tal-likwidita, il-meto-
dologiji uzati sabiex tinkiseb valutazzjoni kapitali li tkun konsistenti mal-istandard mehtieg ta’
affidabbilta u l-approcci uzati fil-validazzjoni tal-mudell;

(iii) deskrizzjoni tat-testijiet tat-tensjoni applikati ghas-sottoportafoll;

(iv) deskrizzjoni tal-approcci uzati ghall-ittestjar b'lura u ghall-validazzjoni tal-precizjoni u I-konsis-
tenza tal-mudelli interni u l-processi tal-immudellar;

(b) l-ambitu ta’ accettazzjoni mill-awtorita kompetenti;

(¢) deskrizzjoni tal-firxa u l-metodologiji ghall-konformita mar-rekwiziti stipulati fil-Parti B tal-Anness
VII tad-Direttiva 2006/49/KE;
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(d) l-oghla, l-inqas u l-medja ta’ dawn li gejjin:
(i) il-kejl ta’ kuljum tal-valur fir-riskju tul il-perjodu tar-rappurtar u fl-ahhar tal-perjodu;
(i) il-kejl tal-valur fir-riskju taht tensjoni tul il-perjodu tar-rappurtar u fl-ahhar tal-perjodu;

(iii) l-allokazzjonijiet kapitali skont il-punt 5a u punt 51 tal-Anness V separatament tad-Direttiva
2006/49/KE matul il-perjodu tar-rappurtar u fi tmiem il-perjodu;

() l-ammont tal-kapital skont il-punt 5a u punt 51 tal-Anness V separatament tad-Direttiva
2006/49/KE, flimkien mal-orizzont medju pezat ta’ likwidita ghal kull sottoportafoll kopert;

(f) paragun tal-kejl fit-tmiem tal-gurnata kuljum tal-valur fir-riskju mal-bidliet ta’ gurnata wahda fil-valur
tal-portafoll sal-ahhar tal-gurnata tan-negozju successiva flimkien ma’ analizi ta’ kwalunkwe gbiz
importanti ta’ dan il-kejl fil-perjodu tar-rappurtar.”;

(i) il-punt 14 jinbidel b'dan li gej:

“14. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu li jikkalkulaw l-ammonti ta’" espozizzjoni pezati mar-riskju skont 1-Artikoli

94 sa 101 jew ir-rekwiziti kapitali skont il-punt 16a tal-Anness I tad-Direttiva 2006/49/KE ghandhom
jizvelaw l-informazzjoni segwenti, fejn ikun rilevanti, b'mod separat ghall-ktieb tal-kummer¢ u ghall-
ktieb mhux tal-kummer¢ taghhom:

(a) deskrizzjoni tal-ghanijiet tal-istituzzjoni ta’ kreditu b'rabta mal-attivita tat-titolizzazzjoni;
(b) in-natura ta’ riskji ohrajn fosthom ir-riskju tal-likwidita inerenti fl-assi titolizzati;

(¢) it-tip ta’ riskji ftermini tas-superjorita tal-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni sottostanti u ftermini tal-
assi li fughom huma bbazati dawn l-ahhar pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni mibdija u mizmuma mal-
attivita ta’ rititolizzazzjoni;

(d) l-irwoli differenti tal-istituzzjoni ta’ kreditu fil-process ta’ titolizzazzjoni;

(¢) indikazzjoni tal-livell ta’ involvement tal-istituzzjoni ta’ kreditu fkull wiched mill-irwoli msemmija

fil-punt (d);

(f) deskrizzjoni tal-processi fis-sehh sabiex jigu mmonitorjati 1-bidliet fir-riskju tal-kreditu u tas-suq tal-
espozizzjonijiet tat-titolizzazzjoni fosthom, kif l-imgiba tal-assi sottostanti taffettwa l-espozizzjonijiet
tat-titolizzazzjoni u bliema mod dawn il-processi huma differenti ghall-espozizzjonijiet tar-rititoliz-
zazzjonijet;

deskrizzjoni tal-politika tal-istituzzjoni ta’ kreditu li tirregola l-uzu tal-hedging u I-protezzjoni mhux
iffinanzjata sabiex ittaffi r-riskji tal-espozizzjonijiet tat-titolizzazzjonijiet u r-rititolizzazzjonijiet
mizmuma, inkluza l-identifikazzjoni tal-kontropartijiet fil-hedge materjali skont it-tip rilevanti ta’
espozizzjoni ghar-riskju;

©
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l-approcci sabiex jigu kkalkulati l-ammonti ta’ espozizzjoni pezati mar-riskju li l-istituzzjoni ta’
kreditu ssegwi ghall-attivitajiet taghha ta’ titolizzazzjoni, fosthom it-tipi ta’ espozizzjonijiet ta’ tito-
lizzazzjoni li ghalihom japplika kull approcg;

it-tipi ta’ SSPEs li l-istituzzjoni ta’ kreditu, bhala sponsor, tuza sabiex tittitolizza espozizzjonijiet ta’
partijiet terzi fosthom jekk u fliema forma u safejn l-istituzzjoni ta’ kreditu ghandha espozizzjonijiet
ghal dawn is-SSPEs, separatament ghall-espozizzjonijiet fuq il-karta tal-bilan¢ kif ukoll mhux fuq il-
karta tal-bilane, kif ukoll lista tal-entitajiet li l-istituzzjoni ta’ kreditu timmanigga jew taghti parir u li
jinvestu jew fil-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni li l-istituzzjoni ta’ kreditu tkun ittitolizzat jew fl-
SSPEs li l-istituzzjoni ta’ kreditu tisponsorja;

sommarju tal-politika dwar il-kontabbilta tal-istituzzjoni ta’ kreditu ghall-attivitajiet ta’ titolizzazzjo-
ni, fosthom:

=

(i) jekk it-tranzazzjonijiet humiex ittrattati bhala bejgh jew iffinanzjar;
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(i) ir-rikonoxximent tal-gligh fuq il-bejgh;

(iii) il-metodi, s-suppozizzjonijiet principali, u l-inputs u t-tibdil mill-perjodu precedenti ghall-istima
tal-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni;

(iv) it-trattament ta’ titolizzazzjonijiet sinteti¢i jekk dan ma jkunx kopert minn linji politi¢i ohrajn
dwar il-kontabbilta;

(v) kif inhuma stimati l-assi li qed jistennew it-titolizzazzjoni u jekk dawn jigux irregistrati fil-ktieb
tal-kummer¢ jew fil-ktieb mhux tal-kummerc¢ tal-istituzzjoni ta’ kreditu;

(vi) il-politika sabiex jigu rrikonoxxuti obbligi fuq il-karta tal-bilan¢ ghal arrangamenti li jistghu
jehtiegu lill-istituzzjoni ta” kreditu li tipprovdi appogg finanzjarju ghall-assi titolizzati;

(k) l-ismijiet tal-ECAls uzati ghat-titolizzazzjonijiet u t-tipi ta’ espozizzjoni li ghalihom tintuza kull
agenzija;

() fejn applikabbli, deskrizzjoni tal-Approc¢ ta’ Valutazzjoni Interna kif stipulat fil-Parti 4 tal-Anness IX,
fosthom l-istruttura tal-process ta’ valutazzjoni interna u r-relazzjoni bejn il-valutazzjoni interna u I-
klassifikazzjonijiet esterni, l-uzu tal-valutazzjoni interna ghal finijiet ohra mhux kapitali IAA, il-
mekkanizmi ta’ kontroll ghall-process ta’ valutazzjoni interna fosthom diskussjoni tal-indipendenza,
il-kontabbilta, u revizjoni tal-process ta’ valutazzjoni interna, it-tipi ta’ espozizzjoni li ghalihom jigi
applikat il-process ta’ valutazzjoni interna u I-fatturi ta’ tensjoni li jintuzaw sabiex jigu stabbiliti livelli
ta’ titjib tal-kreditu, skont it-tip ta’ espozizzjoni;

(m) spjegazzjoni ta’ bidliet sinifikanti fxi zvelar kwantitattiv fil-punti (n) sa (q) mill-ahhar perjodu tar-
rappurtar;

(n) b'mod separat ghall-ktieb tal-kummer¢ u ghall-ktieb mhux tal-kummer¢, l-informazzjoni segwenti
tingasam skont it-tip ta’ espozizzjoni:

i) l-ammont totali ta’ espozizzjonijiet pendenti titolizzati mill-istituzzjoni ta’ kreditu, separatament
p jonijiet p ) p
ghal titolizzazzjonijiet tradizzjonali u sinteti¢i u titolizzazzjonijiet li ghalihom l-istituzzjoni
tagixxi biss bhala sponsor;

(ii) l-ammont aggregat ta’ pozizzjonijet ta’ titolizzazzjoni fuq il-karta tal-bilan¢ mizmuma jew
mixtrija u espozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni mhux fuq il-karta tal-bilanc;

(ili) l-ammont aggregat ta’ assi li ged jistennew titolizzazzjoni;

(iv) ghal facilitajiet titolizzati suggetti ghal trattament ta’ ammortizzazzjoni bikrija, l-espozizzjonijiet
aggregati migbuda attribwiti ghall-interessi tal-originatur u tal-investituri rispettivament, ir-rekwi-
ziti kapitali aggregati mgarrba mill-istituzzjoni ta’ kreditu kontra l-interessi tal-originatur u r-
rekwiziti kapitali aggregati li taghmel l-istituzzjoni ta’ kreditu kontra l-ishma tal-investitur ta’
bilan¢i migbuda u linji mhux migbuda;

(v) l-ammont ta’ pozizzjonijet ta’ titolizzazzjoni li jitnaqqsu mill-fondi proprji jew pezati ghar-riskju
b1 250 %;

(vi) sommarju tal-attivita ta’ titolizzazzjoni tal-perijodu attwali, inkluz l-ammont ta’ espozizzjonijiet
titolizzati u l-profitt jew it-telf rikonoxxut mal-bejgh;

(o) separatament ghall-ktieb tal-kummer¢ u ghall-ktieb mhux tal-kummer¢, l-informazzjoni segwenti:

(i) l-ammont aggregat ta’ pozizzjonijet ta’ titolizzazzjoni mizmuma jew mixtrija u r-rekwiziti kapi-
tali assocjati, imqassma bejn espozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni u espozizzjonijiet ta’ rititolizzaz-
zjoni u mqassmin ulterjorment fnumru sinifikanti ta’ faxex ta’ piz tar-riskju jew rekwiziti
kapitali, ghal kull approc¢ uzat ghar-rekwiziti kapitali;
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(ii) l-ammont aggregat ta’ espozizzjonijiet ta’ rititolizzazzjoni mizmuma jew mixtrija, imgassmin
skont l-espozizzjoni gabel u wara hedging/assigurazzjoni u l-espozizzjoni ghal garanti finanzjarji,
imgassmin skont il-kategoriji tal-livell ta’ affidabbilta ta’ kreditu tal-garanti jew l-isem tal-garanti;

(p) fil-kaz tal-ktieb mhux tal-kummerc u rigward l-espozizzjonijiet titolizzati mill-istituzzjoni ta’ kreditu,
l-ammont ta’ assi pregudikati/dovuti fl-imghoddi titolizzati u t-telf rikonoxxut mill-istituzzjoni ta’
kreditu matul il-perjodu attwali, it-tnejn imqassmin skont it-tip ta’ espozizzjoni;

(q) ghall-ktieb tal-kummer¢, l-espozizzjonijiet pendenti kollha titolizzati mill-istituzzjoni ta’ kreditu u
suggetti ghal rekwizit kapitali ghar-riskju tas-suq, imqgassmin fi tradizzjonali/sinteti¢i u skont it-tip ta’
espozizzjoni.”;

(iii) jiddahhal il-punt segwenti:

“15. Ghandha tigi zvelata lill-pubbliku l-informazzjoni li gejja, inkluzi aggornamenti regolari tal-anqas

annwali, dwar il-politika u I-prattici tar-rimunerazzjoni tal-istituzzjoni ta’ kreditu ghal dawk il-kategoriji
ta’ persunal li l-attivitajiet professjonali taghhom ghandhom impatt materjali fuq il-profil tar-riskju
taghha:

(a) informazzjoni dwar il-process tat-tehid tad-decizjonijiet li jintuza sabiex tigi stabbilita l-politika dwar
ir-rimunerazzjoni, fosthom fejn applikabbli, informazzjoni dwar il-kompozizzjoni u l-mandat ta’
kumitat ghar-rimunerazzjoni, il-konsulent estern li s-servizzi tieghu ntuzaw biex tigi stabbilita I-
politika dwar ir-rimunerazzjoni u r-rwol tal-partijiet interessati rilevanti;

=

informazzjoni dwar ir-rabta bejn ir-rimunerazzjoni u l-prestazzjoni;

—_
o

il-karatterestici l-aktar importanti tat-tfassil tas-sistema tar-rimunerazzjoni, inkluzi informazzjoni
dwar il-kriterji uzati ghall-kejl tal-prestazzjoni u l-aggustament tar-riskju, il-politika ta’ differiment
u l-kriterji ghall-vestiment;

(d) informazzjoni dwar il-kriterji tal-prestazzjoni li fughom huwa bbazat id-dritt ghal ishma, opzjonijiet
jew komponenti varjabbli tar-rimunerazzjoni;

(¢) il-parametri u l-gustifikazzjoni principali ghal kwalunkwe skema ta’ komponent varjabbli u kull
benefi¢¢ju iehor mhux fi flus kontanti;

(f) informazzjoni kwantitattiva aggregata dwar ir-rimunerazzjoni, analizzata skont il-qasam ta’ negozju;

©

informazzjoni kwantitattiva aggregata dwar ir-rimunerazzjoni, analizzata skont il-manigers ta’ livell
gholi u l-membri tal-persunal li l-azzjonijiet taghhom ghandhom impatt materjali fuq il-profil tar-
riskju tal-istituzzjoni ta’ kreditu, li tindika dan li gej:

(i) l-ammonti ta’ rimunerazzjoni ghas-sena finanzjarja, imqassma frimunerazzjoni fissa u varjabbli,
u n-numru ta’ benefi¢jarji;

(ii) l-ammonti u forma tar-rimunerazzjoni, imqassma fi flus kontanti, ishma u strumenti marbutin
ma’ ishma u ohrajn;

(iii) l-ammonti ta’ rimunerazzjoni differita pendenti, magsuma fporzjonijiet vestiti u mhux vestiti;

(iv) l-ammonti ta’ rimunerazzjoni diferita moghtija matul is-sena finanzjarja, imhallsa u mnaqgsa
permezz ta’ aggustamenti ta’ prestazzjoni;

(v) hlasijiet ghal kuntratti godda u ghal terminazzjonijiet li jsiru matul is-sena finanzjarja, u n-
numru ta’ benefi¢jarji ta’ dawn il-hlasijiet; u

(vi) l-ammonti ta’ hlasijiet ghal terminazzjonijiet moghtija matul is-sena finanzjarja, in-numru ta’
benefijarji u l-oghla ghotja ta’ dan it-tip lil persuna wahda.
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Fir-rigward tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu li huma sinifikanti fid-daqs u l-organizzazzjoni interna
taghhom u n-natura, l-ambitu u l-kumplessita tal-attivitajiet taghhom, l-informazzjoni kwantitattiva
msemmija fdan il-punt ghandha wkoll issir disponibbli lill-pubbliku fil-livell ta’ persuni li effettiva-
ment imexxu n-negozju tal-istituzzjoni ta’ kreditu fis-sens tal-Artikolu 11(1).

L-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandhom jikkonformaw mar-rekwiziti stipulati fdan il-punt b'mod li
jkun xieraq ghad-daqs u l-organizzazzjoni interna taghhom u n-natura, l-ambitu u I-kumplessita tal-
attivitajiet taghhom u li jkun bla hsara ghad-Direttiva 95/46/KE.”.



14.12.2010 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea

L 329/27

ANNESS 11

L-Annessi I, II, V u VII tad-Direttiva 2006/49/KE huma emendati kif gej:

(1) L-Anness I huwa emendat kif gej:

(a) il-punt 8 huwa emendat kif gej:

(i) fl-ewwel subparagrafu, il-parti introduttorja tinbidel b’dan li gej:

“8. Meta jigi kkalkulat ir-rekwizit kapitali ghar-riskju tas-suq tal-parti li tassumi r-riskju tal-kreditu (il-bejjiegh
ta’ protezzjoni), hlief jekk specifikat b’'mod differenti, l-ammont spekulattiv tal-kuntratt ta’ kreditu speku-
lattiv ghandu jintuza. Minkejja I-ewwel sentenza, l-istituzzjoni tista’ taghzel li tissostitwixxi l-valur nozzjo-
nali bi tnaqqis tat-tibdiliet fil-valur tas-suq mill-bidu tan-negozju tad-derivattiv ta’ kreditu. Ghall-fini tal-
kalkolu tal-hlas ghar-risku specifiku, ghajr ghal bdil komplet, il-maturita tal-kuntratt ta’ kreditu derivattiv
ghandu japplika minflok il-maturita tal-obbligu. Pozizzjonijiet huma determinati kif gej:”;

(i) fil-punt (v), it-ticlet paragrafu jinbidel b’dan li gej:

“Fejn derivattiv tal-kreditu ‘n-th-to-default’ huwa kklassifikat esternament, il-bejjiegh tal-protezzjoni ghandu
jikkalkula l-allokazzjoni kapitali ghal riskju specifiku bl-uzu tal-klassifikazzjoni tad-derivattiva u japplika 1-
pizijiet rispettivi tar-riskju ghal titolizzazzjoni kif applikabbli.”;

(b) fil-punt 14, l-ewwel paragrafu jinbidel b'dan li gej:

“14. L-istituzzjoni ghandha tassenja l-pozizzjonijiet netti taghha fil-ktieb tal-kummer¢ fi strumenti li mhumiex
pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni kif ikkalkulat skont il-punt 1 ghall-kategoriji xierqa fit-Tabella 1 fuq il-bazi
tal-emittent/debitur taghhom, il-valutazzjoni esterna jew interna, u l-maturita residwa, u mbaghad timmulti-
plikahom bil-pizijiet murija fdik it-tabella. Hija ghandha tghodd flimkien il-pozizzjonijiet pezati taghha li
johorgu mill-applikazzjoni ta’ dan il-punt (irrispettivament minn jekk ikunux twal jew qosra) sabiex tikkal-
kula r-rekwizit kapitali taghha kontra riskju specifiku. Ghandha tikkalkola r-rekwizit ta’ kapital taghha kontra
r-riskju specifiku ghal pozizzjonijiet li huma pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni fkonformita mal-punt 16a.

Ghall-finijiet ta’ dan il-punt u l-punti 14a u 16a, l-istituzzjoni tista’ tistabbilixxi livell massimu ghall-prodott
tal-piz u tal-pozizzjoni netta fit-telfa massima possibbli relatat mar-riskju li ma jsirx hlas lura. Ghal poziz-
zjoni ta’ riskju qasir, dak il-limitu jista’ jigi kkalkulat bhala bidla fil-valur minhabba li l-ismijiet sottostanti
immedjatament isiru hielsa mir-riskju li ma jsirx hlas lura.”;

(©) jiddahhlu l-punti li gejjin:

“l4a. B'deroga mill-punt 14, istituzzjoni tista’ tistabbilixxi l-akbar mill-ammonti li gejjin bhala l-allokazzjoni
kapitali ghal riskju specifiku ghall-portafoll ta’ kummer¢ ta’ korrelazzjoni:

(a) l-allokazzjonijiet kapitali ghal riskju specifiku li jkunu japplikaw biss ghall-pozizzjonijiet twal netti tal-
portafoll ta’ kummer¢ ta’ korrelazzjoni;

(b) l-allokazzjonijiet kapitali ghal riskju specifiku totali li jkunu japplikaw biss ghall-pozizzjonijiet qosra
netti tal-portafoll ta’ kummerc ta’ korrelazzjoni.

14b. Il-portafoll ta’ kummer¢ ta’ korrelazzjoni ghandu jikkonsisti minn pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni u deri-
vattivi tal-kreditu ‘nth-to-default’ li jissodisfaw il-kriterji li gejjin:
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14c.

(a) il-pozizzjonijiet la jkunu pozizzjonijiet ta’ rititolizzazzjoni, la opzjonijiet fuq segment ta’ titolizzazzjoni,
u lanqas kwalunkwe derivattiva ohra ta’ espozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni li ma tipprovdix sehem pro-
rata fir-rikavati ta’ segment ta’ titolizzazzjoni; u

S5

l-istrumenti kollha ta’ referenza huma jew strumenti b'isem wiched, inkluzi derivattivi tal-kreditu bisem
wiehed li ghalihom jezisti suq likwidu bidirezzjonali jonkella indicijiet negozjati spiss ibbazati fuq dawk
l-entitajiet ta’ referenza. Suq fzewg direzzjonijiet jitgies li jkun jezisti fejn ikun hemm offerti indipendenti
u bona fide ghax-xiri u l-bejgh sabiex prezz li jkun marbut b'mod ragonevoli mal-ahhar prezz tal-bejgh
jew mal-kwotazzjonijiet attwali ghall-offerti Ii jkunu kompetittivi u bona fide jkun jista’ jigi stabbilit fi
zmien gurnata u jithallas b'dan il-prezz fi zmien relattivament qasir fkonformita mal-prattika tan-
negozju.

Il-pozizzjonijiet li jirriferu ghal kwalunkwe wiehed minn dawn li gejjin ma jistghux ikunu parti mill-portafoll
ta’ kummer¢ ta’ korrelazzjoni:

(a) sottostanti i tista’ tigi assenjata ghall-klassijiet ta’ espozizzjoni msemmija fl-Artikolu 79(1), (i) u (h) tad-
Direttiva 2006/48/KE fil-ktieb mhux tal-kummer¢ ta’ istituzzjoni; jew

(b) pretensjoni fuq entita bi skop specjali.

Istituzzjoni tista’ tinkludi fil-portafoll ta’ kummer¢ ta’ korrelazzjoni, pozizzjonijiet li la huma pozizzjonijiet
ta’ titolizzazzjoni u langas derivattivi tal-kreditu ‘nth-to-default’ izda li jihheggjaw pozizzjonijiet ohra ta’ dak
il-portafoll, sakemm ikun jezisti suq likwidu bidirezzjonali kif deskritt fil-punt 14b(b) ghall-istrument jew is-
sottostanti tieghu.”;

(d) jiddahhal il-punt li gej:

“l6a. Ghal strumenti fil-ktieb tal-kummer¢ li huma pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni, l-istituzzjoni ghandha tippiza

l-pozizzjonijiet netti taghha kif ikkalkolati skont il-punt 1 ma’ li gej:

(a) ghal pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni li jkunu suggetti ghall-Approcc Standardizzat ghar-riskju tal-kreditu
fil-ktieb mhux tal-kummerc tal-istess istituzzjoni, 8 % tal-piz tar-riskju skont I-Approc¢ Standardizzat kif
stipulat fil-Parti 4 tal-Anness IX tad-Direttiva 2006/48/KE;

(b) ghal pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni li jkunu suggetti ghall-Approc¢ Ibbazat fuq Klassifkazzjonijiet
Interni fil-kotba mhux tal-kummer¢ tal-istess istituzzjoni, 8 % tal-piz tar-riskju skont l-Approc¢ Ibbazat
fuq Klassifkazzjonijiet Interni kif stipulat fil-Parti 4 tal-Anness IX tad-Direttiva 2006/48KE;

Ghallfinijiet tal-punti (a) u (b), il-Metodu tal-Formula Supervizorja jista’ jintuza biss bl-approvazzjoni
supervizorja minn istituzzjonijiet li ma jkunux istituzzjonijiet originaturi li jistghu japplikawh ghall-istess
pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni fil-ktieb mhux tal-kummer¢ taghhom. Fejn ikun rilevanti, estimi tal-PD u I-
LGD bhala inputs ghall-Metodu tal-Formula Supervizorja ghandhom jigu stabbiliti skont I-Artikoli 84 sa 89
tad-Direttiva 2006/48/KE jew alternattivament u suggett ghal approvazzjoni supervizorja separata, ibbazata
fuq estimi li jkunu derivati minn approce¢ kif stabbilit fil-punt 5a tal-Anness V u li jkunu konformi mal-
istandards kwantittativi ghall-Approc¢ Ibbazat fuq Klassifkazzjonijiet Interni, il-Kumitat tas-Supervizuri
Bankarji Ewropej ghandu jistabbilixxi linji gwida sabiex jizgura uzu konvergenti tal-estimi tal-PD u 1-LGD
bhala inputs meta dawk l-estimi jkunu bbazati fuq l-approcc stabbilit fil-punt 5a tal-Anness V;

Minkejja l-paragrafi (a) u (b), ghal pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni li jkunu suggetti ghal piz ta’ riskju skont
l-Artikolu 122(a) tad-Direttiva 2006/48/KE jekk ikunu fil-ktieb mhux tal-kummer¢ tal-istess istituzzjoni,
ghandu jkun applikat persentagg ta’ 8 % tal-ammont ta’ espozizzjoni pezata ghar-riskju skont dak I-Arti-
kolu.

L-istituzzjoni ghandha tghodd flimkien il-pozizzjonijiet pezati taghha li johorgu mill-applikazzjoni ta’ dan
il-punt (irrispettivament minn jekk ikunux twal jew qosra) sabiex tikkalkula r-rekwizit kapitali taghha kontra
riskju specifiku.

B'deroga mir-raba’ paragrafu ghal perjodu tranzizzjonali li jintemm fil-31 ta’ Dicembru 2013, l-istituzzjoni
ghandha taghmel somma separatament tal-pozizzjonijiet twal pezati netti taghha u tal-pozizzjonijiet qosra
pezati netti taghha. L-akbar minn dawn is-somom ghandha tikkostitwixxi r-rekwizit ta’ kapital ghar-riskju
specifiku. Matul dan il-perjodu tranzizzjonali, l-istituzzjoni ghandha madankollu tirrapporta lill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju taghha s-somma tal-pozizzjonijiet twal pezati netti taghha u I-
pozizzjonijiet qosra pezati netti taghha, analizzati skont it-tipi ta’ assi sottostanti.”;
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(e) il-punt 34 jinbidel b'dan Ii gej:

“34. L-istituzzjoni ghandha tghodd flimkien il-pozizzjonijiet twal netti kollha taghha u 1-pozizzjonijiet qosra netti
kollha taghha skont il-punt 1. Hija ghandha timmultiplika l-poZizzjoni grossa globali taghha bi 8 % sabiex
tikkalkula r-rekwizit kapitali taghha kontra riskju specifiku.”;

(f) il-punt 35 jithassar.

—
N
—

Fl-Anness 11, it-tieni paragrafu tal-punt 7 jinbidel b'dan li gej:

“Madankolluy, fil-kaz ta’ tpartit ta’ inadempjenza tal-kreditu, istituzzjoni li l-espozizzjoni taghha li tirrizulta mit-tpartit
tirrapprezenta pozizzjoni twila fis-sottostanti ghandha tkun permessa li tuza cifra ta’ 0 % ghal espozizzjoni potenzjali
futura ta’ kreditu, sakemm il-bdil tal-inadempjenza tal-kreditu ma jkunx suggett ghal bejgh mal-insolvenza tal-entita li
l-espozizzjoni taghha li tirrizulta mill-bdil tirraprezenta pozizzjoni qasira fis-sottostanti, anki jekk is-sottostanti ma
jkunx wettaq inadempjenza, fliema kaz i¢-cifra ghall-espozizzjoni potenzjali futura ta’ kreditu tal-istituzzjoni ghandha
tkun limitata ghall-ammont ta’ primjums li jkunu ghadhom ma thallsux mill-entita lill-istituzzjoni.”.

(3) L-Anness V huwa emendat kif gej:

(a) il-punt 1 jinbidel b'dan Ii gej:

“1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom, suggett ghall-kundizzjonijiet stipulati fdan 1-Anness, jippermettu lill-
istituzzjonijiet jikkalkulaw ir-rekwiziti kapitali taghhom ghar-riskju tal-pozizzjoni, ir-riskju tal-kambju ufjew ir-
riskju tal-komoditajiet billi juzaw il-mudelli interni taghhom stess ghall-immaniggar tar-riskji minflok jew
fkombinazzjoni mal-metodi deskritti fl-Annessi I, IIl u IV. Ir-rikonoxximent esplicitu mill-awtoritajiet kompe-
tenti tal-uzu tal-mudelli ghal skopijiet kapitali supervizorji ghandu jkun mehtieg fkull kaz.”;

(b) fil-punt 4, it-tieni paragrafu jinbidel b’dan li gej:

“L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jezaminaw il-hila tal-istituzzjoni li twettaq ittestjar bllura fuq bidliet kemm
attwali kif ukoll ipotetici fil-valur tal-portafoll. L-ittestjar b'lura fuq bidliet ipotetici fil-valur tal-portafoll huwa
bbazat fuq paragun bejn il-valur tal-portafoll fi tmiem il-gurnata u, jekk wiched jassumi pozizzjonijiet mhux
mibdula, il-valur tieghu fit-tmiem tal-gurnata successiva. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jesigu li l-istituzz-
jonijiet jiehdu mizuri xierqa sabiex itejbu l-programm taghhom ta’ ttestjar b'lura jekk dan jitgies bhala defi¢jenti.
Bhala minimu, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jehtiegu lill-istituzzjonijiet iwettqu testijiet b'lura fuq rizultati
ipotetici (billi juzaw bidliet fil-valur tal-portafoll Ii kienu jsehhu kieku l-pozizzjonijiet fit-tmiem tal-gurnata kellhom
jibqghu l-istess).”;

o
R

il-punt 5 jinbidel b’dan li gej:

“5. Ghall-fini tal-kalkolu tar-rekwiziti kapitali ghal riskju specifiku asso¢jat ma’ dejn innegozjat u pozizzjonijiet ta’
ekwita, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jirrikonoxxu l-uzu ta’ mudell intern tal-istituzzjoni jekk, minbarra
li jikkonforma mal-kundizzjonijiet fil-bqija ta’ dan I-Anness, il-mudell intern jissodisfa I-kundizzjonijiet li
gejjin:

(a) jispjega l-varjazzjoni storika tal-prezzijiet fil-portafoll;
(b) jagbad il-koncentrazzjoni ftermini ta’ sinifikat u l-bidliet fil-kompozizzjoni tal-portafoll;
(¢) jiflah ghal ambjent avvers;

(d) ikun ivvalidat permezz ta’ ttestjar blura mmirat sabiex jivvaluta jekk ir-riskju specifiku jkunx qed jigi
kopert b'mod preciz. Jekk l-awtoritajiet kompetenti jippermettu li dan l-ittestjar b'lura jsir fuq il-bazi ta’
sottoportafolji rilevanti, dawn iridu jintghazlu b'mod konsistenti;

(e) jagbad riskju ta’ bazi relatat mal-isem, jigifieri l-istituzzjonijiet ghandhom juru li I-mudell intern huwa
sensittiv ghad-differenzi idjosinkrati¢i materjali bejn pozizzjonijiet simili izda mhux identici;

(f) jagbad ir-riskju mill-avvenimenti.
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II-mudell intern tal-istituzzjoni ghandu jivvaluta b'mod konservattiv ir-riskju li jirrizulta minn pozizzjonijiet
inqas likwidi u pozizzjonijiet bi trasparenza limitata tal-prezzijiet fxenarji realistici tas-suq. Barra minn hekk,
il-mudell intern ghandu jissodisfa standards minimi dwar id-data. L-indikaturi ghandhom ikunu konservattivi
b'mod adegwat u jistghu jintuzaw biss meta d-data disponibbli ma tkunx suffi¢jenti jew ma tkunx tirrifletti 1-
volatilitd vera ta’ pozizzjoni jew ta’ portafoll.

Istituzzjoni tista’ taghzel li teskludi mill-kalkolu tar-rekwizit kapitali taghha ghal riskju specifiku billi tuza
mudell intern, dawk il-pozizzjonijiet ftitolizzazzjonijiet jew derivattivi tal-kreditu ‘n-th-to-default’ li ghalihom
hija tissodisfa rekwizit kapitali ghal riskji tal-pozizzjoni skont l-Anness I bl-ec¢ezzjoni ta’ dawk il-pozizzjo-
nijiet li huma suggetti ghall-approcé stabbilit fil-punt 51.

Hekk kif jizviluppaw metodi teknici u prattici tajba, l-istituzzjonijiet ghandhom jaghmlu uzu minn dawk it-
tekniki u prattici tajba.

Istituzzjoni ma ghandhiex tkun obbligata li taqbad ir-riskji li ma jsirx hlas lura u r-riskji ta” migrazzjoni ghall-
istrumenti ta’ dejn ikkumerdjat fil-mudell intern taghhom meta tkun qed tagbad dawn ir-riskji permezz tar-
rekwiziti stipulati fil-punti 5a sa 5k.”;

(d) jiddahhlu l-punti li gejjin:

“5a. L-istituzzjonijiet suggetti ghall-punt 5 ghal strumenti tad-dejn negozjat ghandhom ikollhom approc¢ fis-sehh

sabiex jagbad, fil-kalkolu tar-rekwiziti kapitali taghhom, ir-riskji ta’ inadempjenza u ta’ migrazzjoni tal-
pozizzjonijiet fil-ktieb tal-kummer¢ taghhom li huma inkrementali mar-riskji koperti mill-kejl tal-valur fir-
riskju kif specifikat fil-punt 5. Istituzzjoni ghandha turi li l-approcé taghha jissodisfa standards ta’ affidabbilta
komparabbli mal-approce stipulat fl-Artikoli 84 sa 89 tad-Direttiva 2006/48/KE, bis-suppozizzjoni ta’ livell
kostanti ta’ riskju, u aggustat fejn mehtieg sabiex jirrifletti l-impatt tal-likwidita, il-koncentrazzjonijiet, 1-
hedging u l-opzjonalita.

Ambitu

5b.

L-approc¢ sabiex jinqabdu r-riskji inkrimentali ta’ inadempjenza u migrazzjoni ghandu jkopri l-pozizzjonijiet
kollha suggetti ghal allokazzjoni kapitali ghar-riskju specifiku tar-rata tal-imghax izda ma ghandux ikopri
pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni u derivattivi tal-kreditu ‘n-th-to-default’. Suggett ghall-approvazzjoni supervi-
zotja, l-istituzzjoni tista’ taghzel li tinkludi b'mod konsistenti, il-pozizzjonijiet kollha kwotati ta’ ekwita u 1-
pozizzjonijiet derivattivi fuq il-bazi tal-ekwitajiet kwotati li ghalihom tali inkluzjoni tkun konsistenti mal-mod
kif l-istituzzjoni tkejjel u timmanigga internament ir-riskju. L-approc¢ ghandu jirrifletti l-impatt tal-korrelaz-
zjonijiet bejn l-avvenimenti ta’ inadempjenza u ta’ migrazzjoni. L-impatt tad-diversifikazzjoni bejn, minn naha
wahda, l-avvenimenti ta’ inadempjenza u ta’ migrazzjoni, u min-naha l-ohra, fatturi ohrajn ta’ riskju tas-suq,
m’ghandux ikun rifless.

Parametri

5c.

5d.

L-approc¢ sabiex jingabdu r-riskji inkrementali ghandu jkejjel it-telf minhabba l-inadempjenza u 1-migrazzjoni
interna jew esterna tal-klassifikazzjoni fl-intervall ta’ fidu¢ja ta” 99,9 % fuq orizzont kapitali ta’ sena.

Is-suppozizzjonijiet dwar il-korrelazzjoni ghandhom ikunu sostnuti b’analizi ta’ data oggettiva fqafas li jkun
kuncettwalment sod. L-approc¢ sabiex jingabdu r-riskji inkrimentali ghandu jirrifletti sewwa I-koncentraz-
zjonijiet tal-emittenti. Koncentrazzjonijiet li jistghu jinholqu fi klassi wahda ta’ prodotti jew aktar taht
kundizzjonijiet ta’ tensjoni ghandhom jigu riflessi ukoll.L-approc¢ ghandu jkun ibbazat fuq is-suppozizzjoni
ta’ livell kostanti ta’ riskju matul l-orizzont ta’ sena, li jimplika li pozizzjonijiet individwali partikolari fil-ktieb
tal-kummer¢ jew settijiet ta’ pozizzjonijiet li jkunu esperjenzaw inadempjenza jew migrazzjoni matul I-
orizzont taghhom tal-likwidita jergghu jigu bbilan¢jati fl-ahhar tal-orizzont taghhom tal-likwidita sabiex
jinkiseb il-livell ta’ riskju inizjali. Inkella, istituzzjoni tista’ taghzel li tuza b'mod konsistenti suppozizzjoni
ta’ pozizzjoni kostanti ghal sena.

L-orizzonti tal-likwidita ghandhom jigu stabbiliti skont iz-zmien mehtieg sabiex tinbiegh il-pozizzjoni jew
biex jigu hedged r-riskji materjali kollha tal-prezzijiet rilevanti fsuq taht tensjoni, billi jigi kkunsidrat parti-
kolarment id-daqs tal-pozizzjoni. L-orizzonti tal-likwidita ghandhom jirriflettu I-prattika u l-esperjenza attwali
matul perjodi ta’ tensjonijiet kemm sistematici kif ukoll idjosinkratici. L-orizzont tal-likwidita ghandu jitkejjel
b’suppozizzjonijiet konservattivi u ghandu jkun sufficjentement twil li l-att tal-bejgh jew tal-hedging, fih
innifsu, ma jaffettwax materjalment il-prezz li bih isir il-bejgh jew il-hedging.

Id-determinazzjoni tal-orizzont xieraq tal-likwidita ghal pozizzjonijiet jew ghal sett ta’ pozizzjonijiet huwa
suggett ghal minimu ta’ tliet xhur.

Id-determinazzjoni tal-orizzont xieraq tal-likwidita ghal pozizzjoni jew ghal sett ta’ pozizzjonijiet ghandu
jikkunsidra l-linji politici interni ta’ istituzzjoni b’rabta mal-aggustamenti tal-valutazzjoni u l-immaniggar ta’
pozizzjonijiet reqdin. Meta istituzzjoni tiddetermina orizzonti tal-kwalita ghal settijiet ta’ poZizzjonijiet pjut-
tost milli ghal pozizzjonijiet individwali, il-kriterji sabiex jigu ddefiniti settijiet ta’ pozizzjonijiet ghandhom
jigu ddefiniti b’'mod li jirrifletti b'mod sinifikanti d-differenzi fil-likwidita. L-orizzonti tal-likwidita ghandhom
ikunu akbar ghal pozizzjonijiet li jkunu koncentrati, li jirrifletti l-perjodu itwal li huwa mehtieg sabiex dawn
il-pozizzjonijiet jigu llikwidati. L-orizzont tal-likwidita ghal depozitu tat-titolizzazzjonijiet ghandu jirrifletti z-
zmien sabiex jinbnew, jinbieghu u jigu titolizzati l-assi, jew biex jigu hedged I-fatturi tar-riskju materjali,
fkundizzjonijiet tas-suq taht tensjoni.
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Se. Jistghu jigu inkorporati hedges fl-approcc ta’ istituzzjoni sabiex taqbad ir-riskji inkrimentali ta’ inadempjenza

5f.

jew migrazzjoni. Il-pozizzjonijiet jistghu jittiehdu bil-valur nett meta l-pozizzjonijiet qosra u l-pozizzjonijiet
twal ikunu jirriferu ghall-istess strument finanzjarju. L-effetti tal-hedging jew tad-diversifikazzjoni asso¢jati ma’
pozizzjonijiet twal u qosra li jinvolvu strumenti jew titoli differenti tal-istess debitur, kif ukoll pozizzjonijiet
twal u qosra femittenti differenti, jistghu jigu rikonoxxuti biss bl-immudellar esplicitu tal-pozizzjonijiet twal u
qosra totali fl-istrumenti differenti. L-istituzzjonijiet ghandhom jirriflettu l-impatt tar-riskji materjali li jistghu
jsehhu matul l-intervall bejn il-maturita tal-hedge u l-orizzont tal-likwidita kif ukoll il-potenzjal ghal riskji ta’
bazi sinifikanti fl-istrategiji tal-hedging skont il-prodott, is-superjorita fl-istruttura kapitali, il-klassifikazzjoni
interna jew esterna, il-maturita, il-kumulu (vintage) u differenzi ohrajn fl-istrumenti. Istituzzjoni ghandha
tirrifletti hedge biss sakemm din tkun tista’ tinzamm anki wagqt li d-debitur javvicina kreditu jew avveniment
iehor.

Ghall-pozizzjonijiet fil-ktieb tal-kummer¢ li jkunu hedged permezz ta’ strategiji dinamici ta’ hedging, ibbi-
lan¢jar mill-gdid tal-hedge fl-orizzont tal-likwidita tal-pozizzjoni hedged jista’ jigi rikonoxxut bil-kundizzjoni
li l-istituzzjoni:

(i) taghzel li timmudella l-ibbilan¢jar mill-gdid tal-hedge b’'mod konsistenti matul is-sett rilevanti ta’ poziz-
zjonijiet fil-ktieb tal-kummer¢,

(i) turi Ii l-inkluzjoni tar-rizultati tal-ibbilan¢jar mill-gdid tirrizulta fkejl ahjar tar-riskji, u

(iii) turi li s-swieq ghall-istrumenti li jservu bhala hedges huma likwidi bizzejjed sabiex jippermettu tali
ibbilan¢jar mill-gdid anki matul perjodi ta’ tensjoni. Kwalunkwe riskju residwu li jirrizulta minn strategiji
dinamici ta’ hedging irid jigi rifless fl-allokazzjoni kapitali.

L-approc¢ sabiex jingabdu r-riskji inkrimentali ta’ inadempjenza u migrazzjoni ghandu jirrifletti l-impatt
mhux lineari ta’ opzjonijiet, derivattivi strutturati ta’ kreditu u pozizzjonijiet ohra mal-imgiba materjali
mhux lineari fir-rigward tal-bidliet fil-prezzijiet. L-istituzzjoni ghandha jkollha wkoll il-kunsiderazzjoni xierqa
ghall-ammont ta’ riskju mudell inerenti fil-valutazzjoni u l-istima tar-riskji tal-prezzijiet asso¢jati ma’ dawn il-
prodotti.

5 g. L-approc¢ sabiex jinqabdu r-riskji inkrimentali ta” inadempjenza u migrazzjoni ghandu jkun ibbazat fuq data

li tkun oggettiva u aggornata.

Validazzjoni

5 h. Bhala parti mir-revizjoni indipendenti tas-sistema taghhom sabiex ikejlu r-riskji u l-validazzjoni tal-mudelli

interni taghhom kif mehtieg fdan 1-Anness, l-istituzzjonijiet ghandhom, fir-rigward tal-approc¢ sabiex
jingabdu r-riskji inkrementali ta’ inadempjenza u migrazzjoni, partikolarment:

(i) jivvalidaw li l-approc¢¢ tal-immudellar taghhom ghall-korrelazzjonijiet u I-bidliet fil-prezzijiet ikun
addattat ghall-portafoll taghhom, fosthom I-ghazla u l-pizijiet tal-fatturi ta’ riskju sistematici taghhom;

(i) iwettqu varjetd ta’ testijiet tat-tensjoni, fosthom analizi tas-sensittivita u analizi tax-xenarji, sabiex tigi
vvalutata r-ragonevolezza kwalitattiva u kwantitattiva tal-approce, partikolarment fir-rigward tat-tratta-
ment tal-koncentrazzjonijiet. Dawn it-testijiet ma ghandhomx ikunu limitati ghall-firxa ta’ avvenimenti
esperjenzati storikament;

(iii) japplikaw validazzjoni kwantitattiva xierqa li tinkludi standards interni rilevanti ta” mmudellar.

L-approc¢ sabiex jinqabdu r-riskji inkrimentali ghandu ikun konsistenti mal-metodologiji interni tal-istituzz-
joni ghall-immaniggar tar-riskji sabiex jigu identifikati, imkejla u mmaniggati r-riskji tan-negozju.

Dokumentazzjoni

5i.

Istituzzjoni ghandha tiddokumenta l-approcc taghha biex tagbad ir-riskji inkrimentali ta’ inadempjenza u
migrazzjoni sabiex il-korrelazzjoni u s-suppozizzjonijiet l-ohrajn taghha dwar l-immudellar ikunu trasparenti
ghall-awtoritajiet kompetenti.

Approcéi interni bbazati fuq parametri differenti

55.

Jekk l-istituzzjoni tuza approc¢ sabiex tagbad ir-riskji inkrimentali ta’ inadempjenza u migrazzjoni li ma
jikkonformax mar-rekwiziti kollha ta’ dan il-punt izda jkun konsistenti mal-metodologiji interni tal-istituzzjoni
ghall-identifikazzjoni, il-kejl u l-immaniggar tar-riskji, hija ghandha tkun kapaci turi li l-approc¢ taghha
jirrizulta frekwizit kapitali li jkun gholi tal-anqas daqs li kieku kien ibbazat fuq approc¢ li jikkonforma
b'mod shih mar-rekwiziti ta’ dan il-punt. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jirrivedu l-konformita mas-
sentenza precendenti tal-anqas darba fis-sena. Il-Kumitat tas-Supervizuri Bankarji Ewropej ghandu jimmonitorja
I-firxa tal-pratti¢i fdan il-qasam u jfassal linji gwida sabiex jigu zgurati kondizzjonijiet ugwali.
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Frekwenza tal-kalkolu

5k. Istituzzjoni ghandha twettaq il-kalkoli mehtiega skont l-approc¢¢ maghzul taghha sabiex jinqabdu r-riskju
inkrimentali tal-anqas darba fil-gimgha.

51. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jirrikonoxxu l-uzu ta’ approc¢ intern ghall-kalkolu ta’ allokazzjoni kapi-
tali addizzjonali minflok allokazzjoni kapitali ghall-portafoll ta’ kummer¢ ta’ korrelazzjoni skont il-punt 14a
tal-Anness I, sakemm il-kondizzjonijiet kollha fdan il-punt jigu sodisfatti.

Tali approc¢ intern ghandu jagbad b'mod adegwat ir-riskji kollha tal-prezzijiet fl-intervall ta’ fiducja ta’ 99,9 %
fuq orizzont kapitali ta’ sena bis-suppozizzjoni ta’ livell kostanti ta’ riskju, u aggustat fejn mehtieg biex
jirrifletti l-impatt tal-likwidita, il-koncentrazzjonijiet, il-hedging u l-opzjonalita. L-istituzzjoni tista’ tinkorpora
kwalunkwe pozizzjoni fl-approc¢ imsemmi fdan il-punt li tkun immaniggata b'mod kongunt mal-pozizzjo-
nijiet tal-portafoll ta’ kummer¢ ta’ korrelazzjoni u tista’ mbaghad teskludi dawk il-pozizzjonijiet mill-approce
rikjest skont il-punt 5a.

L-ammont tal-allokazzjoni kapitali ghar-riskji kollha tal-prezzijiet m’ghandux ikun inqas minn 8 % tal-allokaz-
zjoni kapitali li tkun ikkalkulata skont il-punt 14a tal-Anness I ghall-pozizzjonijiet kollha inkorporati fl-
allokazzjoni ghar-riskji kollha tal-prezzijiet.

B'mod partikolari, ir-riskji segwenti ghandhom jingabdu b'mod adegwat:

(a) ir-riskju kumulattiv li jirrizulta minn inadempjenzi multipli, inkluz it-tqeghid ta’ ordni ghall-inadempjenzi,
fi prodotti fsegmenti;

(b) riskji ta’ firxiet ta’ kreditu, inkluzi effetti gamma u transgamma;

(©) volatilita ta’ korrelazzjonijiet implikati, inkluz l-effett trasversali bejn firxiet u korrelazzjonijiet;

(d) riskju ta’ bazi, inkluzi kemm:

(i) il-bazi bejn il-firxa ta’ indi¢i u dawk tal-ismijiet unici konstitwenti taghha, u

(i) il-bazi bejn il-korrelazzjoni implikata ta’ indi¢i u dik ta’ portafolli mfasslin ghall-klijent (bespoke);

(e) il-volatitilta tar-rata ta’ rkupru, kif din hija relatata mal-propensita tar-rati ta’ rkupru biex jaffettwaw il-
prezzijiet tas-segmenti; u

(f) mal-livell i 1-kejl tar-riskju komprensiv jinkorpora benefic¢ji mill-hedging dinamiku, ir-riskju ta’ tnaqqis
tal-hedges u l-ispejjez potenzjali tal-ibbilancjar mill-gdid ta’ tali hedges.

Ghall-finijiet ta” dan il-punt, istituzzjoni ghandha jkollha data sufficjenti tas-suq biex tizgura li hija tagbad
kompletament ir-riskji principali ta’ dawk l-espozizzjonijiet fl-approc¢ intern taghha skont l-istandards
imnizzlin fdan il-punt, turi permezz tal-ittestjar blura jew mezzi adatti ohra li I-kejl tar-riskju taghha jista’
jfisser kif mehtieg il-varjazzjoni storika tal-prezzijiet ta’ dawk il-prodotti, u tista’ tissepara l-pozizzjonijiet li
ghalihom ikollha l-approvazzjoni sabiex tinkorporahom fl-allokazzjoni kapitali skont dant il-punt minn dawk
il-pozizzjonijiet li ghalihom ma jkollhiex tali approvazzjoni.

Fir-rigward tal-portafolli suggetti ghal dan il-punt, l-istituzzjoni ghandha tapplika regolarment sett ta’ xenarji
ta’ tensjoni specifici u predeterminati. Dawn ix-xenarji ta’ tensjoni ghandhom jezaminaw l-effetti tat-tensjoni
fuq ir-rati ta’ inadempjenza, ir-rati ta’ rkupru, il-firxiet ta’ kreditu, u il-korrelazzjonijiet fuq il-gligh u t-telf tal-
post tal-kummer¢ ta’ korrelazzjoni. L-istituzzjoni ghandha tapplika dawn ix-xenarji ta’ tensjoni tal-anqas darba
fil-gimgha u tirrapporta r-rizultati tal-anqas darba kull tliet xhur lill-awtoritajiet kompetenti, inkluz il-paragun
mal-allokazzjoni kapitali tal-istituzzjoni skont dant il-punt. Kwalunkwe kaz fejn it-testijiet tat-tensjoni jindikaw
defi¢it importanti ta’ din l-allokazzjoni kapitali ghandu jigi rraportat lill-awtoritajiet kompetenti fil-hin adatt.
Abbazi tar-rizultati ta’ dan l-ittestjar tat-tensjoni, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkunsidraw allokaz-
zjoni kapitali supplimentali kontra l-portafoll ta’ kummer¢ ta’ korrelazzjoni kif stabbilit fl-Artikolu 136(2) tad-
Direttiva 2006/48/KE.
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Istituzzjoni ghandha tikkalkula l-allokazzjoni kapitali biex jingabdu r-riskji kollha tal-prezzijiet tal-angas darba
fil-gimgha.”;

(e) il-punt 6 jinbidel b'dan li gej:

“6. L-istituzzjonijiet li juzaw mudelli interni li mhumiex rikonoxxuti skont il-punt 5 ghandhom ikunu suggetti
ghal allokazzjoni kapitali separata ghal riskju specifiku kif ikkalkulat skont 1-Anness 1.7

(f) il-punt 7 jinbidel b'dan li gej:

“7. Ghall-finijiet tal-punti 10b(a) u (b), ir-rizultati tal-kalkolu li taghmel l-istituzzjoni nnifisha ghandhom jizdiedu
bil-fatturi ta’ multiplikazzjoni (m.) u (my). Dawk il-fatturi ghandhom ikunu tal-anqas 3.”;

(¢) fil-punt 8, l-ewwel paragrafu jinbidel b'dan li gej:

“Ghall-finijiet tal-punti 10b(a) u (b), il-fatturi ta’ multiplikazzjoni (m.) u (my) ghandhom jigu mizjuda b'fattur ta’
zieda ta’ bejn 0 u 1 skont it-Tabella 1, jiddependi fuq in-numru ta’ qbiz tal-valur ghall-aktar 250 gurnata tan-
negozju ricenti kif muri mill-ittestjar b'lura tal-kejl tal-valur fir-riskju mill-istituzzjoni kif stabbilit fil-punt 10. L-
awtoritajiet kompetenti ghandhom jesigu li I-istituzzjonijiet jikkalkulaw il-qbiz tal-valur b'mod konsistenti fuq il-
bazi ta’ ttestjar b'lura fuq il-bidliet ipotetici u reali fil-valur tal-portafoll. Il-qbiz tal-valur huwa bidla ta’ gurnata fil-
valur tal-portafoll li tagbez il-kejl relatat tal-valur fir-riskju ta’ gurnata ggenerat mill-mudell tal-istituzzjoni. Ghall-
fini li jigi stabbilit il-fattur ta’ zieda, l-ammont ta’ gbiz tal-valur ghandu jigi vvalutat kull tliet xhur u ghandu jkun
indaqs ghall-oghla min-numru tal-qbiz tal-valur taht bidliet ipoteti¢i u reali fil-valur tal-portafoll.”;

(h) il-punt 9 jithassar;

(i) il-punt 10 huwa emendat kif gej:

(i) il-punt (c) jinbidel b'dan i gej:

“(c) perjodu ta’ partecipazzjoni ekwivalenti ghal 10 ijiem (l-istituzzjonijiet jistghu juzaw ic-¢ifri tal-valur fir-
riskju kkalkulati skont perjodi ta’ partecipazzjoni agsar mizjuda ghal 10 ijiem permezz ta’, perezempju,
tar-radici kwadrata taz-zmien. Istituzzjoni li tuza dak l-approc¢ ghandha tiggustifika perjodikament ir-
ragonevolezza tal-approc¢ taghha b'mod li l-awtoritajiet kompetenti jkunu sodisfatti);”;

(i) il-punt (e) jinbidel b’dan li gej:

“(e) aggornamenti tas-settijiet ta’ data ta’ kull xahar.;

(j) jiddahhlu l-punti li gejjin:

“10a. Barra minn hekk, kull istituzzjoni ghandha tikkalkula ‘valur fir-riskju taht tensjoni’ fuq il-bazi tal-kejl tal-
valur fir-riskju fl-10 gurnata, tal-percentili 99, bintervall ta’ fidu¢ja btarf wiehed, tal-portafoll attwali, bl-
inputs tal-mudell tal-valur fir-riskju kkalibrati ma’ data storika minn perjodu kontinwu ta’ tnax-il xahar ta’
tensjoni finanzjarja sinifikanti rilevanti ghall-portafoll tal-istituzzjoni. L-ghazla ta’ din l-informazzjoni storika
ghandha tkun suggetta ghal approvazzjoni mill-awtoritajiet kompetenti u ghal revizjoni annwali mill-isti-
tuzzjoni. [I-Kumitat tas-Supervizuri Bankarji Ewropej ghandu jimmonitorja I-firxa tal-prattici fdan il-gasam u
jfassal linji gwida sabiex tigi zgurata l-konvergenza. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw il-valur fir-riskju
taht tensjoni tal-anqas darba fil-gimgha.

10b. Kull istituzzjoni ghandha tissodisfa, fuq bazi ta’ kuljum, rekwizit kapitali mfisser bhala t-total tal-punti (a) u
(b) u, istutuzzjoni li tuza l-mudell intern taghha biex tikkalkula r-rekwizit kapitali ghal pozizzjoni ta’ riskju
specifiku ghandha tissodisfa rekwizit kapitali mfisser bhala t-total tal-punti (c) u (d) kif gej:
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(a) l-oghla ta"
(i) in-numru tal-valur fir-riskju taghha tal-gurnata precedenti kkalkulat skont il-punt 10 (VaR.;); u

(ii) medja tal-kejl ta’ kuljum tal-valur fir-riskju skont il-punt 10 fkull wahda mis-sittin gurnata tan-
negozju precedenti (VaR,,), immultiplikati bil-fattur ta’ multiplikazzjoni (m,);

(b) l-oghla ta"
(i) l-aktar numru ricenti disponibbli tal-valur fir-riskju taht tensjoni skont il-punt 10a (sVaR;); u

(i) medja tan-numri tal-valur fir-riskju taht tensjoni ikkalkulata bil-mod u l-frekwenza specifikata fil-
punt 10a matul is-sittin gurnata tan-negozju precedenti (sVaR,,), immultiplikati bil-fattur ta” multi-
plikazzjoni (my);

(¢) allokazzjoni kapitali kkalkulata skont l-Anness I ghar-riskji tal-pozizzjoni tal-pozizzjonijiet ta’ titolizz-
azzjoni u derivattivi tal-kreditu ‘n-th-to-default’ fil-ktieb tal-kummer¢ bl-eccezzjoni ta’ dawk inkorporati
fl-allokazzjoni kapitali skont il-punt 51;

(d) l-oghla tal-aktar kejl ricenti u l-medja fuq 12-il gimgha tal-istituzzjoni tar-riskju inkrimentali ta’ inademp-
jenza u migrazzjoni skont il-punt 5a u, fejn applikabbli, l-oghla tal-aktar kejl ricenti tal-istituzzjoni u 1-
medja fuq 12-il gimgha tar-riskji kollha tal-prezzijiet taghha skont il-punt 51.

10c. L-istituzzjonijiet ghandhom iwettqu wkoll reverse stress tests.”;
(k) fil-punt 12, l-ewwel paragrafu jinbidel b’dan li gej:

“12. Il-mudell ghall-kejl tar-riskju ghandu jagbad numru suffi¢jenti ta’ fatturi ta’ riskju, jiddependi fuq il-livell ta’
attivita tal-istituzzjoni fis-swieq rispettivi. Meta fattur ta’ riskju jkun inkorporat fil-mudell tal-ipprezzar tal-
istituzzjoni izda mhux fil-mudell tal-kejl tar-riskji, l-istituzzjoni ghandha tkun kapaci tiggustifika tali ommiss-
joni ghas-sodisfazzjon tal-awtorita kompetenti. Barra minn hekk, il-mudell tal-kejl tar-riskji ghandu jagbad
nonlinearitajiet ghall-opzjonijiet u prodotti ohrajn kif ukoll ir-riskju ta’ korrelazzjoni u r-riskju ta’ bazi. Fejn
jintuzaw indikaturi ghall-fatturi ta’ riskju, huma ghandhom juru passat tajjeb ghall-pozizzjoni attwali
mizmuma. Barra minn hekk, dan li gej ghandu japplika ghal tipi ta’ riskji individwali:".

(4) Fl-Anness VII, il-Parti B hija emendata kif gej:
(a) fil-punt 2, il-punt (a) jinbidel b'dan li gej:

“(a) politika u proceduri dokumentati ghall-process tal-istima, inkluzi r-responsabbiltajiet iddefiniti b'mod car tad-
diversi ogsma involuti fl-istabbiliment tal-istima, sorsi ta’ informazzjoni dwar is-suq u revizjoni tal-adegwa-
tezza taghhom, linji gwida ghall-uzu ta’ inputs mhux osservabbli li jirriflettu s-suppozizzjonijiet tal-istituzzjoni
dwar dak li juzaw il-partecipanti tas-suq fl-ipprezzar tal-pozizzjoni, il-frekwenza tal-valutazzjoni indipendenti,
il-kronometragg tal-prezzijiet tal-gheluq, proceduri ghall-aggustament tal-valutazzjoni, proceduri ta’ verifika fl-
ahhar tax-xahar u ad hoc;”;

(b) il-punt 3 jinbidel b'dan li gej:

“3. L-istituzzjonijiet ghandhom jimmarkaw il-pozizzjonijiet taghhom mas-suq kull meta jkun possibbli. L-
immarkar mas-suq huwa l-valutazzjoni tal-anqas ta’ kuljum tal-pozizzjonijiet bi prezzijiet tal-gheluq fac¢ilment
disponibbli mahrugin b'mod indipendenti. Ezempji jinkludu prezzijiet tal-kambju, prezzijiet ikkwotati fuq I-
iskrin, jew kwotazzjonijiet minn diversi sensala indipendenti ta’ reputazzjoni.”;

(¢) il-punt 5 jinbidel b'dan li gej:

“5. Fejn l-immarkar mas-suq ma jkunx possibbli, l-istituzzjonijiet ghandhom jimmarkaw il-pozizzjonijiet/portafolji
taghhom b’'mod konservattiv ma’ mudell qabel ma japplikaw trattament kapitali fil-ktieb tal-kummer¢. L-
immarkar ma’ mudell huwa ddefinit bhala kwalunkwe valutazzjoni li trid tigi mkejla, estrapolata jew ikkal-
kulata mod iehor minn input tas-suq.”;
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(d) fil-punt 6, il-punt (a) jinbidel b’dan li gej:

“(a) il-manigment gerarkikament superjuri ghandu jkun konxju tal-elementi tal-ktieb tal-kummer¢ u ta’ pozizzjo-

nijiet ohrajn valutati bil-valur gust li huma suggetti ghal immarkar ma’ mudell u ghandu jithem il-materjalita
tal-incertezza mahluga minhabba fihom fir-rappurtar tar-riskju/prestazzjoni tan-negozju;”;

() il-punti 8 u 9 jinbidlu b'dan li gej:

“Aggustamenti fil-valutazzjoni

8.

L-istituzzjonijiet ghandhom jistabbilixxu u jzommu proceduri sabiex jikkunsidraw aggustamenti fil-valutaz-
zjoni.

Standards generali

9.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jesigu l-aggustamenti segwenti fil-valutazzjoni sabiex jigu kkunsidrati
formalment: firxiet ta’ kreditu mhux miksub, kostijiet tat-tpacija, riskji operattivi, terminazzjoni bikrija, kostijiet
tal-investiment u tal-iffinanzjar, kostijiet amministrattivi futuri u, fejn rilevanti, riskju tal-mudell.”;

(f) il-punti 11 sa 15 jinbidlu b'dan li gej:

“11. L-istituzzjonijiet ghandhom jistabbilixxu u jzommu proceduri sabiex jikkalkulaw aggustament fil-valutazzjoni

12.

13.

attwali ta’ pozizzjonijiet ingas likwidi. Tali aggustamenti ghandhom fejn ikun mehtieg jizdiedu ma’
kwalunkwe bidliet fil-valur tal-pozizzjoni li jkunu mehtiega ghal skopijiet ta’ rappurtar u ghandhom
ikunu mfasslin sabiex jirriflettu Il-illikwidita tal-pozizzjoni. Skont dawk il-proceduri, l-istituzzjonijiet
ghandhom jikkunsidraw diversi fatturi meta jistabbilixxu jekk ikunx mehtieg aggustament fil-valutazzjoni
ghal pozizzjonijiet inqas likwidi. Dawk il-fatturi jinkludu l-ammont ta’ zmien li jkun mehtieg sabiex jigu
hedged 1-pozizzjonijiet/riskji fi hdan il-pozizzjoni, il-volatilita u l-medja tal-firxa ta’ prezzijiet/offerti, id-
disponibbilta ta’ kwoti tas-suq (in-numru u l-identitd ta’ dawk li jaghmlu s-suq) u l-volatilita u I-medja
tal-volumi tan-negozju fosthom volumi ta’ negozju matul perjodi ta’ tensjoni fis-suq, il-koncentrazzjonijiet
tas-suq, it-tixjih tal-pozizzjonijiet, kemm il-valutazzjoni tibbaza fuq immarkar ma’ mudell, u l-impatt ta’ riskji
ohrajn tal-mudell.

Meta juzaw valutazzjoni minn partijiet terzi jew immarkar ma’ mudell, l-istituzzjonijiet ghandhom jikkunsi-
draw jekk ghandhomx japplikaw aggustament fil-valutazzjoni. Barra minn hekk, l-istituzzjonijiet ghandhom
jikkunsidraw il-htiega li jistabbilixxu aggustamenti ghal pozizzjonijiet inqas likwidi u fuq bazi kontinwa
jirrivedu l-adegwatezza taghhom.

Fir-rigward ta’ prodotti kumplessi inkluzi, izda mhux limitati ghal, skoperti ta’ titolizzazzjoni u derivattivi tal-
kreditu ‘n-th-to-default, l-istituzzjonijiet ghandhom jivvalutaw esplicitament il-htiega ghal aggustamenti fil-
valutazzjoni biex jigu riflessi r-riskju mudell asso¢jat mal-uzu ta’ metodologija tal-valutazzjoni possibbilment
inkorretta u r-riskju mudell asso¢jat mal-uzu ta’ parametri tal-ikkalibrar mhux osservabbli (u possibbilment
inkorretti) fil-mudell tal-valutazzjoni.”.




