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DIREKTIVA 2011/35/EU EUROPSKOG PARLAMENTA I VI]EéA
od 5. travnja 2011.

o spajanjima dionickih drustava

(kodifikacija)

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT I VI]ECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a
posebno njegov ¢lanak 50. stavak 2. tocku (g),

uzimajuéi u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim
parlamentima,

uzimajuéi u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i soci-
jalnog odbora (1),

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom (?),

buduéi da:

(1)  Treca direktiva Vijeca 78/855/EEZ od 9. listopada 1978.
koja se temelji na ¢lanku 54. stavku 3. tocki (g) Ugovora
o spajanjima dionickih drustava (}) nekoliko je puta
znatno izmijenjena (*). Zbog jasnoce i racionalnosti nave-
denu Direktivu trebalo bi kodificirati.

(2)  Uskladivanje kako je predvideno u ¢lanku 50. stavku 2.
tocki (g) Ugovora i u oplem programu za ukidanje ogra-
ni¢enja slobode poslovnog nastana (°), zapoceto je s
Prvom direktivom Vijeéa 68/151/EEZ od 9. ozujka

() SL C 51, 17.2.2011., str. 36.

(?) Stajaliste Europskog parlamenta od 18. sijecnja 2011. (jos nije objav-
lieno u Sluzbenom listu) i Odluka Vijeca od 21. ozujka 2011.

() SL L 295, 20.10.1978., str. 36.

(* Vidi Prilog L, dio A.

() SL 2, 15.1.1962., str. 36/62.

1968. o uskladivanju zastitnih mjera koje su radi zastite
interesa njihovih ¢lanova i drugih predvidene u drzavama
¢lanicama za drustva u smislu clanka 58. stavka 2.
Ugovora, a s ciljem izjednaCavanja takvih zastitnih
mjera u Citavoj Zajednici ().

To je uskladivanje nastavljeno s obzirom na osnivanje
dioni¢kih drustava te odrzavanje i promjenu njihovog
kapitala Drugom direktivom Vijea 77/91/EEZ od
13. prosinca 1976. o koordinaciji zastitnih mehanizama
koje, radi zastite interesa ¢lanica i ostalih, drzave ¢lanice
zahtijevaju od druStava u smislu ¢lanka 58. stavka 2.
Ugovora, s obzirom na osnivanje dionic¢kih drustava i
odrzavanje i promjenu njihovog kapitala, a s ciljem ujed-
nacavanja tih zastitnih mehanizama (’), te s obzirom na
godisnje financijske izvjeStaje odredenih vrsta trgovackih
drustava Cetvrtom direktivom Vijeca 78/660/EEZ od
25. srpnja 1978. na temelju ¢lanka 54. stavka 3. tocke
(@) Ugovora o godisnjim financijskim izvjestajima za
odredene vrste trgovackih drustava (8).

Zadtita interes ¢lanova i trecih stranaka zahtijeva uskladi-
vanje zakonodavstva drzava clanica koje se odnosi na
spajanja dionickih drustava te da se odredbe o spajanjima
predvide u zakonodavstvima svih drzava ¢lanica.

U smislu takvog uskladivanja posebno je vazno odgova-
rajuée i $to objektivnije informiranje dionicara drustava
koja se spajaju i da su njihova prava primjereno zasti-
¢ena. Medutim, ako se svi dionicari sporazumiju, nije
potrebno zahtijevati preispitivanje nacrta uvjeta spajanja
od strane neovisnog stru¢njaka za potrebe samih dioni-
Cara.

65, 14.3.1968., str. 8.

SLL
SL L 26, 31.1.1977,, str. 1.
SL L

222, 14.8.1978., str. 11.
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(6)  Zastita prava zaposlenika u slucaju spajanja drustava ili — Danska:
dijelova drustava trenutacno je uredena Direktivom Vijeéa
2001/23[EZ od 12. ozujka 2001. o uskladivanju zako- — aktieselskaber,
nodavstava drzava clanica o zastiti prava zaposlenika u
slucaju prijenosa poduzeca, pogona ili dijelova poduzeca — Njemacka:

ili pogona (1).

— die Aktiengesellschaft,

(7)  Vjerovnike, ukljucujuéi i imatelje zaduZnica i osobe s
drugim pravima s obzirom na drustva u postupku spaja-

— Estonija:
nja, trebalo bi zastititi tako da spajanje ne utje¢e nepo- stonja
voljno na njihove interese. .
— aktsiaselts,
(8)  Zahtjeve za objavljivanje iz Direktive 2009/101/EZ — Irska:

Europskog parlamenta i Vijeca od 16. rujna 2009. o
uskladivanju zastitnih mjera koje, radi zastite interesa
¢lanova i trecih strana, drzave ¢lanice zahtijevaju za trgo-
vacka drustva u smislu clanka 48. stavka 2. Ugovora, s
ciljem izjednacavanja takvih zastitnih mjera () treba
prosiriti tako da se ukljuce i spajanja, kako bi trece — Greka:
strane bile primjereno informirane.

— public companies limited by shares, i public companies
limited by guarantee having a share capital,

— avavupn etaipia,
(9)  Zastitne mjere za ¢lanove i trede stranke s obzirom na

spajanja trebale bi se progiriti tako da obuhvadaju odre- — Spanjolska:
dene pravne prakse koje su u bitnim znacajkama sli¢ne
spajanju, tako da se obveze pruzanja zaStite ne mogu — la sociedad anénima,
izbjedi.
— Francuska:

(10)  Da bi se osigurala pravna sigurnost s obzirom na odnose
izmedu predmetnih drustava, te izmedu njih i tre¢ih — la société anonyme,
strana, kao i ¢lanova, neophodno je ograniliti pojavu
slucajeva nistavosti tako da se osigura ispravljanje nedo-
stataka uvijek kada je to mogue i da se ogranice
razdoblja u kojima se mogu zapoceti postupci utvr-
divanja niStavosti.

— Italija:
— la societa per azioni,

(11)  Ova Direktiva ne bi trebala dovoditi u pitanje obveze — Cipar:

drzava clanica s obzirom na vremenska ogranicenja za A . . o )

prenodenje u nacionalno pravo direktiva iz Priloga I, — ONHOOLES  ETAIPEIEG  TEPLOPLOHEVIG  EVUUVIG 1€ HETOXES,

dijela B dnuooieg etaipeies meproplopévng euduvng pe eyyunon mou
' dadétouv petoyikd kepalato,

DONIJELI SU OVU DIREKTIVU: B
— Latvija:
POGLAVLJE 1. o
— akciju sabiedriba,
PODRUCJE PRIMJENE
. — Litva:
Clanak 1.

1. Mjere za uskladivanje utvrdene u ovoj Direktivi primje- — akeiné bendrove,

njuju se na zakone i druge propise drzava ¢lanica za sljedece

vrste drustava: — Luksemburg:

— Belgija: — la société anonyme,
— la société anonyme/de naamloze vennootschap, — Madarska:
— Bugarska: — részvénytdrsasig,
— QKLJMOHEPHO JIPYKECTBO, — Malta:
— Ceska: — kumpannija pubblika/public limited liability company,

kumpannija privata/private limited liability company,
— akciovd spole¢nost,
— Nizozemska:

2, 22.3.2001., str. 16.

LL3S&
L L 258, 1.10.2009., str. 11. — de naamloze vennootschap,
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— Austrija:

— die Aktiengesellschaft,
— Poljska:

— spolka akcyjna,
— Portugal:

— a sociedade andnima,
— Rumunjska:

— societate pe actiuni,
— Slovenija:

— delniska druzba,
— Slovacka:

— akciovéd spolocnost,
— Finska:

— julkinen osakeyhtio/publikt aktiebolag,
— Svedska:

— aktiebolag,
— Ujedinjena Kraljevina:

— public companies limited by shares, and public compa-
nies limited by guarantee having a share capital.

2. Drzave ¢lanice ne moraju primjenjivati ovu Direktivu na
zadruge osnovane kao jedno od drustava navedeno u stavku 1.
Ako pravo drzava clanica koristi takvu moguénost, od takvih
drustava zahtijeva unoenje rijeci ,zadruga” u sve dokumente iz
¢lanka 5. Direktive 2009/101/EZ.

3. Drzave ¢lanice ne moraju primjenjivati ovu Direktivu u
slucajevima kada je jedno ili viSe drustava koja su predmet
preuzimanja ili prestaju postojati u stecajnom postupku, postup-
cima vezanim uz prestanak insolventnih drustava i analognim
postupcima.

POGLAVLJE IL

ODREDBE O SPAJANJU PREUZIMANJEM JEDNOG ILI VISE
DRUSTAVA KOJEG IZVRSAVA DRUGO DRUSTVO I O
SPAJANJU OSNIVANJEM NOVOG DRUSTVA

Clanak 2.
Za drustva na koja se primjenjuje njihovo nacionalno pravo,
drzave ¢lanice propisuju pravila koja ureduju spajanje preuzima-

njem jednog ili viSe drustava od strane drugog drustva i spajanje
osnivanjem novog drustva.

Clanak 3.

1. Za potrebe ove Direktive, ,spajanje preuzimanjem” je
postupak u kojem jedno ili vise drustava prestaje postojati bez

likvidacije i prenosi na drugo drustvo svu svoju aktivu i pasivu,
u zamjenu za izdavanje dionica drustva preuzimatelja dionica-
rima drustva ili drustava koja su predmet preuzimanja i, ovisno
o slucaju, nov¢anu naknadu koja ne prelazi 10 % nominalne
vrijednosti tako izdanih dionica, ili kada te dionice nemaju
nominalnu vrijednost, njihove knjigovodstvene vrijednosti.

2. Zakoni drzave clanice mogu odrediti da se spajanje preu-
zimanjem takoder moze izvrsiti kada je jedno ili vise drustava
koja su predmet preuzimanja u postupku likvidacije, pod
uvijetom da je ta moguénost ograni¢ena na drustva koja jos
nisu zapocela s raspodjelom imovine svojim dioni¢arima.

Clanak 4.

1. Za potrebe ove Direktive, ,spajanje osnivanjem novog
drustva” znaci postupak u kojem vise drustava prestaje postojati
bez likvidacije, a sva njihova aktiva i pasiva se prenose na drugo
drustvo koje ona osnivaju u zamjenu za izdavanje dionica tog
novog drustva dionicarima drustva ili drustava koja se spajaju i,
ovisno o slucaju, nov¢anu naknadu koja ne prelazi 10 % nomi-
nalne vrijednosti tako izdanih dionica ili, ako te dionice nemaju
nominalnu vrijednost, njihove knjigovodstvene vrijednosti.

2. Zakoni drzave ¢lanice mogu odrediti da se spajanje osni-
vanjem novog drustva takoder moze izvriiti kada je jedno ili
viSe drustava koja se spajaju u postupku likvidacije, pod
uvjetom da je ta moguénost ograni¢ena na drustva koja jos
nisu zapocCela s raspodjelom imovine svojim dioni¢arima.

POGLAVLJE IIL
SPAJANJE PREUZIMANJEM
Clanak 5.

1. Upravna ili upravljacka tijela drustava koja se spajaju
sastavljaju nacrt uvjeta spajanja u pisanom obliku.

2. Nacrt uvjeta spajanja utvrduje barem sljedece:

(a) vrstu, ime i sjediste svakog drustva uklju¢enog u spajanje;

(b) omjer zamjene dionica i iznos moguce novcane naknade;

(c) uvjete raspodjele dionica u drustvu preuzimatelju;

(d) datum s kojim drzanje takvih dionica dionicarima daje
pravo sudjelovanja u dobiti i svim posebnom uvjetima
vezanim uz takvo pravo;
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(e) datum s kojim se transakcije drustva koje je predmet preu-
zimanja za potrebe knjigovodstva pocinju smatrati transak-
cijama drustva preuzimatelja;

(f) prava koja drustvo preuzimatelj prenosi na imatelje dionica
s posebnim pravima i imatelje vrijednosnica osim dionica, ili
predlozene mjere vezane uz njih;

(g) sve posebne pogodnosti koje se dodjeljuju stru¢njacima iz
¢lanka 10. stavka 1. i ¢lanovima upravnih, upravljackih,
nadzornih ili kontrolnih tijela drustava koja se spajaju.

Clanak 6.

Nacrt uvjeta spajanja mora se objaviti kako je propisano
pravom svake drzave clanice u skladu s ¢lankom 3. Direktive
2009/101/EZ, za svako od drustava koje se spaja, barem mjesec
dana prije datuma utvrdenog za glavnu skupstinu na kojoj se
odlu¢uje o tim uvjetima.

Svako od drustava koja se spajaju izuzima se od zahtjeva za
objavljivanje iz clanka 3. Direktive 2009/101/EZ ako tijekom
neprekidnog razdoblja koje zapocinje barem mjesec dana prije
datuma odredenog za glavnu skupstinu na kojoj se odlucuje o
nacrtu uvjeta spajanja i koje ne zavrSava prije zavrSetka glavne
skupstine, taj nacrt uvjeta spajanja ucini dostupnim za javnost
besplatno putem svoje internetske stranice. Drzave ¢lanice ne
uvjetuju to izuzece zahtjevima ni ograniCenjima, osim onime
$to je nuzno kako bi se osigurala sigurnost internetske stranice
i vjerodostojnost dokumenata i mogu nametnuti zahtjeve ili
ogranicenja samo u mjeri u kojoj su ona razmjerna ostvarenju
tih ciljeva.

Odstupajuéi od drugog stavka drzave ¢lanice mogu zatraziti da
se objava provede putem sredi$nje elektronicke platforme nave-
dene u clanku 3. stavku 5. Direktive 2009/101/EEZ. Drzave
¢lanice umjesto toga mogu zatraZiti da se objava provede na
bilo kojoj drugoj internetskoj stranici koju su odredile za tu
namjenu. Kada drzave ¢lanice iskoriste jednu od ovih moguéno-
sti, osiguravaju da se dru$tvima ne naplacuje posebna naknada
za objavu.

Kada se koristi internetska stranica koja nije sredi$nja elektro-
nicka platforma, objavljuje se uputa kojom se daje pristup toj
internetskoj stranici najmanje jedan mjesec prije dana odre-
denog za glavnu skupstinu. Ta uputa uklju¢uje datum objave
nacrta uvjeta za spajanje na internetskoj stranici i besplatno je
dostupna javnosti. Drustvima se ne naplacuje posebna naknada
za tu objavu.

Zabrana koja obuhvacda naplatu drustvima posebne naknade za
objavu, utvrdena u treem i Cetvrtom stavku, ne utje¢e na
sposobnost drzava ¢lanica da drudtvima naplate troskove
vezane uz sredi$nju elektronic¢ku platformu.

Drzave clanice mogu zatraziti drustva da odredeno vrijeme
nakon glavne skupstine drze informacije na svojoj internetskoj
stranici ili gdje je prikladno na sredi$njoj elektronickoj platformi
ili nekoj drugoj internetskoj stranici koju odredi predmetna
drzava ¢lanica. Drzave c¢lanice mogu odrediti posljedice za
privremeni prekid dostupnosti internetskoj stranici ili sredi$njoj
elektronickoj platformi koji je uzrokovan tehnickim ili drugim
¢imbenicima.

Clanak 7.

1. Spajanje zahtijeva barem odobrenje glavne skupstine
svakog drustva koje se spaja. Prava drzava clanica predvidaju
da je za takvu odluku o odobrenju potrebna vedina od najmanje
dvije treéine glasova koji proizlaze iz dionica ili predstavljenog
upisanog kapitala.

Medutim, zakoni drzave ¢lanice mogu utvrditi da je obi¢na
veéina glasova navedenih u prvom podstavku dovoljna kada
je predstavljena barem polovica upisanog kapitala. Nadalje,
prema potrebi, primjenjuju se pravila koja ureduju izmjene
drustvenog ugovora i statuta.

2. Kada postoji vise rodova dionica, odluka o spajanju podli-
jeze odvojenom glasovanju barem svakog roda dionicara na cija
prava transakcije utjecu.

3. Odluka obuhvaca odobrenje nacrta uvjeta spajanja i sve
neophodne izmjene drustvenog ugovora i statuta za potrebe
spajanja.

Clanak 8.

Pravo drzave ¢lanice ne zahtijeva odobrenje spajanja na glavnoj
skupstini drustva preuzimatelja ako se zadovolje sljedeci uvjeti:

(a) drustvo preuzimatelj mora izvr3iti objavu iz ¢lanka 6. barem
mjesec dana prije datuma utvrdenog za glavnu skupstinu
drustva ili drustava koja su predmet preuzimanja na kojoj
se odlucuje o nacrtu uvjeta spajanja;

(b) barem mjesec dana prije datuma utvrdenog u tocki (a), svi
dionicari drustva preuzimatelja moraju imati pravo pregle-
dati dokumentaciju u sjedi§tu dru$tva preuzimatelja utvr-
denu u ¢lanku 11. stavku 1.;



296

Sluzbeni list Europske unije

17/Sv. 1

(c) jedan ili vise dionicara drustva preuzimatelja koji ima mini-
malni postotak upisanog kapitala mora imati pravo zahtije-
vati sazivanje glavne skupstine drustva koje izvrSava preuzi-
manje s ciljem odlu¢ivanja o odobrenju spajanja; taj mini-
malni postotak ne smije iznositi viSe od 5 %. Drzave ¢lanice,
medutim, mogu osigurati isklju¢ivanje dionica bez prava
glasa iz ove racunice.

Za potrebe tocke (b) prvog podstavka primjenjuje se ¢lanak 11.
stavci 2., 3.1 4.

Clanak 9.

1. Upravna ili upravljacka tijela svakog drustva ukljucenog u
spajanje sastavljaju iscrpno pisano izvjes¢e o nacrtu uvjeta
spajanja i njihovim pravnim i gospodarskim temeljima, s nagla-
skom na omjer zamjene dionica.

Navedeno izvjeie takoder opisuje posebno vrednovanje
mogudih novonastalih poteskoca.

2. Upravna ili upravljacka tijela svakog ukljucenog drustva
obavjes¢uju glavnu skupstinu svog drustva i odgovarajuca
upravna ili upravljacka tijela, tako da ona mogu obavijestiti
svoje glavne skupstine o svim znacajnim promjenama u aktivi
i pasivi izmedu datuma pripreme nacrta uvjeta spajanja i
datuma glavnih skupstina koje odlu¢uju o nacrtu uvjeta spaja-
nja.

3. Drzave clanice mogu utvrditi da izvjeS¢e utvrdeno u
stavku 1. ifili informacije navedene u stavku 2. nisu obvezni
ako su se svi dionicari i imatelji drugih vrijednosnica s pravom
glasa svih drustava ukljucenih u spajanje tako usuglasili.

Clanak 10.

1. Jedan ili viSe stru¢njaka koji djeluju u ime svakog drustva
u postupku spajanja, no koji su od istih neovisni, koje je imeno-
valo ili odobrilo nadlezno pravosudno ili upravno tijelo, prei-
spituje nacrt uvjeta spajanja i sastavlja pismeno izvjesée za
dioni¢are. Medutim, prava drzava ¢lanica mogu utvrditi mogu¢-
nost imenovanja jednog ili viSe neovisnih stru¢njaka za sva
drustva u postupku spajanja ako takvo imenovanje vrsi pravo-
sudno ili upravno tijelo na zajednicki zahtjev tih drustava. Takvi
strunjaci mogu biti, ovisno o pravu svake drzave clanice,
fizicke ili pravne osobe ili drustva.

2. U izvjes¢u navedenom u stavku 1., struénjaci u svakom
slucaju moraju navesti je li prema njihovom misljenju omjer
zamjene dionica pravedan i razuman. Njihova izjava mora
barem:

(a) navesti primijenjenu metodu ili metode za izratun pred-
lozenog omjera zamjene dionica;

(b) navesti jesu li takva metoda ili metode primjerene u pred-
metnom slucaju, navesti vrijednosti proizasle koristenjem
svake takve metode i dati miSljenje o relativnoj vaznosti
tih metoda u izra¢unavanju vrijednosti o kojoj se odlucuje.

Izvjesée takoder opisuje sve posebne poteskoce u vrednovanju.

3. Svaki stru¢njak ima pravo na sve odgovarajuce informacije
o drustvima koja se spajaju, pristup potrebnoj dokumentaciji te
obavljanje svih neophodnih istraga.

4.  Pregled nacrta uvjeta spajanja i izvjeSce strucnjaka nisu
potrebni ako se svi dionicari i imatelji drugih vrijednosnica s
pravom glasa svakog drustva ukljucenog u spajanje tako dogo-
vore.

Clanak 11.

1. Svi dioni¢ari imaju pravo pregledati barem sljede¢e doku-
mente u sjedi§tu barem mjesec dana prije utvrdenog datuma
glavne skupstine koja odlucuje o uvjetima spajanja:

(a) nacrt uvjeta spajanja;

(b) godisnje financijske izvjeStaje i godiSnja izvje$¢a drustava
koja se spajaju za prethodne tri financijske godine;

(c) prema potrebi, ra¢unovodstveno izvjesée sastavljeno na
datum koji ne smije biti raniji od prvog dana treleg
mjeseca koji prethodi datumu nacrta uvjeta spajanja ako
se zadnji godisnji financijski izvje$taj odnosi na financijsku
godinu koja je zavrsila vise od Sest mjeseci prije tog datuma;

(d) prema potrebi, izvjes¢a upravnih ili upravljackih tijela
drustava koja se spajaju utvrdena u ¢lanku 9

(e) prema potrebi, izvje$¢e navedeno u ¢lanku 10. stavku 1.

Za potrebe tocke (c) prvog podstavka, ra¢unovodstveno izvjesce
nije potrebno ako drustvo objavljuje polugodisnje financijske
izvjestaje u skladu s ¢lankom 5. Direktive 2004/109/EZ Europ-
skog parlamenta i Vijeca od 15. prosinca 2004. o uskladivanju
zahtjeva za transparentno$¢u u vezi s informacijama o izdavate-
liima ¢ije su vrijednosnice uvrStene za trgovanje na uredenom
trzistu (') i koje su dostupne dionicarima u skladu s ovim stav-
kom. K tomu, drZave ¢lanice mogu osigurati da rac¢unovod-
stveno izvjesée nije potrebno ako se svi dionicari i imatelji
drugih vrijednosnica s pravom glasa svakog predmetnog
drustva uklju¢enog u postupak spajanja tako dogovore.

() SL L 390, 31.12.2004., str. 38.
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2. Racunovodstveno izvjesée iz tocke (c) prvog podstavka
stavka 1. sastavlja se istim metodama i mora biti jednakog
obrasca kao i zadnja godi$nja bilanca.

Medutim, pravom drzave ¢lanice moze se utvrditi da:

(a) nije neophodno provesti novu fizicku inventury;

(b) vrednovanja prikazana na zadnjoj bilanci moraju se izmije-
niti tako da prikazuju samo unose u knjigama racuna; no
sljedece se svejedno mora uzeti u obzir:

— srednjoro¢na amortizacija i pricuve,

— materijalne promjene u stvarnoj vrijednosti koja nije
prikazana u knjigama.

3. Svaki dioni¢ar ima pravo dobiti, na zahtjev i besplatno,
potpune ili, ako tako zatrazi, djelomi¢ne preslike dokumenata iz
stavka 1.

Kada dionicar pristane na elektronicku razmjenu podataka
drustva, takve se preslike mogu uputiti putem elektronicke
poste.

4. Drustvo se izuzima od obveze osiguranja dostupnosti
podataka iz stavka 1. u sjediStu drustva ako ih, tijekom nepre-
kidnog razdoblja koje zapocinje barem mjesec dana prije
datuma odredenog za glavnu skupstinu na kojoj se odlucuje o
nacrtu uvjeta spajanja i koje ne zavrSava prije zavrSetka glavne
skupstine, objavi na svojoj internetskoj stranici. Drzave ¢lanice
ne uvjetuju to izuzece zahtjevima ni ogranicenjima osim onim
$to je nuzno kako bi se osigurala sigurnost internetske stranice i
vjerodostojnost dokumenata i mogu nametnuti zahtjeve ili ogra-
ni¢enja samo u mjeri u kojoj su oni razmjerni ostvarenju tih
ciljeva.

Stavak 3. ne primjenjuje se ako internetska stranica dioni¢arima
omogucava preuzimanje i ispis dokumenata iz stavka 1. tijekom
razdoblja navedenog u prvom podstavku ovog stavka. Medutim,
u tom slucaju drzava ¢lanica moze odrediti da drustvo osigura
dostupnost tih dokumenata u svojem sjedistu za potrebe uvida
dionicara.

Drzave clanice mogu zatraziti drustva da odredeno vrijeme
nakon glavne skupstine drze informacije na svojoj internetskoj
stranici. Drzave ¢lanice mogu odrediti posljedice za privremeni
prekid dostupnosti internetskoj stranici koji je uzrokovan tehni-
¢kim ili drugim ¢imbenicima.

Clanak 12.

Zatita prava zaposlenika svih drustava ukljucenih u postupak
spajanja ureduje se u skladu s Direktivom 2001/23/EZ.

Clanak 13.

1.  Prava drZava clanica moraju osigurati odgovarajudi sustav
zadtite interesa vjerovnika drustava uklju¢enih u postupak
spajanja Cije trazbine prethode objavi nacrta uvjeta spajanja i
nisu dospjele u vrijeme takve objave.

2. U tu svthu, prava drzava clanica osiguravaju barem da
takvi vjerovnici imaju pravo na odgovarajule zaStitne mjere
ako financijsko stanje drustava ukljucenih u postupak spajanja
zahtijeva takvu zastitu i ako ti vjerovnici ve¢ nemaju takve
zatitne mijere.

Drzave ¢lanice utvrduju uvjete zastite navedene u stavku 1. i u
prvom podstavku ovog stavka. U svakom slucaju, drzave ¢lanice
osiguravaju da su vjerovnici ovlasteni za prijavljivanje odgova-
rajuéim upravnim ili pravosudnim tijelima za dobivanje odgo-
varaju¢ih zastitnih mjera pod uvjetom da mogu uvjerljivo doka-
zati da je zbog spajanja postovanje njihovih prava ugrozeno i da
drustvo nije osiguralo odgovarajucu zastitu.

3. Takva zastita moze se razlikovati za vjerovnike drustva
preuzimatelja i drustava koja su predmet preuzimanja.

Clanak 14.

Ne dovodedi u pitanje pravila koja ureduju ostvarivanje njihovih
prava, ¢lanak 13. primjenjuje se na imatelje zaduZznica drustava
u spajanju, osim kada se spajanje odobri na sastanku imatelja
zaduzZnica ako je takav sastanak utvrden nacionalnim pravom ili
ako ga zasebno odobri svaki imatelj zaduznice.

Clanak 15.

Imateljima vrijednosnica s posebnim pravima, osim dionica,
moraju biti dodijeljena prava u drustvu preuzimatelju, barem
istovjetna onima koja su imali u drustvu koje je predmet preu-
zimanja, osim ako izmjene takvih prava nisu odobrene na
sastanku imatelja takvih vrijednosnica, ako je takav sastanak
propisan u skladu s nacionalnim pravom, ili ako su ih
zasebno odobrili imatelji takvih vrijednosnica, ili ako ti imatelji
imaju pravo na otkup svojih vrijednosnica od strane drustva
preuzimatelja.
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Clanak 16.

1. Kada pravo drzave clanice ne predvida preventivni sudski
ili administrativni nadzor zakonitosti spajanja ili kada se takav
nadzor ne odnosi na sve pravne akte koji su potrebni za spaja-
nje, zapisnik sa sastanaka glavnih skupstina koje odlucuju o
spajanju i, prema potrebi, ugovor o spajanju izraden nakon
tih glavnih skupstina, sastavljaju se i ovjeravaju na odgovarajudi
nacin. U slu¢ajevima kada spajanje ne trebaju odobriti glavne
skupstine svih drustava koja se spajaju, nacrt uvjeta spajanja
mora se sastaviti i ovjeriti na odgovarajuéi nacin i u odgovara-
juéem pravnom obliku.

2. Javni biljeznik ili drugo tijelo nadleZno za sastavljanje i
ovjeravanje dokumenata u odgovarajuem pravnom obliku
mora provjeriti 1 ovjeriti postojanje i valjanost pravnih akata i
formalnosti koje se zahtijevaju od drustva i nacrta uvjeta spaja-
nja.

Clanak 17.

Prava drzava clanica utvrduju datum na koji spajanje stupa na
snagu.

Clanak 18.

1. Spajanje se mora objaviti kako je propisano pravom svake
drzave ¢lanice, u skladu s ¢lankom 3. Direktive 2009/101/EZ, s
obzirom na svako od drustava ukljucenih u spajanje.

2. Drustvo preuzimatelj moZe samostalno provesti formal-
nosti objave vezane uz drustvo ili drustva koja su predmet
preuzimanja.

Clanak 19.

1. Spajanje ima sljedeée posljedice, ipso jure i istovremeno:

(a) prijenos cjelokupne aktive i pasive drustva koje je predmet
preuzimanja na dru$tvo preuzimatelja, s uc¢inkom izmedu
drustva koje je predmet preuzimanja i drustva preuzimatelja
i prema tre¢ima;

(b) dionicari drustva koje je predmet preuzimanja postaju dioni-
Cari drustva preuzimatelja;

(c) drustvo koje je predmet preuzimanja prestaje postojati.

2. Dionice u drustvu koje je predmet preuzimanja ne zamje-
njuju se za dionice drustva koje se preuzima a koje drze:

(a) samo drustvo preuzimatelj, ili osobe koje djeluju u svoje
ime a za racun tog drustva;

(b) samo drustvo koje je predmet preuzimanja ili osobe koje
djeluju u svoje ime a za racun tog drustva.

3. Prethodno spomenuto ne utjece na zakone drzava ¢lanica
koji zahtijevaju dovrSetak posebnih formalnosti da bi prijenos
odredene imovine, prava i obveza s drustva koje je predmet
preuzimanja stupio na snagu s obzirom na trele stranke.
Drustvo preuzimatelj moze samostalno izvrsiti navedene
formalnosti; medutim, pravo drzava clanica moZze dopustiti
drustvu koje je predmet preuzimanja nastavak izvrSenja tih
formalnosti tijekom ograni¢enog razdoblja koje, osim u
iznimnim  slucajevima, ne moze trajati dulje od Sest mjeseci
od datuma na koji spajanje stupa na snagu.

Clanak 20.

S obzirom na dionicare drustva koje je predmet preuzimanja
pravo drzava ¢lanica utvrduje barem pravila o gradanskoj odgo-
vornosti ¢lanova upravnih ili upravljackih tijela tog drustva s
obzirom na neprimjereno postupanje od strane ¢lanova tih tijela
u pripremi i provedbi spajanja.

Clanak 21.

S obzirom na dionicare drustva koje je predmet preuzimanja
pravo drzava clanica utvrduje barem pravila o gradanskoj odgo-
vornosti stru¢njaka odgovornih za sastavljanje izvjesca iz ¢lanka
10. stavka 1. u ime tog drustva, s obzirom na neprimjereno
postupanje tih stru¢njaka pri izvr§avanju njihovih duZznosti.

Clanak 22.

1. Prava drzava ¢lanica mogu utvrditi pravila o niStavosti
spajanja samo u skladu sa sljede¢im uvjetima:

(a) niStavost se mora utvrditi sudskom odlukom;

(b) spajanja koja su stupila na snagu u skladu s ¢lankom 17.
mogu se proglasiti niStavima samo ako nije bio prisutan
preventivni sudski ili upravni nadzor njihove zakonitosti,
ili ako nisu sastavljena i ovjerena na odgovaraju¢i nacin,
ili ako se pokaze da je odluka glavne skupstine nistava ili
se moZe proglasiti niStavom prema nacionalnom pravu;

(c) postupak ponistavanja ne smije se pokrenuti vise od Sest
mjeseci nakon datuma na koji spajanje stupi na snagu, s
uc¢inkom na osobu koja se poziva na nistavost ili ako su
nepovoljne okolnosti popravljene;

(d) kada je moguce ispraviti razlog niStavosti spajanja, nadlezni
sud predmetnim drustvima odobrava odredeno vremensko
razdoblje u kojem se razlozi nistavosti mogu ukloniti;

(e) odluka o proglasenju niStavosti spajanja objavljuje se kako je
propisano pravom svake drzave ¢lanice u skladu s ¢lankom
3. Direktive 2009/101/EZ;
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(f) kada pravo drzave clanice dozvoljava trecoj stranki dovo-
denje u pitanje takve odluke, ta stranka moze tako postupiti
samo unutar Sest mjeseci od objave presude kako je propi-
sano u Direktivi 2009/101/EZ;

(2) odluka kojom se spajanje proglasava nitavim ne utjeCe na
valjanost postoje¢ih obveza nastalih prije objave presude i
nakon datuma na koji spajanje stupa na snagu s obzirom na
drustvo preuzimatelja;

(h) drustva koja sudjeluju u spajanju odgovorna su zajedno i
solidarno s obzirom na obveze drustva preuzimatelja iz

tocke (g).

2. Odstupajuéi od stavka 1. tocke (a), pravo drzave ¢lanice
takoder moze predvidjeti da niStavost spajanja utvrdi upravno
tijelo ako je protiv takve odluke dopustena zalba sudu. Tocka
(b) i tocke (d) do (h) primjenjuju se po analogiji na nadlezno
upravno tijelo. Takav postupak utvrdivanja niStavosti ne smije
se pokretati viSe od Sest mjeseci nakon datuma stupanja na
snagu spajanja.

3. Navedene odredbe ne utjeCu na pravo drzava clanica o
niStavosti spajanja koja je utvrdena na temelju neke druge
viste nadzora, osim preventivnog sudskog ili upravnog
nadzora zakonitosti.

POGLAVLJE IV.
SPAJANJE OSNIVANJEM NOVOG DRUSTVA
Clanak 23.

1. Clanci 5., 6.1 7. i ¢lanci 9. do 22. ove Direktive primje-
njuju se ne dovodedi u pitanje ¢lanke 12. i 13. Direktive
2009/101/EZ na spajanje osnivanjem novog drustva. U tu
svrhu, ,drustva koja se spajaju” i ,drustva koja su predmet
preuzimanja” znadi drustva koja prestaju postojati, a ,drustvo
preuzimatelj” znaci novo drustvo.

Tocka (a) clanka 5. stavka 2. ove Direktive takoder se primje-
njuje na novo drustvo.

2. Nacrt uvjeta spajanja i, ako su sadrZani u odvojenom
dokumentu, drustveni ugovor ili nacrt dru$tvenog ugovora i
statut ili nacrt statuta novog drustva odobravaju se na glavnoj
skupstini svakog drustva koje prestaje postojati.

POGLAVLJE V.

PREUZIMANJE JEDNOG DRUSTVA OD STRANE DRUGOG
KOJE DRZI 90 % ILI VISE NJEGOVIH DIONICA

Clanak 24.

Drzave clanice, s obzirom na drustva na koja se primjenjuje
njihovo pravo, propisuju odredbe za postupak kod kojih

jedno ili viSe druStava prestaje postojati bez likvidacije i
prenosi svu svoju aktivu i pasivu na drugo drustvo koje drzi
sve njegove dionice i druge vrijednosnice s pravom glasovanja
na glavnoj skupstini. Takve se operacije ureduju odredbama iz
poglavlja III. Medutim, drzave clanice ne nameéu zahtjeve iz
¢lanka 5. stavka 2. tocaka (b), (¢) i (d), ¢lanaka 9. i 10,
Clanka 11. stavka 1. tocaka (d) i (e), ¢lanka 19. stavka 1.
tocke (b) te ¢lanaka 20. i 21.

Clanak 25.

Drzave ¢lanice ne primjenjuju ¢lanak 7. na postupke iz ¢lanka
24. ako se ispune sljededi uvjeti:

(a) svako drustvo ukljuceno u postupak mora ispuniti obvezu
objave iz c¢lanka 6. barem mjesec dana prije stupanja
postupka na snagu;

(b) barem mjesec dana prije stupanja na snagu postupka svi
dionicari drustva preuzimatelja moraju imati pravo pregle-
dati dokumentaciju u sjeditu drustva navedenu u ¢lanku
11. stavku 1. to¢kama (a), (b) i (c);

(c) obvezno se primjenjuje clanak 8. prvi stavak tocka (c).

Za potrebe tocke (b) prvog stavka ovog clanka primjenjuje se
¢lanak 11. stavei 2., 3.1 4.

Clanak 26.

Drzave ¢lanice mogu primijeniti ¢lanke 24. i 25. na postupke
putem kojih jedno ili vie drustava prestaje postojati bez likvi-
dacije i prenosi svu svoju aktivu i pasivu na drugo drustvo ako
sve dionice i druge vrijednosnice papire drustva ili drustava koja
su predmet preuzimanja navedenih u clanku 24. drzi drustvo
preuzimatelj ifili osobe koje te dionice i vrijednosnice drze u
svoje ime a za racun drustva preuzimatelja.

Clanak 27.

Kada spajanje preuzimanjem provodi drustvo koje drzi 90 % ili
viSe, ali ne sve dionice i druge vrijednosne papire s pravom
glasovanja u glavnoj skupstini drustva koje je predmet preuzi-
manja, drZave ¢lanice ne zahtijevaju odobrenje spajanja glavne
skupstine drustva koje je predmet preuzimanja ako se ispune
sliededi uvjeti:

(a) drustvo preuzimatelj mora ispuniti obvezu objave iz ¢lanka
6. barem mjesec dana prije datuma utvrdenog za sastanak
glavne skupstine drustva ili drustava koja su predmet preu-
zimanja, na kojem se odlu¢uje o nacrtu uvjeta spajanja;
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(b) barem mjesec dana prije datuma utvrdenog u tocki (a) svi
dionicari drustva preuzimatelja moraju imati pravo pregle-
dati dokumentaciju u sjedistu drustva iz tocaka (a) i (b) te,
prema potrebi, (c), (d) i (¢) ¢lanka 11. stavka 1.;

(c) obvezna je primjena ¢lanka 8. prvog stavka tocke (c).

Za potrebe tocke (b) prvog stavka ovog ¢lanka primjenjuju se
¢lanak 11. stavci 2., 3.1 4.

Clanak 28.

Drzave ¢lanice ne namecu zahtjeve iz ¢lanaka 9., 10. i 11. u
slucaju spajanja u smislu ¢lanka 27. ako se ispune sljedeci uvjeti:

(a) manjinski dionicari drustva koje je predmet preuzimanja
moraju imati pravo da drustvo preuzimatelj preuzme i
njihove dionice;

(b) ako odluce iskoristiti to pravo, moraju imati pravo na
naknadu razmjerne vrijednosti njihovih dionica;

(c) u slucaju neslaganja u vezi te naknade, mora postojati
mogucnost utvrdivanja vrijednosti sudskim putem ili u
okviru nadleznosti nadleznog upravnog tijela, koje za te
potrebe odreduje drzava ¢lanica.

Drzava ¢lanica ne mora primijeniti prvi stavak ako pravo te
drzave ¢lanice ovlasti drustvo preuzimatelja da, bez prethodne
javne ponude za preuzimanje, od svih imatelja preostalih vrijed-
nosnih papira drustva ili drustava koja su predmet preuzimanja
zahtijeva prodaju tih vrijednosnih papira po pravednoj cijeni
prije spajanja.

Clanak 29.

Drzave clanice mogu primijeniti ¢lanke 27. i 28. na postupke
kod kojih jedno ili vise drustava prestaje postojati bez likvidacije
i prenosi svu svoju imovinu i obveze na drugo drustvo ako
90 % ili vise, ali ne sve dionice i druge vrijednosne papire
drustva ili drustava koja su predmet preuzimanja navedenih u
¢lanku 27. drzi drustvo preuzimatelj ifili osobe koje te dionice i
vrijednosne papire drze u svoje ime a za racun drustva preuzi-
matelja.

POGLAVLJE VL.
DRUGI POSTUPCI KOJI SE SMATRAJU SPAJANJIMA
Clanak 30.
Kada u slucaju jednog od postupaka iz ¢lanka 2. pravo drzave

¢lanice odobrava gotovinsko placanje veée od 10 %, primjenjuju
se poglavlja IIL. i IV. i ¢lanci 27., 28. 1 29.

Clanak 31.

Kada pravo drzave clanice odobrava jedan od postupaka iz
Clanaka 2., 24. i 30. a da pri tome sva prenesena drustva ne
prestaju postojati, prema potrebi se primjenjuju poglavlje IIL,
osim ¢lanka 19. stavka 1. tocke (c) te poglavlje IV. ili poglavlje
V.

POGLAVLJE VIL
ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 32.

Direktiva 78/855/EEZ kako je izmijenjena aktima navedenim u
Prilogu I dijelu A ovim se stavlja izvan snage ne dovodeéi u
pitanje obveze drzava clanica s obzirom na vremenska ograni-
enja za prenoSenje u nacionalno zakonodavstvo direktiva utvr-
denih u Prilogu I dijelu B.

Upuéivanja na Direktivu stavljenu izvan snage smatraju se
upudivanjem na ovu Direktivu i Citaju se u skladu s korelacij-
skom tablicom u Prilogu IL

Clanak 33.

Ova Direktiva stupa na snagu 1. srpnja 2011.

Clanak 34.

Ova je Direktiva upucena drzavama clanicama.

Sastavljeno u Strasbourgu 5. travnja 2011.

Za Europski parlament Za Vijece
Predsjednik Predsjednik
J. BUZEK GYORI E.
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PRILOG 1.

DIO A.
Direktiva stavljena izvan snage s popisom uzastopnih izmjena

(navedeno u ¢lanku 32.)

Direktiva Vijeca 78/855/EEZ
(SL L 295, 20.10.1978., str. 36.)

Prilog I, tocka IIL.C Akta o pristupanju iz 1979.
(SL L 291, 19.11.1979., str. 89.)

Prilog I, tocka IL.d Akta o pristupanju iz 1985.
(SL L 302, 15.11.1985., str. 157.)

Prilog I, tocka XLA.3. Akta o pristupanju iz 1994.
(SL C 241, 29.8.1994., str. 194

Prilog II, tocka 4.A.3 Akta o pristupanju iz 2003.
(SL L 236, 23.9.2003., str. 338.)

Direktiva Vijeca 2006/99/EZ Samo s obzirom na upudivanje na
(SL L 363, 20.12.2006., str. 137.) Direktivu 78/855/EEZ iz ¢lanka 1. i
Priloga, dijela A. 3

Direktiva 2007/63/EZ Europskog parlamenta i Vijeca Samo clanak 2.
(SL L 300, 17.11.2007., str. 47.)

Direktiva 2009/109/EZ Europskog parlamenta i Vijeca Samo clanak 2.
(SL L 259, 2.10.2009., str. 14

DIO B

Popis vremenskih ogranifenja za prenoSenje u nacionalno pravo

(navedeno u ¢lanku 32.)

Direktiva Vremensko ogranicenje za prenosenje
78/855/EEZ 13. listopada 1981.
2006/99/EZ 1. sijecnja 2007.
2007/63[EZ 31. prosinca 2008.
2009/109/EZ 30. lipnja 2011.
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PRILOG II.
Korelacijska tablica
Direktiva 78/855/EEZ Ova Direktiva
Clanak 1. Clanak 1.
Clanci 2. - 4. Clanci 2. - 4.
Clandi 5. - 22. Clandi 5. - 22.

Clanak 23. stavak 1.
Clanak 23. stavak 2.
Clanak 23. stavak 3.
Clanci 24. - 29.
Clanci 30. - 31.

Clanak 32.

Clanak 33.

Clanak 23. stavak 1., prvi podstavak
Clanak 23. stavak 1., drugi podstavak
Clanak 23. stavak 2.

Clanci 24. - 29.

Clanci 30. - 31.

Clanak 32.

Clanak 33.

Clanak 34.

Prilog 1.

Prilog 1I.
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