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II

(Acte fard caracter legislativ)

DECIZII

DECIZIA (UE) 201 5/2464 A BANCII CENTRALE EUROPENE
din 16 decembrie 2015

de modificare a Deciziei (UE) 2015/774 privind un program de achizitionare de active de citre
sectorul public de pe pietele secundare (BCE[2015/48)

CONSILIUL GUVERNATORILOR BANCII CENTRALE EUROPENE,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 127 alineatul (2) prima liniut,

avand 1n vedere Statutul Sistemului European al Bincilor Centrale si al Bincii Centrale Europene, in special articolul 12.1
al doilea paragraf coroborat cu articolul 3.1 prima liniutd si cu articolul 18.1,

intrucat:

(1) La 4 martie 2015 Consiliul guvernatorilor a adoptat Decizia (UE) 2015/774 a Bincii Centrale Europene
(BCE[2015/10) (') care a instituit un program de achizitionare de active de citre sectorul public de pe pietele
secundare (secondary markets public sector asset purchase programme) (denumit in continuare ,PSPP”). Prin instituirea
PSPP, Consiliul guvernatorilor a extins programele existente de achizitionare de active pentru a include valorile
mobiliare din sectorul public. PSPP face parte, impreund cu al treilea program de achizitionare de obligatiuni
garantate (third covered bond purchase programme) (denumit in continuare ,CBPP3”) si cu programul de achizitionare
de titluri garantate cu active (asset-backed securities purchase programme) (,ABSPP”), din programul extins de achizi-
tionare de active (asset purchase programme) (denumit in continuare ,APP”). APP este menit si contribuie la
transmiterea politicii monetare, si faciliteze furnizarea de credite citre economia zonei euro, sd relaxeze conditiile
de acordare de imprumuturi citre gospodadrii si firme i si contribuie la intoarcerea ratelor inflatiei la niveluri
mai apropiate de 2 %, in conformitate cu obiectivul principal al BCE de mentinere a stabilitdtii preturilor.

(2)  La 3 decembrie 2015 Consiliul guvernatorilor a decis, in conformitate cu mandatul sdu de a asigura stabilitatea
preturilor, sd revizuiasci anumite caracteristici structurale ale PSPP pentru a asigura o ajustare sustinutd a inflatiei
citre valori mai mici, dar apropiate de 2 % pe termen mediu. Revizuirea este in conformitate cu mandatul
Consiliului guvernatorilor privind politica monetard si reflectd in mod corespunzitor preocupdrile privind
gestionarea riscurilor.

(3)  Prin urmare, pentru atingerea obiectivelor PSPP, Consiliul guvernatorilor a decis si extindd termenul pentru
efectuarea de achizitii in cadrul PSPP pand la sfarsitul lunii martie 2017, sau chiar pentru mai tarziu, daci este
necesar, i in orice caz pand cand Consiliul guvernatorilor constatd o ajustare durabild a traseului inflatiei, care
corespunde obiectivului acestuia de a atinge pe termen mediu rate ale inflatiei mai mici, dar apropiate de 2 %.
Consiliul guvernatorilor a hotarat sd extindd termenul pentru efectuarea de achizitii in cadrul CBPP3 si ABSPP in
mod corespunzitor.

(4)  Consiliul guvernatorilor a hotdrat totodatd ci, pentru a mdri flexibilitatea PSPP si pentru a sustine, astfel,
efectuarea in continuare si in bune conditii a achizitiilor cel putin pand la data stabilitd pentru incetarea acestuia,
instrumentele de natura datoriei tranzactionabile exprimate in euro emise de administratiile regionale si locale
situate in zona euro vor fi eligibile pentru achizitionarea in conditii normale in cadrul PSPP de citre bancile
centrale nationale in a cdror jurisdictie este situatd entitatea emitentd.

(") Decizia (UE) 2015/774 a Bincii Centrale Europene din 4 martie 2015 privind un program de achizitionare de active de citre sectorul
public de pe pietele secundare (BCE[2015/10) JOL 121, 14.5.2015, p. 20).
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Consiliul guvernatorilor a hotirat totodatd si reinvesteascd principalul rambursat pentru valorile mobiliare achizi-
tionate in cadrul APP pe misurd ce valorile mobiliare de bazd ajung la maturitate, pentru cat de mult timp este
necesar, contribuind astfel la conditii favorabile de lichiditate si la o pozitie adecvatd de politici monetara.

In ceea ce priveste titlurile de natura datoriei previzute la articolul 3 alineatul (2) litera (c) din Decizia (UE)
2015/774 (BCE[2015/10), se aplicd limite diferite in ceea ce priveste emisiunea si emitentul. Aceste limite vor fi
stabilite de Consiliul guvernatorilor tindnd seama in mod corespunzitor de considerentele de gestionare a
riscurilor i de functionare a pietei.

Prin urmare, Decizia (UE) 2015774 (BCE[2015/10) ar trebui modificatd in mod corespunzitor,

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1

Modificari

Decizia (UE) 2015/774 (BCE[2015/10) se modificd dupd cum urmeazi:

1.

La articolul 3, alineatul (1) se inlocuieste cu urmitorul text:

»(1)  Sub rezerva cerintelor previzute la articolul 3, titlurile de natura datoriei tranzactionabile exprimate in euro
emise de administratia centrald, regionald sau locald a unui stat membru a cirui monedi este euro, de agentii
recunoscute situate in zona euro, de organizatii internationale situate in zona euro si de binci de dezvoltare multila-
terald situate in zona euro sunt eligibile pentru achizitionare de citre bincile centrale din Eurosistem in cadrul PSPP.
In circumstante exceptionale, atunci cand valoarea preconizatd a achizitiilor nu poate fi atinsd, Consiliul guverna-
torilor poate decide sd achizitioneze titluri de natura datoriei tranzactionabile emise de alte entitdti situate in zona
euro, in conformitate cu conditiile stabilite la alineatul (4).”

. La articolul 3, alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(3)  Pentru a fi eligibile pentru achizitii in cadrul PSPP, titlurile de natura datoriei, in sensul alineatelor (1)-(2), au o
scadentd reziduald minimd de 2 ani §i o scadentd reziduali maximd de 30 de ani la data achizitiondrii acestora de
citre banca centrald din Eurosistem relevantd. Pentru a facilita buna punere in aplicare, instrumentele de natura
datoriei tranzactionabile cu o scadentd reziduald de 30 de ani si 364 de zile sunt eligibile in cadrul PSPP. In plus,
bancile centrale nationale efectueazd achizitii de inlocuire de titluri de natura datoriei tranzactionabile emise de
organizatii internationale §i de bidnci de dezvoltare multilaterald dacd nu poate fi atins volumul preconizat de achizitii
de titluri de natura datoriei tranzactionabile emise de administratii centrale, regionale sau locale si de agentii
recunoscute.”

. La articolul 3, alineatul (4) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(4)  In circumstante exceptionale, bancile centrale din Eurosistem pot propune Consiliului guvernatorilor societati
nefinanciare publice situate in jurisdictia acestora drept emitenti de instrumente de natura datoriei tranzactionabile
care s fie achizitionate ca inlocuitori in cazul in care nu poate fi atins volumul preconizat de achizitii de instrumente
de natura datoriei tranzactionabile emise de administratii centrale, regionale sau locale si de agentii recunoscute
situate in jurisdictia acestora.

Societitile nefinanciare publice propuse indeplinesc cel putin urmitoarele doud criterii:

— sunt «societdti nefinanciare», astfe]l cum sunt definite in Regulamentul (UE) nr. 549/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului (¥);
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— sunt «entitdti din sectorul public», respectiv entitdti in sensul articolului 3 din Regulamentul (CE) nr. 3603/93 al
Consiliului (*¥).

In urma aprobirii de citre Consiliul guvernatorilor, instrumentele de natura datoriei tranzactionabile exprimate in
euro emise de astfel de societdti nefinanciare publice situate in zona euro care respectd (i) criteriile de eligibilitate
pentru activele tranzactionabile pentru a fi utilizate drept colateral pentru operatiunile de creditare ale Eurosistemului,
in conformitate cu partea a patra din Orientarea (UE) 2015/510 a Bancii Centrale Europene (BCE[2014/60) (***); si
(i) cerintele de la alineatele (2) si (3) sunt eligibile pentru achizitii de inlocuire in cadrul PSPP.

(*) Regulamentul (UE) nr. 549/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 21 mai 2013 privind Sistemul
european de conturi nationale si regionale din Uniunea Europeana (JO L 174, 26.6.2013, p. 1).
(**) Regulamentul (CE) nr. 3603/93 al Consiliului din 13 decembrie 1993 de precizare a definitiilor necesare
aplicdrii interdictiilor mentionate la articolele 104 si 104b alineatul (1) din tratat (O L 332, 31.12.1993, p. 1).
(***) Orientarea (UE) 2015/510 a Bancii Centrale Europene din 19 decembrie 2014 privind punerea in aplicare a
cadrului de politici monetard din Eurosistem (BCE[2014/60) (JO L 91, 2.4.2015, p. 3).”

4. Articolul 5 se inlocuieste cu urmatorul text:

LJArticolul 5
Limitele achizitiilor

(1)  Sub rezerva articolului 3, in cadrul PSPP, titlurilor de natura datoriei tranzactionabile care indeplinesc criteriile
stabilite la articolul 3 li se aplicd o limitd din emisiune pentru fiecare numdr international de identificare a valorilor
mobiliare (international securities identification number) (ISIN), dupd consolidarea detinerilor din toate portofoliile
bancilor centrale din Eurosistem.

Incepand cu 10 noiembrie 2015, limita din emisiune este stabilitd la 33 % pentru fiecare ISIN. Ca exceptie, limita din
emisiune este stabilitd la 25 % pentru fiecare ISIN pentru titluri de natura datoriei tranzactionabile eligibile care
cuprind o clauzd de actiune colectivi (collective action clause) (CAC) diferitd de modelul de CAC aplicabil zonei euro
care a fost elaborat de Comitetul economic si financiar si pus in aplicare de statele membre in conformitate cu
articolul 12 alineatul (3) din Tratatul de instituire a Mecanismului european de stabilitate, dar va fi majoratd la 33 %
cu conditia verificdrii de la caz la caz a faptului ci detinerea a 33 % pentru fiecare ISIN nu ar conduce la situatia in
care bdncile centrale din Eurosistem ar dobandi detineri minoritare de blocare in restructurdrile ordonate ale
datoriilor.

(2) In cadrul PSPP, se aplic tuturor titlurilor de natura datoriei tranzactionabile eligibile, in ceea ce priveste
scadentele definite la articolul 3, o limitd agregatd de 33 % din valorile mobiliare in circulatie ale unui emitent, dupa
consolidarea detinerilor din toate portofoliile bincilor centrale din Eurosistem.

(3) In ceea ce priveste titlurile de natura datoriei previzute la articolul 3 alineatul (2) litera (c), se aplicd limite
diferite in ceea ce priveste emisiunea si emitentul. Aceste limite vor fi stabilite de Consiliul guvernatorilor tinand
seama in mod corespunzitor de considerentele de gestionare a riscurilor i de functionare a pietei.”

5. La articolul 6, alineatele (1) si (2) se inlocuiesc cu urmitorul text:

,(1)  Din valoarea contabild totald a achizitiilor de titluri de natura datoriei tranzactionabile care sunt eligibile in
cadrul PSPP, 12 % sunt achizitionate sub forma de valori mobiliare emise de organizatii internationale si binci de
dezvoltare multilaterald eligibile, iar 88 % sunt achizitionate sub formd de valori mobiliare emise de administratii
centrale, regionale sau locale si de agentii recunoscute eligibile sau, atunci cand este posibil in temeiul articolului 3
alineatul (4) din prezenta decizie, sub forma de valori mobiliare emise de societdti nefinanciare publice. Aceastd
alocare face obiectul revizuirii de citre Consiliul guvernatorilor. Achizitiile de titluri de natura datoriei emise de
organizatii internationale, binci de dezvoltare multilaterald si administratii regionale si locale eligibile sunt efectuate
numai de citre BCN.

(2)  Cota BCN din valoarea contabild totald a achizitiilor de titluri de natura datoriei tranzactionabile care sunt
eligibile in cadrul PSPP este de 92 %, iar restul de 8 % este achizitionat de citre BCE. Distributia achizitiilor intre
jurisdictii se realizeazd in conformitate cu grila de repartitie pentru subscrierea capitalului BCE mentionatd la
articolul 29 din Statutul SEBC.”



L 344/4 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 30.12.2015

Articolul 2
Intrare in vigoare

Prezenta decizie intrd in vigoare la 1 ianuarie 2016.

Adoptati la Frankfurt pe Main, 16 decembrie 2015.

Presedintele BCE
Mario DRAGHI
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