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(Legislativne akty)

NARIADENIA

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (Elj) 2019/ 2115
z 27. novembra 2019,

ktorym sa meni smernica 2014/65/EU a nariadenia (EU) & 596/2014 a (EU) 2017/1129, pokial ide
o podporu vyuzivania rastovych trhov MSP

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie, a najmi na jej ¢ldnok 114,
so zretelom na ndvrh Eurdpskej komisie,

po postiipeni ndvrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru (),

konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom (%),
kedze

(1)  Iniciativa tnie kapitdlovych trhov sa usiluje o zniZenie zdvislosti od bankovych tverov, diverzifikovanie trhovych
zdrojov financovania pre vSetky malé a stredné podniky (dalej len ,MSP*), ako aj o podporu vydévania dlhopisov
a akcif MSP na verejnych trhoch. Spolo¢nosti usadené v Unii, ktoré sa usiluji ziskat kapitdl na obchodnych
miestach, ¢elia vysokym jednorazovym a priebeznym ndkladom na zverejiovanie a na dodrziavanie predpisov,
ktoré ich mozu odrddzat od toho, aby sa vobec uchddzali o prijatie na obchodovanie na obchodnych miestach
Unie. Akcie vydané MSP na obchodnych miestach Unie okrem toho ¢asto doplacaji na nizsie tGrovne likvidity
a vySsiu volatilitu, ¢im sa zvy3uji kapitdlové ndklady, a v dosledku ¢oho je uvedeny zdroj financovania prxhs
zataZujlici. V uvedeneJ stivislosti je preto nevyhnutnd horizontdlna politika Unie pre MSP. Takéto politika ma byt
inkluzivna, stidrznd a (.¢innd a ma zohladnovat roznorodost MSP a ich rézne potreby.

(2)  Smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU () sa vytvoril novy druh obchodného miesta — rastové trhy
MSP, ktoré st podkategériou multilaterdlnych obchodnych systémov (dalej len ,MTF* — multilateral trading
facilities), s cielom ulah¢it pristup MSP ku kapitdlu a umoznit im rdst a napomdhat tiez dalsiemu rozvoju
spec1ahzovanych trhov uspoko]u]uach potreby emitentov z radov MSP s potencidlom rastu. V smernici 2014/65/
EU sa ziroveri predpoklada 7e ,pozornost treba zamerat na to, ako by budiice nariadenie malo dalej posilnit
a podporit vyuzivanie tohto trhu, tak aby bol pritazlivy pre investorov, a zabezpecit zniZenie administrativnej
zdtaze a poskytnat dalsiu motiviciu pre MSP, aby vstupovali na kapitdlové trhy prostrednictvom rastovych trhov
MSP“. Eurdpsky hospodarsky a sociélny vybor vo svojom stanovisku k ndvrhu tohto pozmenujiiceho nariadenia,
ktory predlozila Komisia, pripomenul, Ze nizka troveni komunikdcie a byrokratické pristupy predstavuji zdvazné
prekdzky, a Ze na prekonanie uvedenych prekdzok treba vynaloZit ovela vicsie usilie. Dalej uviedol, Ze by bolo
potrebné zamerat sa na spodnt Cast retazca, na samotné MSP, a zapojit, okrem iného, zdruzenia MSP, socidlnych
partnerov a obchodné komory.

() U.v.EU C 440, 6.12.2018, 5. 79.

() Pozicia Eurépskeho parlamentu z 18. aprila 2019 (zatial neuvere]nena v Giradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 8. novembra 2019.

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65 [EU z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorou sa meni smernica
2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v.EU L 173, 12.6.2014, 5. 349).



L 320/2 Uradn)'f vestnik Eurdpskej tnie 11.12.2019

(3)  Je v3ak potrebné poznamenat, Ze emitenti finan¢nych ndstrojov prijati na obchodovanie na rastovom trhu MSP
vyuzivaji pomerne mdlo regulatnych dlav v porovnani s emitentmi finanénych ndstrojov prijatymi na
obchodovanie na inych MTF alebo na regulovanych trhoch. VicSina povinnosti stanovenych v nariadeni
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 596/2014 (%) sa uplatiiuje rovnakym sposobom na vietkych emitentov bez
ohladu na ich velkost alebo obchodné miesto, na ktorom si ich finan¢né néstroje prijaté na obchodovanie.
Uvedena nizka droven diferencidcie medzi emitentmi finan¢nych nastrojov prijatymi na obchodovanie na rastovych
trhoch MSP a emitentmi finanénych ndstrojov prijatymi na obchodovanie na inych MTF odrddza MTF od toho, aby
sa uchddzali o registraciu ako rastovy trh MSP, ¢o sa prejavuje v doterajom nizkom pocte tatdtov rastového trhu
MSP. Preto treba zaviest dodatocné primerané tlavy, aby sa naleZite posilnilo vyuZivanie rastovych trhov MSP.
Vyuzivanie rastovych trhov MSP by sa malo aktivne propagovat. Mnohé MSP stéle nevedia o existencii rastovych
trhov MSP ako obchodnych miest novej kategérie.

(4)  Atraktivnost rastovych trhov MSP by sa mala posilnit dalsim zniZenim nédkladov na dodrZziavanie predpisov
a zniZenim administrativneho zafaZenia, s ktorym sa stretdvaji emitenti finan¢énych ndstrojov prijati na
obchodovanie na rastovych trhoch MSP. S cielom udrzat najvyssie drovne dodrziavania predpisov na regulovanych
trhoch by opatrenia stanovené v tomto nariadeni mali byt obmedzené na spolo¢nosti kdtované na rastovych trhoch
MSP, a to bez ohladu na skutocnost, ze nie vSetky MSP st kdtované na rastovych trhoch MSP a nie vSetky
spolocnosti kétované na rastovych trhoch MSP st MSP. Podla smernice 2014/65[EU az 50 % emitentov finanénych
nastrojov prijatych na obchodovanie na rastovych trhoch MSP mé6zu byt podniky, ktoré nie si MSP, s cielom udrzat
ziskovost obchodného modelu rastovych trhov MSP okrem iného aj prostrednictvom likvidity cennych papierov
podnikov, ktoré nie st MSP. Pokial ide o rizikd tykajiice sa uplatiiovania roznych siborov pravidiel na emitentov
kétovanych v rovnakej kategérii obchodného miesta, najmd na rastovych trhoch MSP, opatrenia stanovené v tomto
nariadeni by sa nemali obmedzovat len na emitentov MSP. S ciefom dosiahnut konzistentnost pre emitentov
a jednoznacnost pre investorov by sa zniZenie nakladov na dodrziavanie predpisov a administrativneho zataZenia
mali uplatiiovat na vietkych emitentov finan¢nych ndstrojov prijatych na obchodovanie na rastovych trhoch MSP,
a to bez ohladu na ich trhovi kapitalizdciu.

(5)  Uspech rastového trhu MSP by sa nemal merat len poctom na fiom kétovanych spolocnosti, ale skor mierou rastu,
ktory uvedené spoloc¢nosti dosiahli. Je potrebné presnejsie sa zamerat na MSP, ktoré predstavuji subjekty, ktoré
maju mat kone¢ny prospech z tohto nariadenia, a na ich potreby. Znizovanie byrokracie je dolezitou stcastou tohto
procesu, ale je potrebné prijat aj dalsie kroky. Je potrebné vynalozit silie na zlepenie informdcii, ku ktorym maja
MSP priamy pristup a ktoré sa tykajii disponibilnych moznosti financovania pre MSP, s cielom podporit ich rozvoj.
Reguldcia by sa mala zmierfiovat v prospech mensich spolocnosti, ktoré majii rastovy potencidl.

(6)  Podla clanku 10 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 5962014 neopravnené zverejiovanie dovernych informacif vznikd, ked
osoba md doverné informécie a poskytne ich akejkolvek inej osobe s vynimkou pripadov, ked sa zverejnenie
uskutociiuje v ramci bezného vykonu zamestnania, povolania alebo povinnosti. Podl'a ¢lanku 11 ods. 4 uvedeného
nariadenia sa zverejnenie dovernych informdcii v priebehu skiimania trhu povazuje za zverejnenie dovernych
informdcif ako stcast bezného vykonu zamestnania, povolania alebo povinnosti osoby, ak sa dodrZia urcité postupy
stanovené v rezime skimania trhu. Skiimanie trhu zahifia poskytnutie informécii pred oznidmenim transakcie
s cielom posudit zdujem potencidlnych investorov o moznd transakciu a s fiou stivisiace podmienky, ako je jej
moznd velkost alebo ocenenie, jednému alebo viacerym potencidlnym investorom. Pocas fizy rokovania o ponuke
cennych papierov kvalifikovanym investorom (sukromné umiestiovanie) emitenti zacinaji rokovania
s obmedzenym pocétom potencidlnych kvalifikovanych investorov v zmysle nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) 2017/1129 () a dohadujt s nimi vietky zmluvné podmienky transakcie.

Ciefom oznamovania informdcii v uvedenej fize rokovania je Struktirovanie a dokoncenie transakcie ako celku,
a nie postidenie zdujmu potencidlnych investorov, pokial ide o vopred vymedzent transakciu. Rezim skiimania
trhu, pokial ide o sikromné umiestiiovanie dlhopisov, moze byt niekedy zatazujiici a moze emitentov aj investorov
odradzat od zacatia rokovani o takychto transakcidch. S cielom zvysit atraktivnost stkromného umiestiovania
dlhopisov by sa zverejiiovanie dovernych informacif kvalifikovanym investorom na téely takychto transakcii malo

( Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 zo 16. aprila 2014 o zneuZivani trhu (nariadenie o zneuzivani trhu)
a o zruSeni smernice Eurpskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72[ES
(U.v.EUL173,12.6.2014,s. 1).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. jina 2017 o prospekte, ktory sa md uverejnit pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni smernice 2003/71/ES (U. v. EU L 168,
30.6.2017, 5. 12).
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povazovat za také, ktoré sa uskuto¢niuje v rimci bezného vykonu zamestnania, profesie alebo povinnosti, a malo by
byt vyfiaté z rozsahu posobnosti rezimu skiimania trhu za predpokladu, Ze sa uplatiluje primerand dohoda
o nezverejiiovani informécif.

(7)  Urcitd likviditu akcil emitenta mozno dosiahnuf prostrednictvom takych mechanizmov likvidity, ako si
mechanizmy pre tvorbu trhu alebo zmluvy o zabezpeceni likvidity. Mechanizmus pre tvorbu trhu zahftia zmluvu
medzi organizdtorom trhu a trefou stranou, ktord sa zavizuje udrziavat likviditu v urcitych akcidch a ktord za to
dostdva zlavy na obchodnych poplatkoch. Zmluva o zabezpeceni likvidity zahffia zmluvu medzi emitentom
a trefou stranou, ktord sa zavizuje poskytovat v mene emitenta likviditu v jeho akcidch. S cielom zabezpecit
zachovanie uplneJ integrity trhu by vSetci emitenti finan¢nych nastrojov prijati na obchodovanie na rastovych
trhoch MSP v rdmci Unie mali maf moZznost uzatvirat zmluvy o zabezpeceni likvidity po splneni niekolkych
podmienok.

Nie vietky prisluiné orgény zaviedli uznané trhové postupy v stlade s nariadenfm (EU) &. 596/2014 v stvislosti so
zmluvami o zabezpeceni 11kv1d1ty, ¢o znamend, Ze nie vietci emitenti finanénych nastrOJov prijati na obchodovanie
na rastovych trhoch MSP maji v stcasnosti pr1stup k programom likvidity v rdmci Unie. Uvedend absencia
programoy likvidity moze byt prekdzkou pre Géinny rozvoj rastovych trhov MSP. Je preto nevyhnutné vytvorlt
ramec Unie, ktory emitentom finan¢nych nastrojov prijatym na obchodovanie na rastovych trhoch MSP umozni
uzavriet zmluvu o zabezpeceni likvidity s poskytovatelorn likvidity v pripade, Ze na vndtrostitnej drovni nie je
zavedeny uznany trhovy postup. Podla takéhoto rémca Unie by sa osoba, ktord s poskytovatelom likvidity uzatvara
zmluvu o zabezpeceni l1kv1d1ty, nepovazovala za osobu, ktord je zapojend do manipuldcie s trhom. Je vSak
nevyhnutné, aby navrhovany rdmec Unie tykajici sa zmliv o zabezpeceni likvidity pre rastové trhy MSP
nenahradzal, ale skor doplnal existujiice alebo budtice uznané postupy na vnitrostatnom trhu. Je tiez nevyhnutné,
aby si prislusné organy ponechali moinost’ zaviest v pripade zmliv o zabezpecen( likvidity uznané trhové postupy
s cielom prisposobit ich podmienky miestnym osobitostiam alebo rozsirit takéto dohody na nelikvidné cenné
papiere, ktoré nie st akciami prijatymi na obchodovanie na obchodnych miestach.

(8) S cielom zabezpecit jednotnii harmonizaciu navrhovaného ramca Unie v pripade zmliv o zabezpeceni likvidity by
Komisia mala prijat regulaéné technické predpisy, v ktorych sa stanovi vzor na Ucely uzatvdrania takychto zmlav,
vypracovany Eurépskym orgdnom dohladu (Europsky orgdn pre cenné papiere a trhy) (dalej len ,ESMA®), zriadeny
nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 (9, prostrednictvom delegovanych aktov podla
¢lanku 290 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tinie a v stilade s clinkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) €. 1095/2010.

(9)  Podla ¢lanku 17 ods. 4 nariadenia (EU) ¢. 5962014 moZu emitenti rozhodnit o odlozZeni zverejnenia dovernych
informdcii verejnosti, ak by tym mohli byt dotknuté oprdvnené zdujmy emitentov, ak by oneskorenie nemohlo
zavadzat verejnost, a ak st emitenti schopni zabezpecit dovernost informdcii. Emitenti st vSak povinni ozndmit
rozhodnutie prislusnému orgdnu a pisomne mu vysvetlit dovody, z ktorych rozhodnutie vychddza. Uvedend
oznamovacia povinnost, ak je uloZend emitentom, ktorych finanéné ndstroje si prijaté na obchodovanie len na
rastovych trhoch MSP, mozZe byt zatazujiica. Miernejsia poziadavka na takychto emitentov, od ktorych sa vyzaduje,
aby poskytli vysvetlenie dovodov odlozZenia iba na poziadanie prislusného organu, by znizila administrativnu zdtaz
emitentov, pricom by nemala zdvazny vplyv na moznost prislusného orgdnu monitorovat zverejiiovanie dovernych
informdcii za predpokladu, Ze prislusny organ by bol stile informovany o rozhodnuti tykajiicom sa odloZenia
a schopny zacat vySetrovanie, keby mal pochybnosti, pokial ide o uvedené rozhodnutie.

(10) Sucasné menej prisne poziadavky na emitentov, ktorych finanéné nastroje st prijaté na obchodovanie na rastovom
trhu MSP, pokial ide o zostavovanie zoznamu 0sob, ktoré maji doverné informdcie, v stilade s clinkom 18 ods. 6
nariadenia (EU) ¢. 596/2014 iba na poziadanie prlslusneho orgdnu, md obmedzeny prakticky déinok, pretoze
uvedeni emitenti zostdvaji v kontexte prebiehajicich projektov stdle predmetom poziadaviek tykajicich sa
priebezného monitorovania osob, ktoré sa kvalifikuji ako osoby, ktoré maji doverné informadcie. Existujiica
poziadavka by preto mala nahradit moZnost, aby emitenti, ktorych finan¢né néstroje st prijaté na obchodovanie na
rastovom trhu MSP, viedli iba zoznam osob, ktoré maji pri beznom vykone svojich povinnosti pravidelny pristup
k dovernym informdacidm, ako s riaditelia, ¢lenovia riadiacich orgdnov alebo interni poradcovia. Pre emitentov,
ktorych finan¢né néstroje st prijaté na obchodovanie na rastovom trhu MSP, by bolo tieZ zatazujliice okamZite
aktualizovat tplné zoznamy osob, ktoré maji doverné informécie, sposobom stanovenym vo vykonavacom

(®) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky organ dohladu
(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie €. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U.v.EUL 331, 15.12.2010, s. 84).
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nariadenf Komisie (EU) 2016/347 (). Vzhladom na to, Ze niektoré ¢lenské 3tity povazujt zoznamy osob, ktoré maji
doverné informdcie, za doleZité pre zabezpecenie vysSej Grovne integrity trhu, ¢lenské $tity by mali mat moznost
zaviest poziadavku, aby emitenti, ktorych finan¢né ndstroje st prijaté na obchodovanie na rastovom trhu MSP,
poskytovali rozsiahlejsie zoznamy osob, ktoré majii doverné informadcie, zahifiajiice vietky osoby, ktoré maja
pristup k dévernym informécidm. Vzhladom na potrebu zabezpecit primeranti administrativnu zataz pre MSP by
viak uvedené rozsiahle zoznamy mali predstavovat men$iu administrativnu zdfaz v porovnani s dplnymi
zoznamami osob, ktoré maji doverné informécie.

(11) Je nevyhnutné spresnit, Ze povinnost zostavovat zoznamy osob, ktoré maji doverné informacie, majd emitenti, ako
aj akdkolvek osoba, ktord kond v ich mene alebo na ich tcet. Povinnosti akejkol’vek osoby, ktord kond v mene
emitenta alebo na jeho dcet, pokial ide o zostavenie zoznamov osob, ktoré maji doverné informdcie, by sa mali
ob)asnlt aby sa zabramlo rozdielnym vykladom a postupom v rdmci Unie. Prislusné ustanovenia nariadenia (EU)

¢. 596/2014 by sa preto mali zodpovedajtcim sposobom zmenit.

(12) Podla ¢linku 19 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 596/2014 st emitenti a Gastnici trhu s emisnymi kvétami povinni
spristupnit verejnosti informdcie o transakcidch, ktoré uskutoéniuji osoby vykondvajiice riadiace tlohy a osoby
s nimi uzko spojené, do troch pracovnych dni od uskuto¢nenia transakcie. Rovnakd lehota sa uplatiiuje na osoby
vykondvajtce riadiace tlohy a na osoby s nimi tzko spojené, pokial ide o ich povinnost oznamovat svoje
transakcie emitentovi alebo G¢astnikovi trhu s emisnymi kvotami. Ak osoby vykondvajice riadiace dlohy a osoby
s nimi uzko spojené informovali emitentov alebo tcastnikov trhu s emisnymi kvétami o svojich transakcidch
neskoro, je pre uvedenych emitentov alebo tcastnikov trhu s emisnymi kvétami technicky ndro¢né dodrzat
trojdniovil lehotu, ¢o mozZe viest k problémom tykajiicim sa zodpovednosti. Emitenti a Gcastnici trhu s emisnymi
kvétami by preto mali mat moznost zverejnit transakcie do dvoch pracovnych dni po doruéeni ozndmenia danych
transakcif osobami vykondvajiicimi riadiace tilohy alebo osobami s nimi tizko spojenymi.

(13) Podla nariadenia (EU) 20171129 emitent nemus{ za uréitych podmienok uverejnit prospekt v pripade ponuky
cennych papierov pontkanych v savislosti s prevzatim kontroly nad spolo¢nostou prostrednictvom ponuky na
vymenu, a v pripade cennych papierov pontikanych, pridelenych, alebo cenn)?ch papierov, ktoré maji byt pridelené
v stvislosti so zli¢enim a splynutim alebo rozdelenim. Namiesto toho musi byt verejnosti spristupneny dokument,
ktory obsahuje minimdlne informdcie opisujtice transakciu a jej vplyv na emitenta. Podla prava Unie neexistuje
ziadna poziadavka, aby prislusny vnutrostitny organ preskimal alebo schvilil takyto dokument pred jeho
uverejnenim a jeho obsah je jednoduchsi v porovnani so $tandardnym prospektom. Nezamyslanym dosledkom
takejto vynimky je, Ze v niektorych pripadoch méze nekétovand spolocnost, uskutocnit prvotné prijatie svojich
akcif na obchodovanie na regulovanom trhu bez vytvorenia prospektu. Tym st investori oberani o uZito¢né
informdcie obsiahnuté v prospekte a zdroveti sa vyhyba akémukolvek preskiimaniu informdcii, ktoré poskytol trhu,
zo strany prislusného vniitrostatneho orgnu. Je preto vhodné zaviest poziadavku, aby nekdtovand spolocnost, ktord
sa uchddza o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu v nadvdznosti na ponuku na vymenu, zlicenie,
splynutie alebo rozdelenie, uverejnila prospekt.

(14)  V ¢ldnku 14 nariadenia (EU) 2017/1129 sa v sti¢asnosti nepovoluje, aby zjednoduseny prospekt pouzivali emitenti,
ktorych majetkové cenné papiere boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu alebo na rastovom trhu MSP
nepretrzite aspofl pocas poslednych 18 mesiacov a ktori by chceli vydat cenné papiere, ktoré by umoznili pristup
k majetkovym cennym papierom zastupitelnym s uz skor vydanymi majetkovymi cennymi papiermi. Cldnok 14
uvedeného nariadenia by sa mal preto zmenif, aby sa takymto emitentom umozZnilo pouZivat zjednoduseny
prospekt.

(15) Rastové trhy MSP by nemali byt vnimané ako posledny krok pri rozrastani emitentov, ale mali by umoznit, aby sa
uspe$né podniky rozrastali a aby sa jedného diia presunuli na regulované trhy s cielom vyuzivat vyssiu likviditu
a $irSiu skupinu investorov. Na ulahcenie prechodu z rastového trhu MSP na regulovany trth by mali mat rastiice
spolo¢nosti moznost vyuzivat zjednoduseny rezim zverejfiovania informédcif stanoveny v ¢lanku 14 nariadenia (EU)
2017/1129, na ucely prijatia cennych papierov, ktoré sa zastupitelné s uz skor vydanymi cennymi papiermi, na
obchodovanie na regulovanom trhu za predpokladu, Ze tieto spolo¢nosti verejne ponukli cenné papiere, ktoré boli
nepretrZite prijaté na obchodovanie na rastovom trhu MSP najmenej dva roky, a v plnej miere si plnili povinnosti
tykajice sa podavania sprav a zverejiiovania informdcii pocas uvedeného obdobia. Dvojro¢nd lehota by mala
emitentom umoznit, aby mali dostatok tddajov a aby poskytli trhu informdcie o svojej financnej vykonnosti
a poziadavkach na podavanie sprav podl'a smernice 2014/65/EU.

() Vykonévacie nariadenie Komisie (EU) 2016/347 z 10. marca 2016, ktorym sa stanovujii vykondvacie technické predpisy, pokial ide
o presny formdt zoznamov 0sob, ktoré majti doverné informdcie, a pre aktualizdciu zoznamov osdb, ktoré maji doverné informécie,
v stilade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 (U. v. EUL 65, 11.3.2016, s. 49).
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(16) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 (%) nevyZaduje od emitentov finanénych néstrojov
prijatych na obchodovanie na rastovych trhoch MSP zverejiiovat svoje finan¢éné vykazy v stlade s medzindrodnymi
Standardmi finan¢ného vykaznictva. AvSak s cielom zabranit odklonu od noriem regulovaného trhu emitenti
finan¢énych ndstrojov prijatych na obchodovanie na rastov;’/ch trhoch MSP, ktori chcti pri prechode na
obchodovanie na regulovanom trhu vyuzit zjednoduseny rezim zverejiovania informdcii stanoveny v ¢lanku 14
nariadenia (EU) 2017/1129, by mali napriek tomu vypracovat posledné finan¢né vykazy v stilade s nariadenfm (ES)

¢. 1606/2002, vratane informdcii na porovnanie za predchddzajici rok, za predpokladu, Ze by sa od nich
pozadovalo vypracovanie konsolidovanej dctovnej zdvierky v dosledku uplatiiovania smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2013/34/EU () po prijati ich financnych ndstrojov na obchodovanie na regulovanom trhu. Ak
by uplatiiovanie uvedenej smernice nevyzadovalo od emitentov vypracovanie takychto Gctov, emitenti by mali
dodrziavat vnutrostatne pravo ¢lenského $tdtu, v ktorom je spolo¢nost zaloZend.

(17) Ucel tohto nariadenia je v sﬁlade s ciel’mi rastového prospektu EU stanoveného v ¢ldnku 15 nariadenia (EU)
moznost rozhodnat sa, ¢i chet vyuzxt rastovy prospekt EU. Stcasné vymedzenia MSP v nariadent (EU) 20171129
mozu byt prili restr1kt1vne najmd v pripade tych emitentov, ktor1 sa uchddzaji o prijatie na obchodovanle na
v suvislosti s verejnymi ponukaml po ktorych bezprostredne nasleduje prvotné prijatie na obchodovanie na
rastovom trhu MSP, vyuzivat rastovy prospekt EU, aj keby ich trhovad kapitalizicia po prvotnom prijati na
obchodovanie bola nizsia ako 200 000 000 EUR. Narlademe (EU) 2017/1129 by sa preto malo zmenit tak, aby sa
emitentom, ktori sa uchddzaji o prvotnt verejni ponuku s predbeznou trhovou kapitalizdciou pod
200 000 000 EUR, umoznilo vypracovat rastovy prospekt EU.

(18)  Vzhladom na vyznam MSP pre fungovanie hospodérstva Unie by sa mala osobitnd pozornost venovat vplyvu prava
Unie tykajtceho sa fmancnych sluzieb na financovanie MSP. Na uvedeny ticel by mala Komisia pri preskiimavani
pravnych aktov, ktoré maji vplyv na financovanie kétovanych a nekétovanych MSP, analyzovat regulacné
a administrativne prekdzky, a to aj pokial ide o vyskum, ktoré obmedzujii investicie do MSP alebo im zabranuji.
Komisia by pritom mala posudif vyvoj kapitdlovych tokov do MSP a snazif sa vytvorit priaznivé regulacné
prostredie na podporu financovania MSP.

(19) Smernica 2014/65/EU a nariadenia (EU) ¢. 5962014 a (EU) 2017/1129 by sa preto mali zodpovedajicim
spésobom zmenit.

(20)  Toto nariadenie by sa malo uplatiiovat od 31. decembra 2019. Clénok 1 by sa viak mal uplatiiovat od 1. janudra 2021,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Zmeny nariadenia (EU) & 596/2014

Nariadenie (EU) ¢. 596/2014 sa meni takto:
1. V¢lanku 11 sa vklada tento odsek:

,la. Ak je ponuka cennych papierov urcend vyluéne kvalifikovanym investorom v zmysle vymedzenia v cldnku 2
pism. e) nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 (¥), poskytovanie informdcii uvedenym
kvalifikovanym investorom na tcely rokovania o zmluvnych podmienkach a podmienkach ich Gcasti na emisii
dlhopisov emitenta, ktory md finan¢né ndstroje prijaté na obchodovanie na obchodnom mieste, alebo na emisii
dlhopisov akejkolvek osoby, ktord kond v jeho mene alebo na jeho Gcet, sa nepovazuje za skimanie trhu. Takéto
poskytovanie informdcif sa povaZuje za poskytovanie informdcii pri beznom vykone zamestnania, povolania alebo
povinnosti osoby, ako je stanovené v ¢lanku 10 ods. 1 tohto nariadenia, a preto nepredstavuje nezdkonné

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 z 19. jila 2002 o uplatiiovani medzindrodnych d¢tovnych noriem
(U. V. ES L 243, 11.9.2002, 5. 1).

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jina 2013 o rocnych uctovnych zdvierkach, konsolidovanych dc¢tovnych
zdvierkach a sdvisiacich sprdvach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES
a zrusujii smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, 5. 19).
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zverejiiovanie dovernych informdcii. Uvedeny emitent alebo akdkolvek osoba, ktord kond v mene alebo na jeho ticet,
zabezpedi, aby kvalifikovani investori, ktori dostdvaji informdcie, poznali a pisomne potvrdili prislusné pravne
a regula¢né povinnosti a aby si boli vedom{ sankcif uplatnitelnych pri obchodovani s vyuzitim dovernych informdcii
a neopravnenom zverejneni dovernych informdcif.

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 20171129 zo 14. jina 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit pri
verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruSeni smernice
2003/71[ES (U v.EUL 168, 30.6.2017, s. 12).

2. V cldnku 13 sa doplaju tieto odseky:

,12.  Bez toho, aby boli dotknuté uznané trhové postupy zavedené v stilade s odsekmi 1 az 11 tohto ¢ldnku, emitent
finan¢nych ndstrojov prijatych na obchodovanie na rastovom trhu MSP moze uzavriet zmluvu o zabezpeceni likvidity
pre svoje akcie, ak st splnené vietky tieto podmienky:

a) podmienky zmluvy o zabezpeceni likvidity st v sdlade s kritériami stanovenymi v odseku 2 tohto clinku
a v delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2016/908 (*);

b) zmluva o zabezpeceni likvidity je vypracovand v stilade so vzorom Unie uvedenym v odseku 13 tohto ¢ldnku;

¢) poskytovatel likvidity je ndleZite oprdvneny prisluinym orginom v stlade so smernicou 2014/65/EU a je
zaregistrovany ako ¢len trhu s organizdtorom trhu alebo investi¢nou spolo¢nostou prevddzkujicou rastovy trh MSP;

d) organizdtor trhu alebo investi¢nd spolo¢nost prevadzkujiica rastovy trh MSP emitentovi pisomne potvrdi dorucenie
képie zmluvy o zabezpeceni likvidity a stihlasi s uvedenymi zmluvnymi podmienkami.

Emitent uvedeny v prvom pododseku tohto odseku musi byt schopny kedykolvek preukdzat, ze podmienky, za ktorych
bola zmluva uzavretd, sa neustdle plnia. Uvedeny emitent a prevadzkovatel trhu alebo investicnd spolo¢nost
prevadzkujica rastovy trh MSP poskytnd prislusnym organom na poziadanie kopiu zmluvy o zabezpeceni likvidity.

13.  ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych predpisov na aéel vypracovania vzoru zmluvy, ktory sa md
pouzivat na ucely uzatvorenia zmluvy o zabezpeceni likvidity v stlade s odsekom 12, s cielom zabezpetit silad
s kritériami stanovenymi v odseku 2, a to aj pokial ide o transparentnost na trhu a vykondvanie zabezpeCovania
likvidity.

ESMA predlozi uvedeny ndvrh regulaénych technickych predpisov Komisii do 1. septembra 2020.

Na Komisiu sa deleguje prdvomoc prijat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku tohto odseku
v stilade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/908 z 26. februara 2016, ktorym sa doplia nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, pokial ide o stanovenie regulaénych technickych predpisov v stvislosti
s kritériami, postupom a p021adavkam1 tykajdcimi sa zavedenia uznaného trhového postupu a poziadavkami na
jeho zachovanie, ukoncenie alebo zmenu podmienok jeho uznania (U. v. EU L 153, 10.6.2016, s. 3).*

3. V clédnku 17 ods. 4 sa doplfia tento pododsek:

,Odchylne od tretiecho pododseku tohto odseku emitent, ktorého finanéné néstroje s prijaté len na obchodovanie na
rastovom trhu MSP, poskytne prislusnému orgdnu uvedenému v odseku 3 pisomné vysvetlenie len na poziadanie.
Pokial' je emitent schopny odévodnit svoje rozhodnutie o odloZeni, nevyZzaduje sa od neho, aby viedol zdznam
o uvedenom vysvetleni.”

4. Clanok 18 sa meni takto:
a) odseky 1 a 2 sa nahradzaja takto:
,1.  Emitenti a vSetky osoby konajice v ich mene alebo na ich Gcet:

a) zostavia zoznam vsetkych osob, ktoré maji pristup k dovernym informdcidm a ktoré pre nich pracuji na zaklade
pracovnej zmluvy alebo inak pre nich vykondvaji dlohy, na zdklade ¢oho maji pristup k doévernym
informdacidm, ako st poradcovia, Gétovnici alebo ratingové agentlry (zoznam osob, ktoré majii doverné
informacie);

b) zoznam osob, ktoré maji doverné informdcie, okamzite aktualizuji v stlade s odsekom 4, a
¢) zoznam osob, ktoré majii doverné informdcie, na poziadanie ¢o najskor poskytnd prislusnému organu.

2. Emitenti a vietky osoby konajtice v ich mene alebo na ich Géet prijmii vietky opodstatnené opatrenia s cielom
zabezpecit, aby kazdd osoba uvedend na zozname osob, ktoré maji doverné informdcie, pisomne potvrdila
prisluné pravne a regulacné povinnosti a aby si bola vedomd sankcii uplatnitelnych pri obchodovani s vyuzitim
dovernych informdcii a neoprdvnenom zverejneni dévernych informécif.
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Ak emitent poziada inti osobu, aby zostavila a aktualizovala jeho zoznam osob, ktoré maji doverné informacie,
emitent zostdva v plnej miere zodpovedny za dodrzanie tohto ¢lanku. Emitent si vidy ponechdva pravo na pristup
k zoznamu os6b, ktoré majii déverné informdcie, ktory zostavuje dand ind osoba.;

b) odseky 4, 5 a 6 sa nahradzaju takto:

»4.  Emitenti a kazdd osoba konajtica v ich mene alebo na ich Gcet okamzite aktualizujui svoje zoznamy osob,
ktoré maji doverné informdcie, vratane ditumu aktualizdcie v tychto situdcidch:

a) v pripade zmeny dovodu zahrnutia osoby uz uvedenej na zozname osdb, ktoré maji doverné informacie;

b) v pripade novej osoby, ktord md pristup k dovernym informdacidm a ktort je preto potrebné doplnif na zoznam
0sob, ktoré majt doverné informadcie, a

¢) v pripade, Ze osoba prestane mat pristup k dovernym informdcidm.
Pri kazdej aktualizacii sa uvddza ddtum a Cas, ked nastala zmena vyZzadujica si aktualizaciu.

5.  Emitenti a kazdd osoba konajtca v ich mene alebo na ich ucet uchovévaji svoje zoznamy os6b, ktoré maju
doverné informacie, najmenej piat rokov po jeho zostaveni alebo aktualizacii.

6.  Emitenti, ktorych finan¢né ndstroje st prijaté na obchodovanie na rastovom trhu MSP, st opravneni{ zahrnat
do svojich zoznamov osob, ktoré maji doverné informdcie, len tie osoby, ktoré z dovodu povahy svojej funkcie
alebo pozicie v organiza¢nej $truktiire emitenta maji pravidelny pristup k dovernym informdacidm.

Odchylne od prvého pododseku tohto odseku a v pripade, ak je to odovodnené osobitnymi vndatro§titnymi obavami
tykajacimi sa integrity trhu, mozu clenské stity poziadat emitentov, ktorych finanéné ndstroje st prijaté na
obchodovanie na rastovom trhu MSP, aby do svojich zoznamov osob, ktoré majii doverné informdcie, zahrnuli
vetky osoby uvedené v odseku 1 pism. a). Uvedené zoznamy zahffiaji informdcie pozadované podla formdtu
stanovenom organom ESMA podla $tvrtého pododseku tohto odseku.

Zoznam o0sOb, ktoré maja doverné informacie, uvedeny v prvom a druhom pododseku tohto odseku sa na
y
poziadanie ¢o najskor poskytne prislusnému organu.

Organ ESMA vypracuje navrh vykondvacich technickych predpisov s cielom stanovit presny formét zoznamov osob,
ktoré maji doverné informdcie, uvedenom v druhom pododseku tohto odseku. Tento formdt zoznamov oséb, ktoré
maju doverné informdcie, musi byt primerany a predstavovat mensiu administrativnu zdtaz v porovnani s formdtom
zoznamov 0s0b, ktoré maji doverné informécie, uvedenym v odseku 9.

Organ ESMA predlozi uvedeny névrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do 1. septembra 2020.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat vykondvacie technické predpisy uvedené vo stvrtom pododseku tohto odseku
v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

5. V ¢clanku 19 ods. 3 sa prvy pododsek nahradza takto:

,3.  Emitent alebo tcastnik trhu s emisnymi kvétami spristupni verejnosti informécie zahrnuté v ozndmeni
uvedenom v odseku 1 do dvoch pracovnych dni od dorucenia takéhoto ozndmenia.

6. Clanok 35 ods. 2 sa nahrddza takto:

,2.  Pravomoc prijimat delegované akty uvedené v ¢lanku 6 ods. 5 a 6, cldnku 12 ods. 5, ¢lanku 17 ods. 2 trefom
pododseku, ¢lanku 17 ods. 3, ¢ldnku 19 ods. 13 a 14 a ¢lidnku 38 sa Komisii udeluje na obdobie piatich rokov od 31.
decembra 2019. Komisia vypracuje sprdvu tykajicu sa delegovania pravomoci najneskdr devit mesiacov pred
uplynutim tohto pafrocného obdobia. Delegovanie pravomoci sa automaticky predlZuje o rovnako dlhé obdobia,
pokial Eur6psky parlament alebo Rada nevznesi voci takémuto predlzeniu ndmietku najneskor tri mesiace pred
koncom kazdého obdobia.”.

Cldnok 2
Zmeny nariadenia (EU) 2017/1129

Nariadenie (EU) 2017/1129 sa menf takto:
1. V ¢clanku 1 sa vkladaja tieto odseky:

,0a.  Vynimky stanovené v odseku 4 pism. f) a odseku 5 pism. e) sa vztahuji len na majetkové cenné papiere a len
v tychto pripadoch:
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a) ponukané majetkové cenné papiere sii zastupitelné s existujiicimi cennymi papiermi uZ prijatymi na obchodovanie
na regulovanom trhu pred prevzatim a s nim stvisiacou transakciou a prevzatie sa nepovaZzuje za spitnii akvizi¢na
transakciu v zmysle odseku B19 medzindrodného Standardu finanéného vykaznictva (dalej len ,IFRS* —
international financial reporting standard) 3, Podnikové kombindcie, prijatym nariadenim Komisie (ES)
€. 1126/2008 (¥), alebo

b) orgin dohladu, ktory je pripadne prislusny na preskiimanie dokumentu ponuky podla smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2004/25(ES (**), vydal predchddzajici stihlas s dokumentom uvedenym v odseku 4 pism. f)
alebo v odseku 5 pism. ) tohto ¢ldnku.

6b.  Vynimky stanovené v odseku 4 pism. g) a odseku 5 pism. f) sa vztahuji len na majetkové cenné papiere,
v pripade ktorych sa transakcia nepovaZuje za spétnt akviziénd transakciu v zmysle odseku B19 $tandardu IFRS 3,
Podnikové kombinécie, a len v tychto pripadoch:

a) majetkové cenné papiere nadobuddajiiceho subjektu boli uz pred transakciou prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu; alebo

b) majetkové cenné papiere subjektov, ktoré st predmetom rozdelenia, boli uz pred transakciou prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu.

() Nariadenie Komisie (ES) ¢. 1126/2008 z 3. novembra 2008, ktorym sa v stilade s nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 prijimajii urité medzinirodné Gctovné Standardy (U. v. EU L 320,
29.11.2008, s. 1).

(**) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/25/ES z 21. aprila 2004 o ponukéch na prevzatie (U. v. EU L 142,
30.4.2004,s. 12).%

Clanok 14 sa menf takto:
a) vodseku 1 sa prvy pododsek meni takto:
i) pismeno b) sa nahrddza takto:

,b) bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 1 ods. 5, emitenti, ktorych majetkové cenné papiere boli prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu alebo na rastovom trhu MSP nepretrzite asponn poslednych 18
mesiacov a ktori vyddvaji nemajetkové cenné papiere alebo cenné papiere, ktoré umoziuju pristup ku
majetkovym cennym papierom zastupitelnym s existujicimi majetkovymi cennymi papiermi emitenta,
ktoré uz boli prijaté na obchodovanie;*;

ii) dopliia sa toto pismeno:

,d) emitenti, ktorych cenné papiere boli predmetom verejnej ponuky a prijaté na obchodovanie na rastovom
trhu MSP nepretrzite najmenej dva roky, ktori si v plnej miere plnili povinnosti tykajice sa poddvania sprav
a zverejiiovania informdcif pocas obdobia, ked boli prijati na obchodovanie a ktori sa uchddzajii o prijatie
cennych papierov, ktoré s zastupitelné s uZ existujucimi, skér vydanymi cennymi papiermi, na
obchodovanie na regulovanom trhu.”;

b) odsek 2 sa meni takto:
i) v druhom pododseku sa dopliia této veta:

,Emitenti uvedeni v odseku 1 prvom pododseku pism. d) tohto ¢lanku, ktorf sii po prijati ich cennych papierov
na obchodovanie na regulovanom trhu povinni vypracovat konsolidovanii ti¢tovnd zdvierku v stilade so
smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU (¥), zostavia najaktudlnejsie financné informacie podla
odseku 3 druhého pododseku pism. a) tohto ¢lanku, ktoré obsahuji informdcie na porovnanie za
predchddzajtici rok zahrnuté do zjednoduseného prospektu v silade s medzindrodnymi $tandardmi finan¢ného
vykaznictva uvedenymi v nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 (*¥).

(*)  Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jina 2013 o roénych Gétovnych zdvierkach,
konsolidovanych aétovnych zavierkach a stvisiacich spravach urc¢itych druhov podnikov, ktorou sa meni
smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2006/43[ES a zrusuji smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/
EHS (U.v. EUL 182, 29.6.2013, 5. 19).

(**) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 z 19. jila 2002 o uplatiovani
medzinrodnych Gétovnych noriem (U. v. ES L 243, 11.9.2002, 5. 1).%
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ii) dopliiajd sa tieto pododseky:

,Emitenti uvedeni v odseku 1 prvom pododseku pism. d) tohto ¢lanku, ktori nie st po prijati ich cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu povinni vypracovat konsolidovani tictovnd zévierku v stlade
so smernicou 2013/34/EU, zostavia najaktudlnejsie finanéné informacie podla odseku 3 druhého pododseku
pism. a) tohto ¢ldnku, ktoré obsahujii informécie na porovnanie za predchddzajici rok zahrnuté do
zjednoduseného prospektu v stlade s vndtrostatnym pravom clenského Statu, v ktorom je emitent zaloZeny.

Emitenti z tretich krajin, ktorych cenné papiere boli prijaté na obchodovanie na rastovom trhu MSP, zostavia
najaktudlnejsie finan¢éné informdcie podla odseku 3 druhého pododseku pism. a) tohto ¢lanku, ktoré obsahuji
informdcie na porovnanie za predchddzajici rok zahrnuté do zjednodueného prospektu v silade s ich
vnitro§tatnymi G¢tovnymi Standardmi, za predpokladu, Ze uvedené $tandardy st rovnocenné s nariadenim (ES)
¢. 1606/2002. Ak uvedené vnutrostitne Gictovné Standardy nie s rovnocenné s medzindrodnymi $tandardmi
finan¢ného vykaznictva, dané finan¢né informdcie sa upravia podla nariadenia (ES) ¢. 1606/2002.%

¢) vodseku 3 druhom pododseku sa pismeno e) nahrddza takto:

,€) v pripade majetkovych cennych papierov vritane cennych papierov, ktoré umoziiuji pristup k majetkovym
cennym papierom, vykaz prevadzkového kapitdlu, vykaz kapitalizdcie a zadlZenosti, zverejnenie relevantnych
konfliktov zdujmov a transakcii medzi prepojenymi subjektmi, hlavnych akciondrov a pripadne pro forma
finan¢né informdcie.”.

3. V {énku 15 ods. 1 prvom pododseku sa vkladd toto pismeno:

,ca) ini emitenti nez MSP, ktori zverejiiujii ponuku akcif a zdroveii sa uchddzaju o prijatie tychto akcif na obchodovanie
na rastovom trhu MSP, za predpokladu, Ze takito emitenti nemaji Ziadne akcie, ktoré uz boli prijaté na
obchodovanie na rastom trhu MSP, a Ze kombinovand hodnota nasledujiicich dvoch poloziek je nizsia ako
200 000 000 EUR:

i) cena kone¢nej ponuky alebo maximélna cena v pripade uvedenom v ¢ldnku 17 ods. 1 pism. b) bode i);

ii) celkovy pocet zostdvajucich akcii okamzite po ich verejnej ponuke vypocitany bud na zdklade sumy akcif
pontikanych verejnosti alebo v pripade uvedenom v ¢linku 17 ods. 1 pism. b) bode i), na zaklade
maximélneho mnozstva akcii pontikanych verejnosti.”

4. V prilohe V sa bod II nahrddza takto:

JL Vykaz kapitalizdcie a zadlzenosti (iba pre majetkové cenné papiere vyddvané spolo¢nostami s trhovou
kapitalizdciou nad 200 000 000 EUR) a vykaz prevddzkového kapitalu (len pre majetkové cenné papiere).

Ucelom je poskytnt informécie o kapitalizacii a zadlZenosti emitenta a informécie o tom, & prevadzkovy kapital
postacuje na splnenie siiCasnych poziadaviek na emitenta, alebo v pripade, Ze nepostacuje, ndvrh emitenta, ako
zabezpecit dodatocny potrebny prevadzkovy kapital.“
Cldnok 3
Zmeny smernice 2014/65/EU

V cldnku 33 smernice 2014/65/EU sa dopliia tento odsek:

,9.  Komisia zriadi expertnt skupinu zainteresovanych stran do 1. jila 2020 s cielom monitorovat fungovanie
a uspech rastovych trhov MSP. Expertnd skupina zainteresovanych strdn uverejni spravu o svojich zdveroch do
1. jdla 2021.%

Cldnok 4
Nadobudnutie i¢innosti a uplatiiovanie

Toto nariadenie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.
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Uplatiuje sa od 31. decembra 2019. Clanok 1 sa viak uplatiiuje od 1. janudra 2021.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Strasburgu 27. novembra 2019

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda Predsednicka
D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
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