
РЕШЕНИЕ (ЕС) 2025/1240 НА ЕВРОПЕЙСКАТА ЦЕНТРАЛНА БАНКА

от 11 юни 2025 година 

за изменение на Решение (ЕС) 2020/187 относно изпълнението на третата програма за закупуване на 
обезпечени облигации (ЕЦБ/2020/8) (ЕЦБ/2025/20) 

УПРАВИТЕЛНИЯТ СЪВЕТ НА ЕВРОПЕЙСКАТА ЦЕНТРАЛНА БАНКА,

като взе предвид Договора за функционирането на Европейския съюз, и по-специално член 127, параграф 2, първо тире от 
него,

като взе предвид Устава на Европейската система на централните банки и на Европейската централна банка, и по-специално 
член 12.1, втора алинея във връзка с член 3.1, първо тире и член 18.1 от него,

като има предвид, че:

(1) С Решение ЕЦБ/2014/40 на Европейската централна банка (1) се създаде третата програма за купуване на обезпечени 
облигации (ПЗОО3), като текстът му беше преработен с Решение (ЕС) 2020/187 на Европейската централна 
банка (ЕЦБ/2020/8) (2). ПЗОО3 съдържа редица гаранции, за да се осигури, че закупуването и държането на 
обезпечени облигации ще бъде пропорционално на нейните цели. Тези гаранции следва също така да осигурят, че 
съответните финансови рискове ще бъдат взети предвид при изготвянето на ПЗОО3, и следва да отразяват 
перспективите за управление на риска.

(2) Поради това на 24 април 2025 г. Управителният съвет реши да измени разпоредбите относно допустимите 
контрагенти за ПЗОО3, за да разреши на централните банки от Евросистемата да участват в стандартни пазарни 
сделки, като например репо сделки от емитенти на обезпечени облигации („сделки за обратни изкупувания“).

(3) Поради това Решение (ЕС) 2020/187 (ЕЦБ/2020/8) следва да бъде съответно изменено,

ПРИЕ НАСТОЯЩОТО РЕШЕНИЕ:

Член 1

Изменение

Член 4 от Решение (ЕС) 2020/187 (ЕЦБ/2020/8) се заменя със следното:

„Член 4

Допустими контрагенти

Допустими контрагенти за ПЗОО3 — както за окончателните сделки, така и за сделките по предоставяне в заем на ценни 
книжа с предмет обезпечени облигации, държани в портфейли на Евросистемата по ПЗОО3 — са следните:

а) лицата, които отговарят на критериите за допустимост за участие в операциите по паричната политика на 
Евросистемата съгласно член 55 от Насоки (ЕС) 2015/510 (ЕЦБ/2014/60); и

б) други контрагенти, които централните банки от Евросистемата използват за инвестирането на инвестиционните си 
портфейли, деноминирани в евро, включително контрагенти извън еврозоната, които извършват дейност на пазарите 
на обезпечени облигации; и

в) емитентите на обезпечени облигации, държани в портфейлите на Евросистемата по ПЗОО3, за които не се прилага 
нито буква а), нито буква б), но само в случай на обратно изкупуване на съответната обезпечена облигация от 
емитента съгласно сделка за обратно изкупуване.“
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(1) Решение EЦБ/2014/40 на Европейската централна банка от 15 октомври 2014 г. относно изпълнението на третата програма за 
закупуване на обезпечени облигации (ОВ L 335, 22.11.2014 г., стр. 22, ELI: http://data.europa.eu/eli/dec/2014/828/oj).

(2) Решение (ЕС) 2020/187 на Европейската централна банка от 3 февруари 2020 г. относно изпълнението на третата програма за 
закупуване на обезпечени облигации (ЕЦБ/2020/8) (ОВ L 39, 12.2.2020 г., стр. 6, ELI: http://data.europa.eu/eli/dec/2020/187/oj).

http://data.europa.eu/eli/dec/2014/828/oj
http://data.europa.eu/eli/dec/2020/187/oj


Член 2

Влизане в сила

Настоящото решение влиза в сила на петия ден след публикуването му в Официален вестник на Европейския съюз.

Съставено във Франкфурт на Майн на 11 юни 2025 година.

Председател на ЕЦБ
Christine LAGARDE
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