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ROZHODNUTIE EUROPSKE] CENTRALNEJ BANKY (EU) 2025/1241
z 11. jina 2025,

ktorym sa meni rozhodnutie (EU) 2020/440 o do¢asnom niidzovom pandemickom programe nikupu
aktiv (ECBJ2020/17) (ECB/2025/21)

RADA GUVERNEROV EUROPSKEJ CENTRALNE] BANKY,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najmd na jej ¢lanok 127 ods. 2 prvi zardzku,

so zretelom na Statdt Eurépskeho systému centralnych bank a Eurdpskej centralnej banky, a najma na jeho ¢ldnok 12.1
druhy pododsek v spojeni s ¢lankom 3.1 prvou zardzkou a ¢lankom 18.1,

kedZe:

(1) Vzhladom na vynimo¢né hospodirske a finanéné okolnosti spojené so S§irenim ochorenia spdsobeného
koronavirusom (COVID-19) Rada guvernérov 18. marca 2020 rozhodla o spusteni docasného nidzového
pandemického programu ndkupu aktiv (pandemic emergency purchase programme — PEPP), ktory zahfiia vsetky
kategérie aktiv akceptovatelné v ramci programu nédkupu aktiv ECB, ktorého stcastou st program ndkupu aktiv
verejného sektora na sekunddrnych trhoch, treti program ndkupu krytych dlhopisov (third covered bond purchase
programme — CBPP3), program ndkupu cennych papierov krytych aktivami a program nakupu cennych papierov
podnikového sektora (corporate sector purchase programme — CSPP).

(2)  CBPP3 sa zaviedol rozhodnutim Eurépskej centrdlnej banky ECB/2014/40 (!), ktoré bolo prepracované rozhodnutim
Eurépskej centrdlnej banky (EU) 2020/187 (ECBJ2020/8) (3. Tento program obsahuje niekolko zdruk, aby boli
ndkupy a drzba krytych dlhopisov primerané jeho cielom. Tieto zdruky by mali zdroven zabezpecit, aby boli
stvisiace finan¢né rizikd zohladnené v rdmci CBPP3, a tak aj v rdmci PEPP, a mali by zohladnit hladiskd riadenia
rizik.

(3)  Rada guvernérov preto 24. aprila 2025 rozhodla o zmene pravidla, ktoré sa uplatriuje na transakcie poziciavania
cennych papierov tykajtice sa krytych dlhopisov drzanych Eurosystémom v rdmci CBPP3 a PEPP, s cielom zohladnit
otézky spojené s riadenim rizik.

(4) Rozhodnutie Eurépskej centrdlnej banky (EU) 2020/440 (ECB/2020/17) () by sa preto malo zodpovedajicim
sposobom zmenit,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1
Zmena
Clanok 7 rozhodnutia (EU) 2020/440 (ECB/2020/17) sa nahrddza takto:
,Cldnok 7
Pozi¢iavanie cennych papierov

S ciefom zabezpecit efektivnost PEPP umozni Eurosystém poziciavanie cennych papierov nakdpenych v raimci PEPP, okrem
iného v rdmci repo obchodov, s vynimkou cennych papierov, ktoré uz nespliiaji poziadavky na kreditnd kvalitu pre cenné
papiere nakipené v rdmci programu ndkupu cennych papierov podnikového sektora alebo treticho programu ndkupu
krytych dlhopisov.”

(") Rozhodnutie Eurdpskej centrilnej banky ECB/2014/40 z 15. oktdbra 2014 o vykondvani treticho programu ndkupu krytych
dlhopisov (U. v. EU L 335, 22.11.2014, 5. 22, ELL: http://data.europa.cu/eli/dec/2014/828]0j).

() Rozhodnutie Eurépskej centrilnej banky (EU) 2020187 z 3. februdra 2020 o vykondvani tretieho programu nikupu krytych
dlhopisov (ECBJ2020/8) (U. v. EU L 39, 12.2.2020, s. 6, ELL: http://data.europa.eu/eli/dec/2020/187/oj).

() Rozhodnutie Eurdpskej centrdlnej banky (EU) 2020/440 z 24. marca 2020 o do¢asnom ntidzovom pandemickom programe nikupu
aktiv (ECB/2020/17) (U.v.EU L 91, 25.3.2020, s. 1, ELIL: http://data.europa.eu/eli/dec/2020/440/oj).
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Cldnok 2
Nadobudnutie G¢innosti

Toto rozhodnutie nadobtida Géinnost piatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej inie.

Vo Frankfurte nad Mohanom 11. jina 2025

Prezidentka ECB
Christine LAGARDE
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