
ROZHODNUTIE EURÓPSKEJ CENTRÁLNEJ BANKY (EÚ) 2025/1241 

z 11. júna 2025, 

ktorým sa mení rozhodnutie (EÚ) 2020/440 o dočasnom núdzovom pandemickom programe nákupu 
aktív (ECB/2020/17) (ECB/2025/21)

RADA GUVERNÉROV EURÓPSKEJ CENTRÁLNEJ BANKY,

so zreteľom na Zmluvu o fungovaní Európskej únie, a najmä na jej článok 127 ods. 2 prvú zarážku,

so zreteľom na Štatút Európskeho systému centrálnych bánk a Európskej centrálnej banky, a najmä na jeho článok 12.1 
druhý pododsek v spojení s článkom 3.1 prvou zarážkou a článkom 18.1,

keďže:

(1) Vzhľadom na výnimočné hospodárske a finančné okolnosti spojené so šírením ochorenia spôsobeného 
koronavírusom (COVID-19) Rada guvernérov 18. marca 2020 rozhodla o spustení dočasného núdzového 
pandemického programu nákupu aktív (pandemic emergency purchase programme – PEPP), ktorý zahŕňa všetky 
kategórie aktív akceptovateľné v rámci programu nákupu aktív ECB, ktorého súčasťou sú program nákupu aktív 
verejného sektora na sekundárnych trhoch, tretí program nákupu krytých dlhopisov (third covered bond purchase 
programme – CBPP3), program nákupu cenných papierov krytých aktívami a program nákupu cenných papierov 
podnikového sektora (corporate sector purchase programme – CSPP).

(2) CBPP3 sa zaviedol rozhodnutím Európskej centrálnej banky ECB/2014/40 (1), ktoré bolo prepracované rozhodnutím 
Európskej centrálnej banky (EÚ) 2020/187 (ECB/2020/8) (2). Tento program obsahuje niekoľko záruk, aby boli 
nákupy a držba krytých dlhopisov primerané jeho cieľom. Tieto záruky by mali zároveň zabezpečiť, aby boli 
súvisiace finančné riziká zohľadnené v rámci CBPP3, a tak aj v rámci PEPP, a mali by zohľadniť hľadiská riadenia 
rizík.

(3) Rada guvernérov preto 24. apríla 2025 rozhodla o zmene pravidla, ktoré sa uplatňuje na transakcie požičiavania 
cenných papierov týkajúce sa krytých dlhopisov držaných Eurosystémom v rámci CBPP3 a PEPP, s cieľom zohľadniť 
otázky spojené s riadením rizík.

(4) Rozhodnutie Európskej centrálnej banky (EÚ) 2020/440 (ECB/2020/17) (3) by sa preto malo zodpovedajúcim 
spôsobom zmeniť,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Článok 1

Zmena

Článok 7 rozhodnutia (EÚ) 2020/440 (ECB/2020/17) sa nahrádza takto:

„Článok 7

Požičiavanie cenných papierov

S cieľom zabezpečiť efektívnosť PEPP umožní Eurosystém požičiavanie cenných papierov nakúpených v rámci PEPP, okrem 
iného v rámci repo obchodov, s výnimkou cenných papierov, ktoré už nespĺňajú požiadavky na kreditnú kvalitu pre cenné 
papiere nakúpené v rámci programu nákupu cenných papierov podnikového sektora alebo tretieho programu nákupu 
krytých dlhopisov.“
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(1) Rozhodnutie Európskej centrálnej banky ECB/2014/40 z 15. októbra 2014 o vykonávaní tretieho programu nákupu krytých 
dlhopisov (Ú. v. EÚ L 335, 22.11.2014, s. 22, ELI: http://data.europa.eu/eli/dec/2014/828/oj).

(2) Rozhodnutie Európskej centrálnej banky (EÚ) 2020/187 z 3. februára 2020 o vykonávaní tretieho programu nákupu krytých 
dlhopisov (ECB/2020/8) (Ú. v. EÚ L 39, 12.2.2020, s. 6, ELI: http://data.europa.eu/eli/dec/2020/187/oj).

(3) Rozhodnutie Európskej centrálnej banky (EÚ) 2020/440 z 24. marca 2020 o dočasnom núdzovom pandemickom programe nákupu 
aktív (ECB/2020/17) (Ú. v. EÚ L 91, 25.3.2020, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/dec/2020/440/oj).

http://data.europa.eu/eli/dec/2014/828/oj
http://data.europa.eu/eli/dec/2020/187/oj
http://data.europa.eu/eli/dec/2020/440/oj


Článok 2

Nadobudnutie účinnosti

Toto rozhodnutie nadobúda účinnosť piatym dňom po jeho uverejnení v Úradnom vestníku Európskej únie.

Vo Frankfurte nad Mohanom 11. júna 2025

Prezidentka ECB
Christine LAGARDE

SK Ú. v. EÚ L, 20.6.2025 
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