
EUROOPA KESKPANGA OTSUS (EL) 2025/1241, 

11. juuni 2025, 

millega muudetakse otsust (EL) 2020/440 pandeemia majandusmõjude ohjeldamise erakorralise ja 
ajutise varaostukava kohta (EKP/2020/17) (EKP/2025/21)

EUROOPA KESKPANGA NÕUKOGU,

võttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eelkõige selle artikli 127 lõike 2 esimest taanet,

võttes arvesse Euroopa Keskpankade Süsteemi ja Euroopa Keskpanga põhikirja, eelkõige artikli 12.1 teist lõiku, koosmõjus 
artikli 3.1 esimese taande ja artikliga 18.1,

ning arvestades järgmist:

(1) Võttes arvesse koroonaviiruse haiguse (COVID-19) levikuga seotud erandlikke majandus- ja finantstingimusi, otsustas 
EKP nõukogu 18. märtsil 2020 alustada erakorralise ja ajutise varaostukavaga pandeemia majandusmõjude 
ohjeldamiseks (pandemic emergency purchase programme, PEPP), mis hõlmab kõiki varaostukava tingimustele vastavaid 
vara liike ning mis koosneb avaliku sektori varade järelturult ostmise kavast, pandikirjade kolmandast ostukavast 
(covered bond purchase programme, CBPP3), varaga tagatud väärtpaberite ostukavast ja ettevõtlussektori varaostukavast.

(2) CBPP3 kehtestati Euroopa Keskpanga otsusega EKP/2014/40, (1) mis sõnastati uuesti Euroopa Keskpanga otsusega 
(EL) 2020/187 (EKP/2020/8) (2). See sisaldab mitmeid kaitsemeetmeid, millega tagatakse, et pandikirjade ostmine ja 
hoidmine on proportsionaalne programmi eesmärkidega. Samuti peaksid need kaitsemeetmed tagama, et CBPP3 
ning seega ka PEPPi ülesehituses võetakse arvesse asjakohaseid finantsriske ning need peaksid kajastama 
riskijuhtimise väljavaateid.

(3) Sellest tulenevalt otsustas EKP nõukogu 24. aprillil 2025 muuta eurosüsteemi poolt CBPP3 ja PEPPi raames hoitavate 
pandikirjadega tehtavate väärtpaberite laenutehingute suhtes kohaldatavat eeskirja, et kajastada riskijuhtimis
kaalutlusi.

(4) Seetõttu tuleb Euroopa Keskpanga otsust (EL) 2020/440 (EKP/2020/17) (3) vastavalt muuta,

ON VASTU VÕTNUD KÄESOLEVA OTSUSE:

Artikkel 1

Muudatus

Otsuse (EL) 2020/440 (EKP/2020/17) artikkel 7 asendatakse järgmisega:

„Artikkel 7

Väärtpaberite laenamine

Välja arvatud väärtpaberite puhul, mis ei vasta enam ettevõtlussektori varaostukava või pandikirjade kolmanda 
varaostukava alusel ostetud väärtpaberite krediidikvaliteedi nõuetele, võimaldab eurosüsteem PEPPi alusel ostetud 
väärtpaberite, k.a repode, laenamist, võttes arvesse PEPPi tulemuslikkuse tagamist.“
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(1) Euroopa Keskpanga 15. oktoobri 2014. aasta otsus EKP/2014/40 tagatud võlakirjade kolmanda ostukava kohta (ELT L 335, 
22.11.2014, lk 22, ELI: http://data.europa.eu/eli/dec/2014/828/oj).

(2) Euroopa Keskpanga 3. veebruari 2020. aasta otsus (EL) 2020/187 pandikirjade kolmanda ostukava rakendamise kohta (EKP/2020/8) 
(ELT L 39, 12.2.2020, lk 6, ELI: http://data.europa.eu/eli/dec/2020/187/oj).

(3) Euroopa Keskpanga 24. märtsi 2020. aasta otsus (EL) 2020/440 pandeemia majandusmõjude ohjeldamise erakorralise ja ajutise 
varaostukava kohta (EKP/2020/17) (ELT L 91, 25.3.2020, lk 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/dec/2020/440/oj).
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Artikkel 2

Jõustumine

Käesolev otsus jõustub viiendal päeval pärast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Frankfurt Maini ääres, 11. juuni 2025

EKP president
Christine LAGARDE
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