
ROZHODNUTÍ EVROPSKÉ CENTRÁLNÍ BANKY (EU) 2025/1241 

ze dne 11. června 2025, 

kterým se mění rozhodnutí (EU) 2020/440 o dočasném nouzovém pandemickém programu nákupu 
aktiv (ECB/2020/17) (ECB/2025/21) 

RADA GUVERNÉRŮ EVROPSKÉ CENTRÁLNÍ BANKY,

s ohledem na Smlouvu o fungování Evropské unie, a zejména na čl. 127 odst. 2 první odrážku této smlouvy,

s ohledem na statut Evropského systému centrálních bank a Evropské centrální banky, a zejména na článek 12.1 druhý 
pododstavec, ve spojení s čl. 3.1 první odrážkou a článkem 18.1 tohoto statutu,

vzhledem k těmto důvodům:

(1) S ohledem na výjimečné hospodářské a finanční okolnosti spojené se šířením onemocnění koronavirem 2019 
(COVID-19) Rada guvernérů dne 18. března 2020 rozhodla o zavedení dočasného nouzového pandemického 
programu nákupu aktiv (pandemic emergency purchase programme – PEPP), který zahrnuje všechny kategorie aktiv 
způsobilé v rámci programu ECB pro nákup aktiv, jenž sestává z programu nákupu aktiv veřejného sektoru na 
sekundárních trzích, třetího programu nákupu krytých dluhopisů (CBPP3), programu nákupu cenných papírů 
krytých aktivy a programu nákupu cenných papírů podnikového sektoru (corporate sector purchase programme – CSPP).

(2) CBPP3 byl zaveden rozhodnutím Evropské centrální banky ECB/2014/40 (1), které bylo přepracováno rozhodnutím 
Evropské centrální banky (EU) 2020/187 (ECB/2020/8) (2). Tento program obsahuje řadu záruk, které mají zajistit, 
aby nákupy a držba krytých dluhopisů byly úměrné jeho cílům. Tyto záruky by měly rovněž zajistit, aby v koncepci 
programu CBPP3 a potažmo i PEPP byla zohledněna související finanční rizika, a měly by zohledňovat hlediska 
řízení rizik.

(3) Rada guvernérů proto dne 24. dubna 2025 rozhodla o změně pravidla týkajícího se půjček cenných papírů 
zahrnujících kryté dluhopisy držené Eurosystémem v rámci CBPP3 a PEPP tak, aby zohledňovalo aspekty řízení rizik.

(4) Rozhodnutí Evropské centrální banky (EU) 2020/440 (ECB/2020/17) (3) je proto třeba příslušným způsobem změnit,

PŘIJALA TOTO ROZHODNUTÍ:

Článek 1

Změna

Článek 7 rozhodnutí (EU) 2020/440 (ECB/2020/17) se nahrazuje tímto:

„Článek 7

Půjčky cenných papírů

S výjimkou cenných papírů, které již nesplňují požadavky na úvěrovou kvalitu cenných papírů zakoupených v rámci 
programu nákupu cenných papírů podnikového sektoru nebo třetího programu nákupu krytých dluhopisů, dá 
Eurosystém cenné papíry nakoupené v rámci PEPP k dispozici pro účely půjček, včetně repo operací, s cílem zajistit 
účinnost PEPP.“
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(1) Rozhodnutí Evropské centrální banky ECB/2014/40 ze dne 15. října 2014 o provádění třetího programu nákupu krytých dluhopisů 
(Úř. věst. L 335, 22.11.2014, s. 22, ELI: http://data.europa.eu/eli/dec/2014/828/oj).

(2) Rozhodnutí Evropské centrální banky (EU) 2020/187 ze dne 3. února 2020 o provádění třetího programu nákupu krytých 
dluhopisů (ECB/2020/8) (Úř. věst. L 39, 12.2.2020, s. 6, ELI: http://data.europa.eu/eli/dec/2020/187/oj).

(3) Rozhodnutí Evropské centrální banky (EU) 2020/440 ze dne 24. března 2020 o dočasném nouzovém pandemickém programu 
nákupu aktiv (ECB/2020/17) (Úř. věst. L 91, 25.3.2020, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/dec/2020/440/oj).
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Článek 2

Vstup v platnost

Toto rozhodnutí vstupuje v platnost pátým dnem po zveřejnění v Úředním věstníku Evropské unie.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 11. června 2025.

Prezidentka ECB
Christine LAGARDE

CS Úř. věst. L, 20.6.2025 
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