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ROZHODNUTI EVROPSKE CENTRALNI BANKY (EU) 2025/1241
ze dne 11. ¢ervna 2025,

kterym se méni rozhodnuti (EU) 2020/440 o doc¢asném nouzovém pandemickém programu ndkupu
aktiv (ECBJ2020/17) (ECB/2025/21)

RADA GUVERNERU EVROPSKE CENTRALNI BANKY,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie, a zejména na ¢l. 127 odst. 2 prvni odrdzku této smlouvy,

s ohledem na statut Evropského systému centralnich bank a Evropské centralni banky, a zejména na ¢lanek 12.1 druhy
pododstavec, ve spojenti s ¢l. 3.1 prvni odrdzkou a ¢lankem 18.1 tohoto statutu,

vzhledem k témto dtvodam:

(I) S ohledem na vyjimecné hospodafské a finan¢ni okolnosti spojené se sifenim onemocnéni koronavirem 2019
(COVID-19) Rada guvernéri dne 18. bfezna 2020 rozhodla o zavedeni docasného nouzového pandemického
programu ndkupu aktiv (pandemic emergency purchase programme — PEPP), ktery zahrnuje vSechny kategorie aktiv
zpusobilé v ramci programu ECB pro ndkup aktiv, jenz sestdva z programu nakupu aktiv vefejného sektoru na
sekunddrnich trzich, tfettho programu ndkupu krytych dluhopisti (CBPP3), programu nakupu cennych papirt
krytych aktivy a programu ndkupu cennych papirtt podnikového sektoru (corporate sector purchase programme — CSPP).

(2)  CBPP3 byl zaveden rozhodnutim Evropské centrdlni banky ECB[2014/40 ('), které bylo ptepracovano rozhodnutim
Evropské centralni banky (EU) 2020/187 (ECB/2020/8) (}. Tento program obsahuje fadu zdruk, které maji zajistit,
aby ndkupy a drzba krytych dluhopisii byly imérné jeho cilim. Tyto zaruky by mély rovnéz zajistit, aby v koncepci
programu CBPP3 a potazmo i PEPP byla zohlednéna souvisejici finan¢ni rizika, a mély by zohledniovat hlediska
Hzeni rizik.

(3) Rada guvernéri proto dne 24. dubna 2025 rozhodla o zméné pravidla tykajictho se pujéek cennych papirt
zahrnujicich kryté dluhopisy drzené Eurosystémem v ramci CBPP3 a PEPP tak, aby zohledtiovalo aspekty Fizeni rizik.

(4)  Rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2020/440 (ECB/2020/17) (*) je proto tieba pfislusnym zptsobem zménit,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1
Zména
Cldnek 7 rozhodnuti (EU) 2020/440 (ECB/2020/17) se nahrazuje timto:

,Cldnek 7
Pujcky cennych papiri

S vyjimkou cennych papird, které jiz nespliiuji pozadavky na Gvérovou kvalitu cennych papird zakoupenych v ramci
programu ndkupu cennych papirt podnikového sektoru nebo tfettho programu ndkupu krytych dluhopisd, dd
Eurosystém cenné papiry nakoupené v rdmci PEPP k dispozici pro tcely pujcek, véetné repo operaci, s cilem zajistit
ucinnost PEPP.“

(") Rozhodnuti Evropské centrdlni banky ECB/2014/40 ze dne 15. ¥jna 2014 o provadéni tiettho programu ndkupu krytych dluhopist
(Uf. vést. L 335, 22.11.2014, 5. 22, ELL http://data.curopa.cu/eli/dec/2014/828/0j).

() Rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2020/187 ze dne 3. tinora 2020 o providdéni tfettho programu ndkupu krytych
dluhopistt (ECB/2020/8) (Ut vést. L 39, 12.2.2020, s. 6, ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2020/187oj).

() Rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2020/440 ze dne 24. bfezna 2020 o docasném nouzovém pandemickém programu
nakupu aktiv (ECB/2020/17) (UFf. vést. L 91, 25.3.2020, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2020/440/0j).
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Cldnek 2
Vstup v platnost

Toto rozhodnut{ vstupuje v platnost patym dnem po zvetejnéni v Urednim véstniku Evropské unie.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 11. ¢ervna 2025.

Prezidentka ECB
Christine LAGARDE
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