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EUROPEISKA CENTRALBANKENS BESLUT (EU) 2025/ 2056
av den 1 oktober 2025

om indring av beslut (EU) 2016/948 om genomférandet av programmet f6r kop av virdepapper frin
foretagssektorn (ECB/2016/16) (ECB/2025/30)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DETTA BESLUT
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 127.2 forsta strecksatsen,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sirskilt artikel 12.1 andra
stycket jamford med artikel 3.1 forsta strecksatsen och artikel 18.1, och

av foljande skal:

(1)  Den 9 september 2022 antog ECB-radet Europeiska centralbankens beslut (EU) 2022/1613 (ECB/2022/29) (') som
dndrade Europeiska centralbankens beslut (EU) 2016/948 (ECB/2016/16) (3. Enligt beslut (EU) 2022/1613
(ECB[2022/29) ska 6vervdganden om klimatforandringar integreras i allokeringsriktvirdet for kop av foretagsobli-
gationer under de aktiva kop- och aterinvesteringsfaserna i programmet for kop av virdepapper fran foretagssektorn
(CSPP), och det tillfilliga stodprogrammet foranlett av pandemin (PEPP) (}), sdrskilt for att hantera Eurosystemets
exponering mot klimatrelaterade finansiella risker, i enlighet med en metod som ECB-rddet godkant.

(2) I maj 2024 beslutade ECB-rddet att faststilla ett etappmal for utslippsminskningar nir det giller Eurosystemets
aggregerade portfoljer av foretagsobligationer som innehas inom CSPP och PEPP. Syftet med att minska utslippen
fran innehav av foretagsobligationer ar att hantera Eurosystemets exponering mot klimatrelaterade finansiella risker
och att styra innehaven pa ett sitt som stoder unionens allmidnna ekonomiska politik, som framgér av Europapar-
lamentets och rddets forordning (EU) 2021/1119 (*) (den europeiska klimatlagen), dir det faststalls ett bindande maél
om klimatneutralitet i unionen senast 2050 med sikte pd att uppnd det langsiktiga temperaturmdl som anges i
Parisavtalet (°). Etappmadlet for utslippsminskningar har utformats sd att dess effekt for den penningpolitiska
inriktningen avseende de overgripande finansieringsvillkoren blir neutral, pd samma sitt uppritthaller
prisstabiliteten och inte paverkar denna negativt.

(3) Ramen for etappmadl for utslippsminskningar beaktar, som riktlinje, delar av Europaparlamentets och ridets
forordning (EU) 2016/1011 (*) och kommissionens delegerade forordning (EU) 2020/1818 (). Eurosystemets CSPP-
och PEPP-portfoljer med foretagsobligationer utgor dock en del av de instrument varigenom penningpolitiken
genomfors och befinner sig dessutom i fasen med fullstindig avveckling, vilket innebar att det frdn och med borjan

(") Europeiska centralbankens beslut (EU) 2022/1613 av den 9 september 2022 om 4ndring av beslut (EU) 2016/948 om genomforandet
av programmet for kop av virdepapper fran foretagssektorn (ECB/2016/16) (ECB/2022/29) (EUT L 241, 19.9.2022, s. 13, ELL http:/|
data.europa.eu/eli/dec/2022/1613/oj).

(*) Europeiska centralbankens beslut (EU) 2016/948 av den 1 juni 2016 om genomférandet av programmet for kop av virdepapper fran
foretagssektorn (ECB/2016/16) (EUT L 157, 15.6.2016, s. 28, ELL: http://data.curopa.eufeli/dec/2016/9480j).

() Europeiska centralbankens beslut (EU) 2020/440 av den 24 mars 2020 om ett tillfilligt stodprogram foranlett av
pandemin (ECB[/2020/17) (EUT L 91, 25.3.2020, s. 1, ELL: http://data.europa.eu/eli/dec/2020/440/oj).

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2021/1119 av den 30 juni 2021 om inrdttande av en ram for att uppnd
klimatneutralitet och om 4ndring av forordningarna (EG) nr 401/2009 och (EU) 2018/1999 (europeisk klimatlag) (EUT L 243,
9.7.2021, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/elijreg/2021/1119/0j).

() Parisavtal som antagits inom ramen for Forenta nationernas ramkonvention om klimatforandringar (EUT L 282, 19.10.2016, s. 4).

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvinds som referensvirden for
finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mita investeringsfonders resultat, och om éndring av direktiven 2008/48/EG
och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014 (EUT L 171, 29.6.2016, s. 1), ELL http:|/data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/o0j).

() Kommissionens delegerade forordning (EU) 2020/1818 av den 17 juli 2020 om komplettering av Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2016/1011 vad giller minimistandarder for EU-referensvirden for klimatomstillning och EU-referensvirden for
anpassning till Parisavtalet (EUT L 406, 3.12.2020, s. 17, ELL http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1818/0j).
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av 2025 inte lingre forvintas ske ndgra aterinvesteringar eller kop inom dessa program. For att sakerstilla att ramen
ar effektiv méste den darfor till viss del avvika frén kraven i den delegerade forordningen (EU) 2020/1818, som
faststiller vilka referensvirden som i allminhet ombalanseras regelbundet och som har ett i stort sett stabilt antal
ingdende delar over tid.

(4) Etappmadlet kommer att anvdndas internt for att 6vervaka kurvan for minskade utslapp nar det géller Eurosystemets
aggregerade portfoljer av foretagsobligationer som innehas inom CSPP och PEPP. Om avvikelser fran malkurvan for
minskade koldioxidutsldpp konstateras, kommer ECB-radet att bedoma om det behovs korrigerande dtgirder fran
fall till fall och beakta de konstaterade avvikelsernas orsaker och effekter samt se till att de korrigerande atgarderna ar
proportionerliga och inte paverkar prisstabiliteten.

(5)  Den 12 juni 2025 offentliggjorde ECB en rapport med titeln "Climate-related financial disclosures of Eurosystem
assets held for monetary policy purposes and of the ECB’s foreign reserves” (*). Rapporten inneh6ll bland annat
ytterligare uppgifter om ramen for etappmal for utslippsminskningar.

(6) De viktigaste delarna av ramen bor sammanstillas pa ett konsoliderat sitt och offentliggoras som en del av beslut
(EU) 2016/948 (ECB/2016/16) i syfte att forbattra rattssakerheten, tydligheten och 6ppenheten.

(7)  Beslut (EU) 2016948 (ECB/2016/16) bor darfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Andring

I beslut (EU) 2016/948 (ECB[2016/16) ska foljande artikel 4b laggas till:

” Artikel 4b

Ram for etappmadl f6r utslippsminskningar

1. Eurosystemet ska drligen bedoma om det vdgda genomsnittet av den sjilvrapporterade vixthusgasutslappsin-
tensiteten inom omrade 1 och omrade 2 i Eurosystemets aggregerade CSPP- och PEPP-innehav av foretagsobligationer har
minskat med i genomsnitt minst 7 procent per dr sedan basdret. Detta genomsnittliga etappmal for minskningar ska
beriknas geometriskt frn nivan for ovannimnda matvirde i slutet av 2021, dven med beaktande av inflationens inverkan
over tid pd denna vigda genomsnittliga vixthusgasutsldppsintensitet.

2. Om den vigda genomsnittliga vixthusgasutslippsintensiteten for Eurosystemets aggregerade CSPP- och PEPP-innehav
av foretagsobligationer, uppmiitt for kalenderéret med obligationsinnehavens senaste representativa utslippsdata, Gverstiger
det etappmadl som faststéllts i punkt 1, ska ECB-rddet besluta om dtgirder behéver vidtas for att justera den vigda
genomsnittliga vixthusgasutslippsintensiteten for Eurosystemets CSPP-innehav. Ett sddant beslut ska fattas med
vederborlig hdnsyn till orsakerna till avvikelsen fran det delmdl som anges i punkt 1 och vilka effekter denna avvikelse far
samt sd att eventuella korrigerande dtgirder dr proportionerliga och inte paverkar prisstabiliteten.

3. ECB-rddet fdr, nir det anser det nodvindigt, se 6ver ramen for etappmadl for utslippsminskningar for att dterspegla
den okande tillgdngligheten av klimatrelaterade uppgifter och modeller och dven relevant utveckling pa regleringsomradet
samt vidareutvecklingen av riskbedomningskapaciteten.”

() Finns pd ECB:s webbplats www.ecb.europa.eu.
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Artikel 2

Ikrafttridande

Detta beslut trider i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Utfirdat i Frankfurt am Main den 1 oktober 2025.

Christine LAGARDE
ECB:s ordforande
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