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ROZHODNUTIE EUR()PSKE] CENTRALNE] BANKY (E(J) 2025/2056
z 1. oktébra 2025,

ktorym sa meni rozhodnutie (EU) 2016/948 o vykonavani programu nikupu cennych papierov
podnikového sektora (ECB[2016/16) (ECB/2025/30)

RADA GUVERNEROV EUROPSKEJ CENTRALNE] BANKY,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tinie, a najmi na jej ¢ldnok 127 ods. 2 prvii zardzku,

so zretelom na Stattit Eurépskeho systému centrélnych bank a Eurdpskej centrdlnej banky, a najmé na jeho ¢ldnok 12.1
druhy pododsek v spojeni s ¢lankom 3.1 prvou zardzkou a ¢lankom 18.1,

kedze

(1) Dna 9. septembra 2022 Rada guvernerov prijala rozhodnutie Eurdpskej centrilnej banky (EU) 2022/1613
(ECB[2022[29) ('), ktorym sa meni rozhodnutie Eurépskej centrdlnej banky (EU) 2016/948 (ECBJ2016/16) (3.
Rozhodnutim (EU) 2022/1613 (ECB/2022/29) sa upravuje zaclenenie aspektov klimatickych zmien do referencne]
hodnoty pridelenia pre ndkup podnikovych dlhopisov pocas fizy aktivneho ndkupu a fézy reinvestovania v rdmci
programu ndkupu cennych papierov podnikového sektora (CSPP) a do¢asného ntidzového pandemického programu
ndkupu aktiv (PEPP) (*), a to najmi s cielom zabezpecit riadenie expozicie Eurosystému voci finanénym rizikdim
stvisiacim s klimou, v stilade s metodikou schvilenou Radou guvernérov.

(2) Rada guvernérov sa v mdji 2024 rozhodla stanovit predbezny ciel zniZovania emisii pre agregované portf6lid
podnikovych dlhopisov drzané Eurosystémom v rdmci CSPP a PEPP. Cielom zniZovania emisii spojenych
s podnikovymi dlhopismi drzanymi Eurosystémom je riadif jeho expoziciu vo¢i finanénym rizikdm stvisiacim
s klimou a zabezpecit, aby sa drzba tychto dlhopisov vyvijala spésobom, ktory podporuje vieobecné hospodarske
politiky v Unii, ako sa uvddza v nariadeni Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/1119 () (eurdpsky pravny
predpls v oblasti klimy), v ktorom sa stanovuje zdvizny zamer dosiahnut klimatickd neutralitu Unie do roku 2050
v zdujme plnenia dlhodobého teplotného ciela stanoveného v Parizskej dohode (). Predbezny ciel zniZovania emisii
je koncipovany tak, aby mal neutrdlny vplyv na nastavenie menovej politiky, pokial ide o celkové podmienky
financovania, a bol rovnako prinosny pre cenovi stabilitu a nenartisal ju.

(3) V rdmci predbezného ciela znizovania emisii sa ako usmernenie zohladfiuji prvky nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 () a delegovaneho nariadenia Komisie (EU) 2020/1818 (). Portfolia
podnikovych dlhopisov drzané Eurosystémom v ramci CSPP a PEPP st vak stcastou ndstrojov, ktorymi sa vykondva

() Rozhodnutie Eurépskej centrilnej banky (EU) 2022/1613 z 9. septembra 2022, ktorym sa men{ rozhodnutie (EU) 2016/948
o vykondvani programu ndkupu cennych papierov podnikového sektora (ECB/2016/16) (ECB/2022/29) (U. v. EU L 241, 19.9.2022,
s. 13, ELL http://data.europa.cu/eli/dec/2022/1613oj).

() Rozhodnutie Eurdpskej centrdlnej banky (EU) 2016/948 z 1. jina 2016 o vykondvani programu ndkupu cennych papierov
podnikového sektora (ECB/2016/16) (U.v.EUL 157, 15.6.2016, s. 28, ELI http://data.curopa.eu/eli/dec/2016/948/oj).

() Rozhodnutie Eur6pskej centrdlnej banky (EU) 2020/440 z 24. marca 2020 o do¢asnom niidzovom pandemickom programe nakupu
aktiv (ECB/2020/17) (U. v. EU L 91, 25.3.2020, s. 1, ELL http://data. europa. eu/eli/dec/2020/440/0j).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/1119 z 30. jina 2021, ktorym sa stanovuje rdmec na dosiahnutie klimatickej
neutrality a menia nariadenia (ES) ¢. 401/2009 a (EU) 20181999 (eurépsky prévny predpis v oblasti klimy) (U. v. EU L 243,
9.7.2021, s. 1, ELI: http://data.europa. eu/eh/reg/2021/1 119/oj).

() Parizska dohoda prijati na zdklade Rimcového dohovoru Organizicie Spojenych nirodov o zmene klimy (U. v. EU L 282,
19.10.2016, s. 4).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 20161011 z 8. jina 2016 o indexoch pouzivanych ako referencné hodnoty vo
financnych ndstrojoch a finanénych zmluvich alebo na meranie vykonnosti investiénych fondov, ktorym sa menia
smernice 2008/48/ES a 2014/17/EU a nariadenie (EU) &. 596/2014 (U.v.EUL 171, 29.6.2016, s. 1, ELI: http://data.curopa.eu/elireg/
2016/1011/0j).

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2020/1818 zo 17. jila 2020, ktorym sa doplna nariadenie (EU) 2016/1011 Eurépskeho
parlamentu a Rady, pokial ide o minimdlne normy pre referencné hodnoty EU pre investicie do transformdcie hospodarstva
v stvislosti so zmenou klimy a referencné hodnoty EU pre investicie v siilade s Parfzskou dohodou (U. v. EU L 406, 3.12.2020, s. 17,
ELL http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1818/0j).
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menové politika, a navyse st vo faze Gplného ukonéenia, ¢o znamend, Ze od zaciatku roka 2025 sa uz v rdmci tychto
programov neocakdvaju reinvesticie ani ndkupy. Preto sa v zdujme zaistenia d¢innosti tohto rdmca urcité jeho prvky
nevyhnutne odchyluji od poziadaviek delegovaného nariadenia (EU) 2020/1818 stanovujiiceho referenéné
hodnoty, ktoré sa vo vSeobecnosti pravidelne vyvazuji a majii v priebehu ¢asu v podstate stabilny pocet zloZiek.

(4) Predbezny ciel bude sluzif na interné monitorovanie trajektérie zniZovania emisil spojenych s agregovanymi
portféliami podnikovych dlhopisov drzanych Eurosystémom v rdmci CSPP a PEPP. Ak sa zisti odchylenie sa od
cielovej trajektérie dekarbonizdcie, Rada guvernérov jednotlivo postdi potrebu ndpravnych opatreni, pricom
zohladni pri¢iny a Gcinky zistenych odchylok a posidi, ¢ si ndpravné opatrenia primerané a & nespdsobia
naru$enie cenovej stability.

(5) ECB 12. jina 2025 zverejnila spravu s ndzvom ,Climate-related financial disclosures of Eurosystem assets held for
monetary policy purposes and of the ECB’s foreign reserves” (}). V sprave sa okrem iného bliZsie opisuje rdmec
predbezného ciela zniZovania emisii.

(6) Zékladné prvky tohto rdmca by mali byt stanovené v konsolidovanej forme a zverejnené ako sdcast rozhodnutia
(EU) 2016/948 (ECB/2016/16), aby sa zvysila pravna istota, zrozumitelnost a transparentnost.

(7)  Rozhodnutie (EU) 2016/948 (ECB/2016/16) by sa preto malo zodpovedajicim spdsobom zmenit,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1

Zmena

V rozhodnuti (EU) 2016/948 (ECB/2016/16) sa vklad4 tento clanok 4b:

,Cldnok 4b

Rédmec predbezného ciela zniZovania emisii

1. Eurosystém kazdoro¢ne posudzuje, ¢i sa vdZend priemernd intenzita emisii sklenikovych plynov rozsahu 1 a 2
vykazovanych emitentmi, spojenych s agregovanymi podnikovymi dlhopismi drzanymi Eurosystémom v ramci CSPP
a PEPP, znizila od vychodiskového roka v priemere najmenej o 7 % ro¢ne. Tdto priemernd miera zniZenia predstavujica
predbezny ciel sa vypocita geometricky z tirovne uvedeného ukazovatela na konci roku 2021, pri¢om sa zohladni aj
vplyv inflacie v priebehu ¢asu na tiito vaZent priemernt intenzitu emisif sklenikovych plynov.

2. Ak véZend priemernd intenzita emisii sklenikovych plynov spojenych s agregovanymi podnikovymi dlhopismi
drzanymi Eurosystémom v rdmci CSPP a PEPP, merand za kalenddrny rok s pouzitim najnovsich reprezentativnych tidajov
o emisidch pre vetky drzané dlhopisy, prekroci predbezny ciel stanoveny v odseku 1, Rada guvernérov rozhodne, ¢i st
potrebné opatrenia na Gpravu vdZenej priemernej intenzity emisii sklenikovych plynov spojenych s dlhopismi drzanymi
Eurosystémom v rdmci CSPP. Pri prijimani takéhoto rozhodnutia sa nélezite zohladnia priciny a ti¢inky odchylenia sa od
predbezného ciela stanoveného v odseku 1 a posddi sa, & st pripadné ndpravné opatrenia primerané a ¢ nesposobia
narusenie ciela cenovej stability.

3. Rada guvernérov moze, ak to povazuje za potrebné, preskimat rdmec predbezného ciela zniZovania emisii, aby
zohladnila rastiicu dostupnost tidajov o klime a klimatickych modelov, ako aj prislusny vyvoj v oblasti reguldcie a pokrok
v oblasti hodnotenia rizik.“

(*) Dostupnd na webovom sidle ECB: www.ecb.europa.eu.
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Cldnok 2

Nadobudnutie G¢innosti

Toto rozhodnutie nadobtda G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Vo Frankfurte nad Mohanom 1. oktdbra 2025

Prezidentka ECB
Christine LAGARDE
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