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ROZHODNUTI EVROPSKE CENTRALNI BANKY (EU) 2025/2056
ze dne 1. fijna 2025,

kterym se méni rozhodnuti (EU) 2016/948 o providéni programu nikupu cennych papirii
podnikového sektoru (ECB/2016/16)(ECB[2025/30)

RADA GUVERNERU EVROPSKE CENTRALNI BANKY,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie, a zejména na ¢l. 127 odst. 2 prvni odrdzku této smlouvy,

s ohledem na statut Evropského systému centralnich bank a Evropské centralni banky, a zejména na ¢lanek 12.1 druhy
pododstavec, ve spojenti s ¢l. 3.1 prvni odrdzkou a ¢lankem 18.1 tohoto statutu,

vzhledem k témto ddvodim:

(1) Dne 9. zaf{ 2022 pfijala Rada guvernérti rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2022/1613 (ECB[2022/29) (),
kterym se méni rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2016/948 (ECB/2016/16) (). Rozhodnuti
(EU) 2022/1613 (ECB/2022/29) upravilo zaclenéni aspektt zmény klimatu do referen¢ni hodnoty pro rozdéleni
nakupt podnikovych dluhopist ve fazi aktivnich ndkupt a fdzi reinvestovani v rdmci programu nakupu cennych
papirtt podnikového sektoru (CSPP) a docasného nouzového pandemického programu ndkupu aktiv (PEPP) (),
zejména s cilem zajistit fizeni expozice Eurosystému viadi finanénim rizikim souvisejicim se zménou klimatu,
v souladu s metodikou schvalenou Radou guvernéri.

(2) V kvétnu 2024 Rada guvernérii rozhodla o stanoveni prozatimniho cile snizovani emisi pro celkovd portfolia
podnikovych dluhopisti drzend Eurosystémem v ramci CSPP a PEPP. Cilem sniZovani emisi spojenych s podnikovymi
dluhopisy drzenymi Eurosystémem je Fdit jeho expozici viici finanénim rizikiim souvisejicim se zménou klimatu
a zajistit, aby se drzba téchto dluhopisti ubirala smérem, ktery podporuje obecné hospoddrské politiky v Unii, jak je
uvedeno v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/1119 (*) (,evropsky pravni rdmec pro klima“), které
stanovi zdvazny cil klimatické neutrality v Unii do roku 2050 v zdjmu dosaZeni dlouhodobého teplotniho cile
stanoveného v Pafizské dohodé (°). Prozatimni cil sniZovani emisi je navrzen tak, aby mél neutrdlni dopad na
nastaveni ménové politiky, pokud jde o celkové podminky financovéni, a rovnocenné pfispivd k cenové stabilité

a nenarusuje ji.

(3)  Rdmec pro prozatimni cil snizovani emis{ zohlediiuje jako voditko nékteré prvky nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2016/1011 (%) a nafizen{ Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/1818 (’). Portfolia podnikovych
dluhopisti drzend Eurosystémem v ramci CSPP a PEPP jsou v3ak soudasti nastrojil, jejichZ prostfednictvim se provadi

() Rozhodnut{ Evropské centralni banky (EU) 2022/1613 ze dne 9. z4t{ 2022, kterym se mén{ rozhodnuti (EU) 2016/948 o provddéni
programu ndkupu cennych papirtt podnikového sektoru (ECB/2016/16) (ECB/2022/29) (UF. vést. L 241, 19.9.2022, s. 13, ELL: http://
data.europa.eu/eli/dec/2022/1613/oj).

() Rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2016/948 ze dne 1. Cervna 2016 o provadéni programu ndkupu cennych papirt
podnikového sektoru (ECB/2016/16) (U. vést. L 157, 15.6.2016, s. 28, ELL: http:|/data.europa.eu/eli/dec/2016/948]0j).

() Rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2020/440 ze dne 24. biezna 2020 o docasném nouzovém pandemickém programu
nékupu aktiv (ECB/2020/17) (Ut. vést. L 91, 25.3.2020, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2020/440/oj).

() Natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 20211119 ze dne 30. Cervna 2021, kterym se stanovi rimec pro dosaZeni klimatické
neutrality a mén{ nafizen{ (ES) ¢. 401/2009 a nafizeni (EU) 2018/1999 (,evropsky prévni rdmec pro klima®) (Ut. vést. L 243,
9.7.2021, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/elijreg/2021/1119/0j).

() Paifzskd dohoda piijatd v rimci Rimcové imluvy Organizace spojenych ndrodt o zméné klimatu (Uf. vést. L 282, 19.10.2016, s. 4)

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o indexech, které jsou pouZiviny jako referen¢ni
hodnoty ve finan¢nich ndstrojich a finan¢nich smlouvdch nebo k méfeni vykonnosti investiénich fondd, a o zméné
smérnic 2008/48/ES a 2014/17[EU a nafizeni (EU) & 596/2014 (Ur. vést. L 171, 29.6.2016, s. 1, ELL: http://data.curopa.eu/elireg/
2016/1011/0j).

(') Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/1818 ze dne 17. Cervence 2020, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde o minimdlni standardy pro referen¢ni hodnoty EU pro transformaci hospodéistvi
spjatou s klimatem a referenéni hodnoty EU navézané na Pafizskou dohodu (Ur. vést. L 406, 3.12.2020, s. 17, ELL http://data.europa.
eufeli/reg_del/2020/1818/0j).
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ménovd politika, a navic jsou ve fazi iplného ukonéenti, coz znamend, Ze od zacatku roku 2025 se jiz v rdmci téchto
programil neoCekdvaji zadné dalsi reinvestice nebo ndkupy. V zdjmu zajisténi d¢innosti rdmce se proto nékteré jeho
prvky nutné odchyluji od pozadavkd nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2020/1818, které stanovi referenéni
hodnoty, které jsou obecné pfedmétem pravidelného vyvazovani a maji v pribéhu ¢asu viceméné stabilni pocet
slozek.

(4)  Prozatimni cil bude slouzit k internimu sledovéni trajektorie sniZovani emisi u celkovych portfolii podnikovych
dluhopisti drzenych Eurosystémem v rdmci CSPP a PEPP. Budou-li zjistény odchylky od cilené dekarbonizaéni
a dopadim zjisténych odchylek a k tomu, zda jsou pfipadnd ndpravnd opatfeni pfiméfend a nenarusuji cenovou
stabilitu.

(5) Dne 12. ¢ervna 2025 zvefejnila ECB zpravu nazvanou ,Climate-related financial disclosures of Eurosystem assets
held for monetary policy purposes and of the ECB’s foreign reserves (*). Tato zprdva obsahuje mimo jiné dalsi
podrobnosti o rimci pro prozatimni cil sniZovani emisi.

(6) Klicové prvky tohoto rdmce by mély byt zkonsolidoviny a zvefejnény jako soucdst rozhodnuti (EU) 2016/948
(ECB/2016/16) s cilem zvysit pravni jistotu, srozumitelnost a transparentnost.

(7)  Rozhodnuti (EU) 2016/948 (ECB/2016/16) je proto tieba piislusnym zpisobem zménit,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

Zména

V rozhodnuti (EU) 2016/948 (ECB/2016/16) se vkldda novy ¢lanek 4b, ktery zni:

,Cldnek 4b

Rédmec pro prozatimni cil sniZovini emisi

1. Eurosystém kazdoro¢né posoudi, zda vdzeny primér emitenty vykazované intenzity emisi sklenikovych plynt
okruhu 1 a 2 spojené s celkovym portfoliem podnikovych dluhopisti drzenym Eurosystémem v rdmci CSPP a PEPP klesl
od referen¢niho roku v priméru nejméné o 7 % ro¢né. Tato pramérnd mira snizen{ pFedstavujici prozatimni cil se vypocte
geometricky z drovné vyse uvedeného ukazatele na konci roku 2021, pfi¢emz se rovnéz zohledni dopad inflace na tuto
vazenou primérnou intenzitu emisi sklenikovych plynti v pribéhu casu.

2. Pokud vdzend primérnd intenzita emisi sklenikovych plynt spojend s celkovym portfoliem podnikovych dluhopist
drzenym Eurosystémem v rdmci CSPP a PEPP, méfend za kalenddini rok pomoci aktudlnich reprezentativnich udaji
o emisich pro vSechny drzené dluhopisy, piekro¢i prozatimni cil stanoveny v odstavci 1, rozhodne Rada guvernért, zda je
zapotiebi piijmout opatfeni k Gpravé vaZené primérné intenzity emisi sklenikovych plynii spojené s dluhopisy drzenymi
prozatimniho cile stanoveného v odstavci 1 a k tomu, zda jsou piipadnd ndpravnd opatieni pfiméfend a nenaruSuji
cenovou stabilitu.

3. Rada guvernéri miiZe, povazuje-li to za nezbytné, pfezkoumat ramec pro prozatimni cile sniZovani emisi tak, aby
zohlediioval zvySenou dostupnost ddajii o klimatu a klimatickych modeld, jakoZ i relevantni vyvoj v oblasti regulace
a pokrok v oblasti hodnocen rizik.“

() Kdispozici na internetovych strankdch ECB www.ecb.europa.eu.
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Cldnek 2

Vstup v platnost

Toto rozhodnut{ vstupuje v platnost dvacitym dnem po zvefejnéni v Urednim véstniku Evropské unie.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 1. fijna 2025.

Prezidentka ECB
Christine LAGARDE
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