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Disclaimer

Conformément au réglement (CEE, Euratom) n°® 354/83 du Conseil du 1er février 1983
concernant I'ouverture au public des archives historiques de la Communauté économique
européenne et de la Communauté européenne de I'énergie atomique (JO L 43 du 15.2.1983,
p. 1), tel que modifié par le réglement (CE, Euratom) n° 1700/2003 du 22 septembre 2003
(JO L 243 du 27.9.2003, p. 1), ce dossier est ouvert au public. Le cas échéant, les documents
classifies présents dans ce dossier ont été déclassifies conformément a I'article 5 dudit
reglement.

In accordance with Council Regulation (EEC, Euratom) No 354/83 of 1 February 1983
concerning the opening to the public of the historical archives of the European Economic
Community and the European Atomic Energy Community (OJ L 43, 15.2.1983, p. 1), as
amended by Regulation (EC, Euratom) No 1700/2003 of 22 September 2003 (OJ L 243,
27.9.2003, p. 1), this file is open to the public. Where necessary, classified documents in this
file have been declassified in conformity with Article 5 of the aforementioned regulation.

In Ubereinstimmung mit der Verordnung (EWG, Euratom) Nr. 354/83 des Rates vom 1.
Februar 1983 uber die Freigabe der historischen Archive der Europdaischen
Wirtschaftsgemeinschaft und der Europaischen Atomgemeinschaft (ABI. L 43 vom 15.2.1983,
S. 1), geandert durch die Verordnung (EG, Euratom) Nr. 1700/2003 vom 22. September 2003
(ABI. L 243 vom 27.9.2003, S. 1), ist diese Datei der Offentlichkeit zugénglich. Soweit
erforderlich, wurden die Verschlusssachen in dieser Datei in Ubereinstimmung mit Artikel 5
der genannten Verordnung freigegeben.
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Direktivforslag - - - - = .
‘vedrerende samordning af betlngelserne for verdipapirers

optagelse til officiel notering pé en fondsbhers

Beggggdelse
I. Indledning‘

.1. Den 5. oktober 1972‘fore1agde Kbmmissiénen Ridet et diréktivfofsiag
vedrerende prospektet om’vardipapirers optagelse til‘noteringl). Med dette
forslag tilsigtes en samordning af de enkelte landes forskrifter om ind-
hold, kontrol og udbredelse af det prospekt, der skal offentliggeres, nir
" wvardipapirer optages til officiel notering p& en fondsters i en medlems-
stat. P& denne méde er formélét»med forslaget hovedsagelig at harmonisere
og forbedre oplysningen til publikum om de karakteristiske trazk for de til
notering optagne vardipapirer. og om udstedernes ejendqmsforhold,.zkonomi

og forretninger.

Samtidig med, at der med dette forslag sikres en effektiv beskyttelse af
"investorerne, og optagelsen af verdipapirer til notering pd berser,- der
ligger i forskellige medlemsstater, for evrigt lettes, indgér forslaget i
det arbe jde, der udferes med henblik pd at fremme et europazisk kapitalmar—
ked. . 1 R N

2. . Indforelsen af et fallesskabsprospekt kan dog ikke i sig selv gz;e det
muligt at gemnemfere sidstnavnte mdl. Der er nemlig andre hindfinger for en
samordning af vardipapirmarkederne. Blandt disse hindringer er navnlig de
for tiden eksisterende forskelle i medlemsstaternes betingelser for vardi-

papirers optagelse 1il notering.

1) EIfT nr..C 131 af 13..december 1972, Ef andringsforslag er forelagt

R3det af Kommissionen den 3. december 1975.



Disse forskelle i 0ptagelsesbetingelserne bevirker dels, at adgangen bliver
lettere til visse markeder end til andre. Deraf leger, at de verdlpaplrer,
der er optaget 1til officiel notering i en medlemsstat b11ver nagtet opta=
gelse i en anden-medlemsstat, fordi de ikke opfylder de strengere krav, der
stilles her.

Dels bevirker disse forskelle,~a¢*en“udsteder, der ansgger om optagelsé af
sine verdipapirer pd berser i forskellige medlemsstater, pélegges et ekstra
arbejde, fordi han - alt efter de pégmldende medlemsstater - skal fremlagge

dlvergerende bev1ser.

Disse forhold kan frembyde de samme ulemper som dem, der skyldes forskel-
“ligartede krav om indholdet af det prospekt, der skal offentliggeres ved
optagelse til notering, for s vidt som de kan have indflydelse p& en ud=
steders valg af de berser, pd -hvilke han anssger om notering af sine vardi-
'papirer, og de i mange tilfzlde hindrer notering af et og samme vardipapir
Pd flere berser, der ligger i forskellige medlemsstater. ,ﬂ

En samordning af betingelserne for optagelse til notering kan derfor'ben
grundes ‘med de samme &rsager som dem, der 18 til grund for udarbe jdelsen
af et fzllesskabsprospekt. Den udgwr endog et absolut nedvendigt led i op=
irettelsen af dette prospekt. ' - .
3. Det mél, der tilsigtes gennem en samordning af betingelserne for opta-
gelse til notering, bestdr i at undgd, at udstedere, der anssger om note-
ring af deres verdipapirer pd flere.berser i Fzllesskabet, skal underkastes
- alt for forskellige krav. Til dette formal oprettés et katalog over de be-
tingelser og forpligtelser, der skal gzlde i alle medlemsstater@e,



Denne samordning skal folgelig lette vzrdipapirers optagelse til officiel .

‘ notering:pé berser, der ligger i forskellige medlemsstater, og sdledes bi=-
drage til oprettelsen af et européisk verdipapirmarked. Den skal desuden
fremme ensartetheden i de garantier, der stilles gennem verdipapirer, som er
oﬁtaget til officiel notering pd en fondbers i en medlemsstat, og sikre en
effektiv beskyttelse af investorerne.

iI. De forskellige muligheder for samordning

1. Under det forberedende arbejde i'forbindelse‘med uwdformningen af di=-
rektivforslaget blev tre samordningsmuligheder behandlet.

Den forste bestod i at opstille {to lister over betingelser for optagelse til
"notering. Den ene skulle omfatte de bet}ngeISer, der obligatorisk skulle
gelde i alle medlemsstaterne, og den anden en opremsning af de omrider, pd
hvilke medlemsstaterne wvar frlt stlllet til at fastsztte s=rlige optagelses-
regler, idet det dog var glvet,_at ingen medlemsstat kunne krzve andre bee_
tingelser end dem, der var omhandlet i disse to lister.

1]

Den anden lesning, som blev overvejet, iﬁdebér dels\en”lisfe oQér de betine
gelser; som alle medlemsstaterne obligatorisk skulle anvende, og dels en

liste over de betingelser, som de ikke kunne stille. I henhold t11 denne
lzsnlng kunne medlemsstaterne altsé stille enhver beflngelse, der 18 ud over
dem, der var fastsat i den»fzrste‘llste,’for s& vidt den ikke faldt 1nd e

der forbuddene pd den anden liste. L ‘ S » o

Endellg bestod den tredge 1gsn1ng iat opstllle en liste over sé fundamen-
tale betlngelser, at de under alle forhold skulle gzlde i alle medlemsstater=
ne, idet disse skulle bevare mullgheden for dels at gere betlngelserne pé
denne liste strengere og for dels at stille betingelser ud over dem, der var

fagtsat 1 listen.



2. Den fzrste lzsnlng gik man bort fra, fordi det viste sig, at dens ud-
rformnlng 1ndebar alvorllge vanskellgneder, idet den medferer opstillingen
af to udtemmende lister over optagelsesbetlngelserne og altsd kraver en
opgarelse over alle de situationer, som medlemsstaterne kunne komme ud for,
nir de fik forelagt eh>ans0ghing om'optagelse. Denne lesning ville yder-
ligere med hensyn til fremtiden krave-periodiské tilpasningef af fzlles=
skabsreglerne under hensyntagen il den stadige udvikliﬁg péd dette omréde.
Endelig ville opremsningen af de omrdder, der var ovérladt 1til medlemssta-
ternes frie vurdering, p& grund af de forskéllé;~der‘éksisferer mellem
" disse staters berspraksis, have resulteret i en meget lang liste, der ville

have hzmmet samordningsprocessen.

Af lignende &rsager blev den anden losning ligeledes forkastet. Ligesom
for ‘den feorste loenings vedkommende, hvor det viste sig praﬁfisk talt umu-
. ligt at opgere alle. optagelsesbetingelserne, syntes det ligeledes for den
anden lesnings vedkommende umuligt at fastlagge alle forbuddene. Desuden
medfeorer en forbudsliste, at alt det, der ikke udtrykkellﬂt er forbudt pé
denrte liste, er tilladt. For at en forbudsliste kan godkendes, skal den
a;tsé vare fuldsténdig, hvilket synes umuligt at gennemfore.

Det endte altsd med, at den tredje lzéning blev:fastholdt. Denne 1eéning
vil; selvom den blot forer til .en delvis‘samordning, betyde et forste
skridt henimod en yderligere, mere vidigdende tilnzrmelse mellem de natio-
nale regler om betingelserne for optagelse til notering.vP& gfundlag af
den’erfaring, der vil blive indhastet, ved at de forskellige medlemsstater
anvender de mlnlmumsregler for optagelse, som er fastsat i dlroktlvet
:.skulle gennenforelsen af en mere omfattende samordning i en anden harmonie
' ;serlngsfase blive lettet i betydelig grad. Dette direktivforslag reprazsen=

terer derfor kun ferste etape i en mere omfattendé harmoniseringsproces.

4 - \



I1I. . Samordningens omfang

Der opstod det spzrgsmdl om dcr ud over samordnlngen af de grundleggende
betingelser for verdlpaplrers optagelsb til officiel notering ogsé var grund
til at samordne de formelle procedurer herfor. Det dre jer sig navnllg om
fastlzggelsen af de bilag, som skal attestere, at de grundl=zggende betlngel-
ser er opfyldt, bilagenes fremlazggelse, betingelserne for attestation, valg
af de sprog, der skal anvendes i dokumenterne o0.s.v. Dehne samordning er
sikkert pd en vis mdde nyttig, fordi den ville gere det muligt at spare de
udstedere, som anmoder om optagclse af deres vardipapirer p& flere medlems-—
staters berer, for at skulle opfylde formallteter, der er alt for forskel—

lige fra den ene medlemsstat til den anden.

Dog blev det, bortset fra de regler, der allerede er opstillet for prospek-
tet om optagelse til notering, ikke anset for nedvendigt pd arbe jdets nuvem
rende_stadq at drive samordningen sd vidt, idet forskellene mellem de for-
melle procedurer ikke er alvorlige hindringer for samordningen af vwrdipa~
pirmarkederne, og idet samordningen af dem forst synes at kunne.foretages i
med fordel, ndr de fundamentale betingelser, der ofte ligger til grund for

de formelle. procedurer, bliver samordnet mere indgdende.

Det er altsd under den anden harmoniseringsfase, at der ber foretages en
- undersegelse af, hvorledes der er grund til at samordne medlemsstaternes

krav om de formelle procedurer for vardipapirers optagelse til notering.

IV. Anvendelsesomrdde - R

A. Officiel notering’
Canske som med hensyn til prospektet om optagelse til notering knytter fzl-
lesskabsnormen om betingelser for optagelse til notering sig til optagelsen

+il officiel notering pd en bers i en medlemsstat, hvad enten det drejer sig



{

om en centralbers eller en egnsbers. Denne norm finder altsé ikke anveh-
delse péd optagelser pd uofflclelle, men legaliserede markeder, hvad enten
disse er regulerede eller ed, 1det de forskelllgartede forhold i denne
henseende i de forskellige medlemsstater er en vasentllg hlndrlng for ud—

v1de1sen af normen til disse markeder. -

B. De omhandlede verdipapiréf

1. Pzllesskabsnormen gzlder i princippet enhver optagelse til officiel
‘ notering i en medlemsstat af verdipapirer udstedt af nationale eller uden-

” landske udstedere sdvel fra den private.som‘den offentlige sektor.

'

Det folger af det forégéende, at der i modsaining til det, der er fastsat
i direktivforslaget angdende prospektet'om.verdipapireré optagelse til now
tering, i direktivforslagets anvendelsesomrdde ligeledes er indbef&ttet de
verdipapirer, der.ér udstedt af staterne og deres lokale, offentlige orga=

‘ner. A | _ o o B S ,

Nar han tagér i betragtning dels, at optégelsé_pé en,nétional bors af den
. pagzldende stats obligationer sker automatisk i steorstedelen af medlemé-
staterne og dels, at opfattelserne af reglerne for optagelse pd en natio=
nal bers af obligationer udstedt af de lokale, offentlige organer afviger
betydeligt fra én medlemsstat til,en anden, syntes det imidlertid ikke mu-
ligt p& arbejdets nuverende stade at opstille samordnede minimumsbetingel-
ser for optégelsen af disse udstederes obligationer pd en national bers.
Sddanne betingelser blev derfor kun fasisat for obligationer udstedt af.

. fremmede stater, hvad enten det dre jer sig om medlemmer eller ikke~medlem—

mer af De europaziske Fazllesskaber, og deres lqkalegfofféntlige 6rgéner.

v
»

2., Det skal desuden bemarkes, at fallesskabsnormen 11geledes galder obll-
gatloner udstedt af internatlonale, offentllge organer.



3.  Indelig blev det ikke anset for hensigtsmzssigt allerede nu at udvide
direktivfofslagets anvendelsesomrade til vardipapirer udstedt af organer
for kollektiv investering 1 verdipapirer af den "abne" type, hvad enten

det er investeringsselskaber eller fzlles investeringsfonds. En s8dan sam=—
ordning ville nemlig for éjebliEket give anledning til alvorlige vanskelig-
heder,'ide% driftsbétingelserne for disse organer varierer betydeligt fra
én medlemsstat til en anden. I ovrigt skal det bemzrkes, at disse verdipa=
plrer heller ikke er omfattet af dlrektlvforslaget vedrerende prospektet

om verdipapirers optagelse til notering. Det symes herefter hensigtsmessigt
at vente dels pd, at arbejdet pd omrédet for samordningen af de for disse
organer geldende lovgivninger afslﬁttes,'og dels pd, at der bliver udar-

be jdet et prospekt om Salg af dereé verdipapirer, som ogsd skulle tjene som
prospekt om optagelse til notering, for der eventuelt foretages en samord-
- ning for betingelserne for optagelse til notering af disse organers vardi=-

papirer.

' V. Grundprincipper i den fastholdte lesning

=~ A. Optagelsestetingelser

1. Medlemsstaterne skal ved verdlpaplrers optagelse tll Off101el noterlng
"‘pa en fondsowrs bellggende pd deres omréde tage hensyn til de betlngelser,

" der er opremset 1 de skemaer, som er:vedlagt dlrektlvforslaget.

- For at forenkle fremst1111ngen af betingelserne er disse blevet fordelt pd

legende to kategorler. ' o : Y

= dels de betingelser, som udstederne og deres vardlpaplrer skal Opfylde,
for der treffes afgerelse om optagelsen til officiel noterlng. Dlsse be=
tlngelser er anfert 1 skema, A for aktlers vedkommende og 1 skema B for

obligationers vedkommende,

%



- dels de betingelser eller forpligtelser, som udstederen er underkastet i
hele det tidsrum, hvor hans vardipapirer er-opiaget til_officiel notering;
disse forpligtelser kan alt efter de enkelte medlemsstater hidrere fra
enten juridiske normer eller forpligtelser, som udstederen pitager sig
ved sine.vardipapirers optagelse til officiel notering. De er anfort i
-skemaerne. C og D, alt.efter om noteringen angér aktier eller leigatio—

ner.

- Disse betingelser:tilsigtgr i deres helhed to umiddelbare mél,vnemlig at
sikre ' : - ' R

=~ beskyttelse af det investerede beleb ved at garantere udstederens beta-
lingsdygtighed, og at der gives investor tilstrakkelig oplysning;

= en regelmass1g funktlon af markedet.ved navnllg at overvége den frie om=
settellghed samt en tllstrwkkellg udbredelse af de +il noterlng optagne.

vardipapirer.,

Det skal imidlertid bemmrkes, at der blandt disse bet1ngelser og forpllg-
telser er visse, som direktivforslaget kun fastlagger pr1n01ppet for, og

som det senere vil vare nedvendigt at prazcisere pd fzllesskabsplan. Dette

. galder navnlig den obllgatorlske, fortlebende Oplysnlng, der er omtalt i

skemaerne C og D, med hensyn til de udstedere, hvis aktier eller obligatio=
ner er optaget $il officiel noterlng. Dette direktiv begranser sig nemlig
il udelukkende at fastlmgge prlnclppét om en sédan obllgatorlsk oplysning.
- I betragtning af emets komplicerede karakter vil samordningen af de oplys=
ninger, der regelmzssigt skal stilles til offentlighedens r&dighed, ud over
dem, der er fastsat i forslaget til et 4. direktiv om kapitalselskabers
érsregnskaber, blive et arbejde 1:&emt1den, og den ‘'vil blive behandlet i et
ﬁsarskllt direktiv. Indtil denne fremtldlge samordning finder sted, vedblim
ver den praktiske anvendelse af ‘princippet om den fortlsbende oplysnlng med

at henhere under hver enkelt medlemsstat. D e

2. fSom allerede tidligere nawnt er betingelserne i dette direktivforslag
minimumgbetingelser. Med andre ord har medlemsstaterne ret til at under-
kaste optagelsen af verdipapirer til officiel notering strengere betingelw
ser eller yderligere betingelser med forbenold af felgende to restriktioner.



For aet forste skal de strengere eller yderligere,betingelsef, som en .
medlemsstat eventuelt vil anvende for vardipapirers optagelse til offi-
ciel noterlng pé en bors beliggende pd dens omrade, galde generelt og -
offentllgt vere sat i kraft forud for den ansagnlng om Optagelse, som de

finder anvendelse pi.

For det andet forbyder sdvel direktivforslaget som skemaerne A og B med-
lemsstaterne at stille visse yderligere eller mere begransede‘bétingelser.
Disse forbud skal forhindre, at et af de'i direkti&forslaget tilsffebte
mdl, nemlig samordnlngen af vmrdlpaplrmarkederne, tages op til fornyet
dreftelse pd grund af forholdsregler, der bliver truffet af den ene eller
den anden medlemsstat pd det rent nationale plan. Sdledes fastsattes det
i artikel 6 i direktivforslaget, at medlemsstaterne ikke som optagelses=
betingelse kan krave, at ymrdipapirep er noteret i en anden medlemsstat,
hvad enten det er oprindelsesstaten eller ej. P& samme made kan_medlems-

.. staterne ifelge skemaerne A og B ikke stille felgende betipgelsef:

‘ - Krazve en forventet berskapitalisering pd over 1 million regningsenheder,

ndr der ikke findes regulerede, uofficielle, men legaliserede markeder;

- Forbyde udbredeise af verdipapirer blandt offentligheden gennem borsens



. 10 -

= Krave, at den ydre form af vardipapirer udstedt af personer i andre

" ‘medlemsstater svarer til de pd dette omréde fastsatte nationale normer.

3. I direktivforslaéet fasts attes det, at medlemsstaterne skal give af=
kald pé anvendelsen af visse betlngelser eller forpllgielser, safremt op~
tagelsen vedrerer obligationer udstedt af:

- offentllge organer, der henherer under en medlemsstat, og som har stats-
monopol pé udzvelsen af deres virksomhed, sidsom postvesen, Jernbaner,

radlo og fgernsyn OeSeVe}

| - pengelnstitutter, som henherer under en medlemsstat, og som fbretager
. fortlebende eller gentagne ohligationsudstedelser og er underkastet ofe
fentlige regler eller offentlig kontfol._

Medlemsstaterne har ligeledes mulighed for at give afkald pd visse betine
gelser for optagelse af obligatibner udstedt af virksomheder, som henherer
under en‘medlemsstat,'og som med hensyn il tilbagebetaling af 1l8n og be-

" taling af de palsbne renter har .en medlemsstats fuldstendige, ubetingede.

og uigenkaldelige garanti.

Anveridelsen af et mindre stift system over for disse organer eller virksome
heder forklares med, at de frembyder yderligere garantier i forhold til de
andre virksomheder, idet de enten er underkastet offentlig kontrol eller

har en medlemsstat som kautionist.

B. Nzrmere fegier for kontrol og de kompetente myndigheders befgjglser

1. Med henblik’pé gennemforelsen af de i direktivforslaget fastsatte be-
stemmelser skal medlemsstaterne udpege en eller flere kompetente myndighew
der,'der skal trzffe afgerelse om verdipapirers optageise til officiel no-
tering p& en fondsbers beliggende pd deres omrdde. Disse myndigheder kan
vere enten offentlige eller private. Hvis afgorelson om optagelse henherer
under flere myndigheder, skal hver af disses respektive befo;clser dog af-
granses meget noje. \ '

/



De kompetente myndigheder kan forst traffe afgerelse om optagelse af et
vardipapir p& berslisten, nir alle de i_aiféktivet fastsatte betingelser.
er opfyl@t. Fzr de tréffer.afgarelse om en sédan.optagelse, har de altsd

‘ pligt til at sikpe sig, at disse betingelser.er overholdt. Hertil skal = .
medlemsstaterne give déﬁ al den kompetehce og alle dé kéntrolbefgjelser;-
der er nedvendige for at udfere denne Opgave..De skal Spécielt af en ud~
steder kunne krave alle de 6p1ysninger dg alle de dbkuméﬁter, som de skone—
ner nedvendige for ét kunne.udtale sig om en anszgniﬁg om dptagélse, her-
under al revisorkontrol og andre attestationer. De kompetente myndighéder
skal ligeledes have de nedvendige befsjelser til at kunne kontrollere, om
en udsteder opfylder de.betingelseri der er nedvendige for af kunne drage
fordel af de undtagelser, der er fastsat i artikel 8 i det foreligmende

- direktivforslag. ' ' o o

2.°- N&r de kompetente myndigheder treffer afgorelse om. at afsld en ansog-

ning om optagelse, skal de begrunde denne afgerelse over for ansegeren.

Dog kan medlemsstaterne udelukkende af hensyn til beskyttelée.af'invéstér
give de kompetente myndigheder befsjelse til at afsld en anseganing om op=-
tagelse; uden at de udtrykkeligt skal begrunde afslaget over for‘ahszggren.

Medlemsstaiérne kan 1igeiedes give de koﬁpeteﬁfe myndigheder tiliadélée £i1
at underkaste eh ansegning om optagelse allc mulige sarlige befinéelsef;
som disse myndigheder mdtte finde hensigtsmessige for’atlsikre beskyttelse
af investor, og som de udtrykkeligt mdtie have meddelt.anszgeréﬂ..:f,- )

Det dreJer sig fa&tlgk her om cn dlskretlonar myndighed hvormed ae kompe-
tente myndigheder, der har Thet forelagt en ansagnlng om optagelse til now
tering, under bestemte omstandigheder kan afsld eller gzre denne anszgning
betinget ved at g& ud fra andre kriterier end dem, der i forvejen er fast-
lagt af den pdgzldende medlemsstat. En s&dan diskretionar myndighed findes

i alle medlemsstaterne. I sparcrens interesse og af hensyn til, at markedet
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kan virke bedst muligt, synes det enskeligt at bevare den, i hvert fald
pd arbe jdets nuverende stade, idet den gor det muligt at klare situatio=-
ner, der er vanskelige at forudse, og som det folgelig napne vil vera
muligt at tage heojde for pd forhdnd. Det skal i evrigt bemerkes, at det
forhold, at de kompetente myndigheder skal oplyse decn ifelge det forclige
gende direktiv nedsatte kontaktiruppe om enhver afgerclse om afslag - samt
deres begrundelse - af en ansggning om optagelse af verdipapirer udstedt
af en person, der henhsrcr under en medlemsstat, er af en s&dan karakter,
at det i hej grad begranser evontuelle farer for magtmishrug pd dette ome

rade.

3. Ud over de befsjelser, der er nodvendige for at tage stilling til op=-
tagelsen til officiel notering, tildeles medlemsstaternes myndigheder i

direktivforslaget visse andre befsjelser.

S&ledes skal de kormpetente myndigheder under hensyntagen til de egnede
wderretningsprocedurer mecdele offentligheden, at en udsteder ikke opfyle-
der de forpligtelser, som felger af hans verdipapircrs optagelse til of -

ficicl notering.

De kompetente myndigheder skal lizeledes af udstederc af noterede vardipa—
pirer krave allec de oplysninger, som de synes er nedvendige for at sikre
beskyttelse af investor eller for at silire, at markedet kan fungere til=
~fredsstillende.

Pndelig kan de komnetente myndisheder tr=ffe afgerelse om en midlertidig
suspension af noteringsn, nidr det kroves of hensym til markedets normale
funktion og offentlighedens interesse. Under visse omstzndigheder har de
kompetente myndigheder ligeledes mulighed for at bestemme, at papirer

slcttes af kurslisten.



Af hencsyn til_offentlig beskyttelse af opsparet kapital er det ligeledes
fundet nyttigt, at medlemsstaterne tildeler deres kompetente myndigheder
retien til uden videre at trzffe afgsrelse om optagelse.af aktier til
officiel notering. Denne ret til at traffe afgorelse om optagelse, uden
at der foreligger en ansegning, anvendes over for vardipapirer, der til=
bydes eller handles offentligt, ndr det store hensyn til nuvarende eller
fremtidige ihandehavere éf'disse'vmrdipapirer krzver, at transaktionerne

vedregrende disse underkastes de officielle noteringsregler og kontrol. .

Vi. Samarbe jdec mellem medlemsstaterne og nedséttélse af et kontaktﬁdvalg

Ligesom med hensyn til prospekiet om optagelsc .til notering blev det med
henblik p8 at lette samordningen af de enkelte landes vardipapirmarkeder
og fremme en harmoniseret gemnemforelse af direktivet fundet enskeligt i
visse tilfzlde at fastsatte et obligatorisk samarbejde mellem medlemssta-
terne og nedsatte ot kontaktudvalg bestiende af reprasentanter fra med-
lemsstaterne og fra Kommissionen. Dette kontaktudvalg tildeles meget be-
stemte befejeléef,'def imidlertid i et sarligt tilfzlde er mere vidtgééﬂ»
'>de end dem, der tlldeles kontaktgrunpen, som er omtalt i dlrektlvforsla~
get til prosPektet om optugelse til noterlng. Kontaktudvalget far nemllg
karakter af et regulerlngsudvalg inden for rammerne af tllpasnlngen - alt
efter den skonomiske 51tuatlon - af det i skema A, punkt I 2, stykke 1
,.fastsatte mlnlmumsbelzb for kapltalvardlen efter optagelsen pa bzrsen.
'Den til endrlng af dette belzb fastsatte procadure skulle gzre en tllpas-"
ning af belehet mullgt 1nden for nogenlunde kort tid. f ‘



Direktivforslag
vedrzrende samordnlng af betlngelserne for vardlpaplrers

optagelse tll OfflClel noterlng pé en fondsbzrs

-

~ RADET FOR DE EUROPEISKE FALLESSKABER HAR R :

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det europziske zkonoﬁiske
Fzllesskab, sarlig dens artikel 54, stk. 3 g),

under henvisning til forslag fra Kommissionen,

uhder‘hénVisning til udtalelse fra Europa~Parlamentet,

under heﬁvisning til udtalelse fra Det zkoﬁomiske<og sociale Udvalg, og
ud fra\félgeﬁde ﬁétragtninger:;
gRédets sjette dlrektlv Nr'e ceee af voeey der t1151gter en samordnlng af de
'garantler, der kraves i medlemsstaterne for at beskytte sével selskabsdel=
tageres’ som tredqemands 1ntqresser ned hensyn tll indhold, kontrol og ud-
:bredelse af prospektet, . der skal offentllggzres ved optagelse tll off1c1e1
noterlng af verdlpapxrer udstedt af selskaber i henhold tll artlkel 53,
stk. 2, i traktaten, og Rédets henstllllng af samme dato har til form&l at
‘ harmonlsere de garantler, der stilles til beskyttelse af 1nvestorernes in-
teresser. Desuden tllslgter de at lettie optagelse af vmrdlapplrer udstedt
af en og samme person til officiel notering pé flere fondsberser bellggen~
"de i forskellige medlemsstater, og omfattes folgelig af milsatningen om

~oprettelsen af et europzisk kapitalmarked;

Samordningen af betingelserne for vardipapirers optagelse pd samme kursw.
liste p4 fondsberser tilsigter de samme mil og er derfor en logisk folge
af oprettelsen af et fellesskabsprospekt om optagelse til notering;



En siden samordning villnemlig pd Tzllesskabsplan gere beskyttelsen af
investorerne ens pd grund af de mere ensartede garantier, den giver dem

i hver medlemssiat; den vil lette optagelsen il officisl notering af
verdipapirer, der hidrerer fra andre medl°msstater, samt noterlng af et
og samme verdipapir pé flere borser 1 Féllasskabet, den v11 derfor mulig-

gore en merc vidtgdende harmonisering af de nationale vardipapirmerkeder;

;

I en forste etape md denne samordning vare tilstrakkelig fleksibel, sé-

ledes at der tages hensyn til de for 2jeblikket eksisterende forskelle .
mellem struﬁturerne for medlemsstaternes v&rdlpaplrmarkeder, denne fleke
sibilitet er for ovrigt nedvendig, for at medlemsstaterne kan tage'hensyn

til de sarlige situationer, som de kan komme ud for;

U4 fra denne mdélsatning er det rigtigt i demne forste etape at begranse
harmoniseringen til en udarbe jdelse af minimumsbetingelser for verdipa~ °

‘pirers optagelse til officiel notering péd medlemsstaternes fondsbersers

Selv om det foreliggende forslag sdledes kun resulterer i en delvis Saim-
ordning af betingelserne for optagelse til noterlnb, udgar det dog et
forste skridt mod en senere storre 1ndbyrdes tilnzrmelse af medlemsstater—

nes lovgivninger pd dette ourdde,

UDSTZDT FOLCENDE DIRTKTIV:



~ Direktivforslag
vedrerende samordning af betingelserne for verdinapirers

optagelse til officiel notering pd en fondsbers

Afsnit Is Almindelige'bestemﬁelsér ogﬁanveﬁdelsesomréde,

Artikel 1

Medlemsstaterne gor vardlpaplrers optagelse il offlclel noterlng pé en
fondsbzrs bellggende pa deres omrdde betlnget af bestemmelserne i det
forellggende dlrektlvs artlkel 3 t11 19 1nk1. ' o

 Artikel 2
I medfor af det foreliggende direktiv forstés ved
a) organer for kollektiv inveétefing af den "&bne" type: de in#esterings-
selskaber og falles 1nvester1ngsfonds, hvis vardipspirer udstedos eller
er blevet udstedt fortlzbende eller i serier med korte mellemrum og/

eller pé 1hendehavers begarlng tilbagekebes eller indleses direkte elw
ler 1nd1rekte £il belastnlng for disse organers aktivers

b) investerlngsselskaber af den lukkede type' 1nvester1ngsselskaber ud over
de under ovennavnte punkt a) omhandlede;

c) regnlngsenhed. den, der er fastlagt ved Kommlsszonsbeslutnlng af 18. de=
~ cember 1975. '

Artikel 3

1. Anvendelsesomrddet for det foreliggende direktiv omfatter ikke vardipa~
pirer udstedt af organerne for kollektiv investering af den "&bne" type.

1) EFT N evsees
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2, Det fbreliggende direktiv finder heller ikke anvendelse pé optégélse
til notering af verdipapirer, der er udstedt af en medlemsstat eller den-

nes lokale offentlige organer, p4 en fondsbers beliggende pd demne med=-
lemsstats omride. ’ :

tikel 4

1. Verdipapirers optagelse til officiel notering pd en fondsbers er<un; '
derkastet betingelserne anfort i skema A og B, der er vedlagt dette die
rektiv, alt efier om det drejer sig om aktier eller obligationer.

2, Udstederne af et til notering optaget vardipapir skal ovérholde for-
pligtelserne anfort i skema C og D, der er vedlagt dette direktiv; alt
efter om det drejer sig om aktier eller obligationer.

N4

3. Optagelse af aktie-reprazsentationscertifikater kan kuﬁ ske,. hvis ua;;.
stederen af de reprasenterede aktier opfylder de i skema A, punkt I.i il
I.3, fastsatte betingelser, 6g hvis reprasentationscertifikaterne opfyl-
~der de i skcma A, punkt'II.l_til II.6 fastsatte betingelser.

4.u U&stederné af'aktie—reprasentationscertifikater, der er optaget fil
officiel notering, skal sorge for, at de i skema G, puhkt 2 til 3,.fag£—
satte betingelser overholdes og skal om de representeredeAéktier og deres
‘udsteder give alle de i skema C, punkt 3 til 6, krevede oplysninger. .
Artikel 5 )
1. Under forbehold af de i artikel 6 samt i skema A og B fastsatte fore
bud kan medlemsstaterne underkaste vardipapirers optagelse til officiel
notering strengere betingelser end dem, der er anfort i skema A og B,
eller yderligere betingelser, forudsat at de finder almindelig anvendelse,
og at de offentligt er trddt i kraft forud for ansegningen om optagelse

pd den officielle borsliste, pd hvilken de finder anvendelse.



2. Medlemsstaterne kan inden for de samme rammer som dem, der er fastsat
i artikel 1 avenfor, underkaste udstederne af et tll offlclel noterlng
. optaget . vmrdlpaplr strengere forpllgtelser end dem, der er anfart 1 skema

. C.0g D, eller yderligere forpligtelser. L

Artikel 6

Medlemsstaterne kan ikke gzre:optagelséﬁ til officiel notering af vardie
papirer betinget af, at disse allerede er optaget til officiel notering

‘p3 en bors i en medlemsstat.

Artikel 7

Eh med1emsstats anvendelse af en af de i skema A og B fastsatte fakultative
undtagelsesbestemmelser pd de deri anferte betingelser for optagelse til
~officiel notering skal vere generel. '

' prtikel 3
1. Medlemsstaterne ‘giver afkald pd de i skema B, afenit A,1 (virksomhe~
dens Jurldlske stllllng - virksomhedens ene. t11 at opfylde sine forplige

wtelser), fastsatte bet1ngelser i tllfmlde af anszgnlng om optagelse tll
. offlclel noterlng af obllgatloner ud stgdt af. ‘ ‘

-

a) offentllge organer, der henhzrer under en medlemsstat og som har statsn

monopol pd udevelsen af deres virksomhed;



b) pengeinstitutter, der henherer under:-en medlemsstat, og som foretager -
fortlebende eller gentagne udstedelser af $il notering optagnécbliga—
$ioner, forudsat at disse pengelnstltutter er underkastet offentllge
Areglereiler offentlig kontrol dcr 51krer beskyttelse af 1nvestor.

2 Medlemsstaterne kan fravige kravet om opfyldelse af den i skema D, punkt

A:3 (fortlebende oplvsnlng), fastsatte forpligtelse i tilfzlde af ansegning

om optagelse til off1c1e1 notering af obligationer udstedt af de i ovennavn-
te stykke 1 omhandléde organer eller institutter.

a
L RN

. .3s Medlemsstaterne. kan fravige kravet om opfyldelse af de betingelser, der‘
+8T fastsat i skema B, afsnit A.1l (virksomhedens juridiske stilling = dens _
ewme til at opfylde sine forpllgtelser), og af de betlngelser, der er fast-
sat i skema D, punkt 4.2, A.3 og A.4 (endrlng af vedtzgterne = fortlabende

oplysning = yderligere 0p1ysn1nger), i tllf lde af ansegning om optagelse

til officiel notering af obllgatloner udstedt af v1rksomheder, som henhorer
under en medlemsstat, og som med hensyn til tilbagebetaling af lanet repra-
senteret ved disse obligationer og til betaling af de 'pdlone renter har en

medlemsstats fuldstandige, uvbetingede og uigenkaldelige garanti.

4., En mcdlemsstats anvendelseiaf en af de i ovennavnte stykke 2-og 3 faste

satte fakultative undtagelsesbestemmelser skal viere generel.

Afsnit ITs Nmrmefe regler for kontrol oz de kompetente ﬁyndigheaers befs j=
elser - B ' '

EEE N N

1. Medlemsstaterne udpeger dén'élief ae'ﬁompetente nétionalé myndighe&er,
der skal traffe afgerelse om vardipapirers optagelse til officiel notering
pd en fonasbers beliggende p& deres omrédde. De giver Kommissionen meddelelse

herom og oplyser om en eventuel deling af befsjelserne.



2. De kompetente myndigheder kan ferst Vg"ive meddelelse om et vardipapirs
optagelsé_ til officiel notering, ndr de .skenner, at mindst alle de. i det.
forel,iggende' direktiv pabudte krav er ;bpfyldt. :

3. De kompetente myndlgheder Skal tlldeles a.l den kompetence og a.lle de
kontrolbefajelser, der er nedvendlge for udfzrelsen af deres hverv. De ska.l
navnlig have bemyndigelse. til af udstederen, hvis verdipapir er genstand
for-en ansegning om optagelse til officiel notering, at krave fremlzeggelsé

- af -alle de oplysninger samt af alle de dokumenter log attestationer, som de
finder nzdvehdige for at kunne udtale sig om denne ~.'-‘r:nsozgrn’;ng. Med henblik -
herop skal de hgeledes kunne kreve alle de kontrolforanstalininger, som de
fmder‘ hen81gtsm331ge. Desuden skal de have bemyndigelse t1il at kontrollere,
" at en udsteder opfylder de i artlkel 8 i det foreliggende Qirektiv fastsatte
vbetmgelser med henbllk pa at opné de deri fa.stsa.tte dlspensatl.onez-. A

LS

Artikel 10
| -k, Safremt de kompetente myndigheder beslutter at. afslé en ansogning om et
’ »vardxpapirs optagelse til officiel notering, skal de udtrykkehgt begrunde
denne be°lu1;n1ng over for ansegeren. ' e

2. Hver medlemsstat giver regler for segsmdl mod en afgorelse om afslag.

Artikel 11

Som en undtagelse henholdsvis fra artikel 5 og 10 kan medlemsstaterné, nér
alene hensynet $il beskyttelsen af inVestor krever det, give de kompetente
myndlghe&er befaaelse til at T - R '

-

- gore en anseogning om et vardipapirs optagelse til officiel notering betine
.get af enhver sarlig bestemmelss, som de métte skenne hensigtsmessig, og ‘
" som de udtrykkeligt m&tte have meddelt ansegeren; - '

3
.



- afsléd eh‘anszghing on et vmrdipabirs optagelse til officiel notering, -
S uden at de udtrykkellgt skal begrunde denne afgarelse om afslag over for

ansggeren.

Artikel 12

Lo

De kompetente myndlgheder kan ikke give meddelelse om optagelse til offiw
ciel notering af et vaerdipapir, der allerede er optaget til notering i en
anden medlemsstat, ndr udstederen ikke opfylder forpligtelserne i forbin-
delse med optagelse i denne anden medlemsstat. |

Artikel 13

" De kompetente myndigheder skal meddele offentligheden, at udstederen af
-'vmrdlpaplrer optaget til officiel noterlng ike oprlder forpligtelserne ‘
i forbindelse med denne optagelse. ' '

Artikel 14 . "

'1: De kompctente myndigheder skal anmode en udsteder, hvis vardipapirer er
Optaget til officiel notering om straks at give dem alle de onlysninger,
som de métte finde hensigtemassige for at beskytte investor, og for at
narkedet kan fungere tilfredsstillende., Udstedercen er .forpligtet til at
give de kompetente myndigheder disse oplysninger.

,2. I det i ovennevnte stykke 1 omhan@lede tllfalde og mere generelt, nér
de koupetente myndigheder pd grund af sarllge omstandlgheder vedrerende
udstederens forhold eller v1rke eller vedrzrende hans til notering optagne
vardlpanlrer f1nd°r det nedvendigt, at visse oplysninger gives offentllg—
' heden, opfordrer de udstederen til at offentliggere disse oplysninger i
den form og inden for det tldsrum, som de finder passende, og hvis det er
nzdvendigt, indtrader de i hans sted for at sikre denne offentliggerelse

af hensyn til tavshedspligten.



Artikel 15 -

1l De'kdmpetente'myndigheder kﬁn~traffeiafgzre1se om midlertidig suspension
" af et verdipapirs notering, nir markedet i et begranset tidsrum ikke funge='
rer tilfredsstillende eller risikerer ikke at gere det, eller nér in§estors

interesse kraver det. |

2. De kompetente myndigheder kan fréffé'afgzrelse om et verdipapirs slet-
“ning af kurslisten, nir de er overbevist om, at et normalt og regelmzssigt
'marked‘p& grund af sarlige- -omgtandigheder ikke kan opretholdes for pégml-
- dende verdipapir..l~ a

. . Artikel 16

De kompétente myndigheder kan i wndtagelsestilfzlde bestemme, at et vardi-
papir uden videre optages til officiel notering, nir dette erngenstand_fdr
fortlebende transaktioner, hvis det er i investors interesse at underkaste

disse transaktioner den officielle noterings regler og kohtro;g.”

t

,Artikel 17

- Ny éﬁéagningen om .optagelse vedrerer akfiereprasentationscertifikater,'kan
den kun komme i betragtning, hvis de. kompetente myndigheder skenner, at ud=
stederen af disse: certlflkater stzller tilstrzkkelige garantier tll beskyt=
telse af investor. -
‘ Sl e LT S :
Afsnit II1: Former for offentliggzrelse af de op_lxsnmgerI der skal freme=
| :"g'be‘ﬁﬁi legees for offentl1gheden ' S

E Artlkel 18

- i T = .. : .“ - :
o . P : 0 : LRI . ¥

1. De oplysnxnger, -aom udstederne af et vardlpaplr, der er Optaget tzl Nno=

. dering pa en fondsbzrs beliggende i en medlemsstat, er forpligtet tll at

fremlagge for offent11gheden i medfeor af forskrifierne i skema c og D, skal



offontliggores i et'eller flere landsdskkende dagblade eller fremlamgges for .
offentligheden i form af notitser pd steder; der skal angives i amnoncer,
som skal 1ndrykkes iet eller flere landsd@kkende dagblade.A S

2. De i ovennevnte stykke 1 omhandlede oplysnlnger skal affattes pé det ela
ler de sprog, der tales i den medlemsstat hvor disse oplysnxnger skal of=
fentllggares. ' C ‘ ' ‘

Afsnit IV: Nzrmore hestemmelser for samar%ejde melléem medlemsstaterne

J

Artikel 19

1. T tilf=lde af, at der anseges on optagelse til off1c1el noterlng af et
verdipapir pd flere fondsberser samtldlg, og disse fondsberser ligger i
forskellige medlemsstater, opretter detp&geldende nedlemsstaters kompetente
myndigheder de nedvendige indbyfdésngérbindelser for i sd hej grad som mu=
ligt at samofdne de betingelser og formaliteter, som de vil krave for det
pégzldende vardipapirs optagelse.

2, T tilfzlde af énségning om optagelse til notering pd en fondsbers belig-
'geﬁde i en medlemsstat af et verdipapir, der er optaget til notering i en
anden medlemsstat, kontakter de kompetente myndigheder i den medlemsstat,
hvor ansegningen indgives, de kompetente myndigheder i den medlemsstat, -
hvor vardipapiret allerede er noteret, navnlig med henblik pd mest muligt
at forenkle de betingelser og formaliteter, der kraves for det pégzldende
verdipapirs optagelse, og sikre sig, at mdstederen opfylder de forpligtel—
ser, der péhv11er ham som f@lge af dette vardlpaplrs optagelse tll offlclel

noterlng.

3. I tilfzlde af ansegning om optagelse til officiel notering pd en fonds=
bors beliggende i en medlemsstat af et verdipapir, hvis optagelse til of=-
ficiel notering pd en fondsbers beliggende i en anden medlemsstat er blevet
afsldet, meder de kompetente myndigheder i den medlemsstat, hvor ansognine
gen indgives, de kompetente myndigheder i den anden medlemsstat om at an-
give grundene til dette afslag. De adspurgte kompetente myndigheder er fore
pligtet til uépholdeligt at angive disse grundej disse omfattes af tavsheds-

pligten.
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I tilfzlde af, at der anssges om optagelse til officiel notering af et

-vardipapir pd flere fondsberser santidig, og disse fondsberser 11gger i

forskellige medlemsstater, skal de kompetente myndigheder, der har tll-f

hensigt at afsld den pigzldende ‘ansegning, omgicnde give de kompetente"

myndlgheder i de andre implicerede medlemsstater meddelelse om derme heri=

sigt samt om grundene hert11° dlsse grunde omfattes af tavshedSpllgten.

4.

For at de kompetente myndlgheder kan udzve de i denne artlkel fastsatte

befos jelser, skal ansegningen om et vardipapirs optagelse til officiel no=

tering pd en fondsbzrs bellggende 1 en medlemsstat indeholde oplysning,- on

en

sddan ansegning om optagelse samtldlg eller tldllgere er blevet indgl-

vet i en anden medlemsstat,

Afsnit Vi Kontaktudvalg

.

1.

a)

CArtikel 20 . v e od

KR

-Der,nedsattes i Kommissionen et kontaktudvalg, der har til opgavei;

med forbehold af bestemmelserne i artikel 169 og 170 i EoP-traktaten

~at lc tte. en harmoniseret . gennemfmrelse af dlrektlvet gennbm.rege1m8331g

g samordn1ng, navnlig. af de‘kmnkrete problemer i forblndelse med dets gen-'

>nemfzrelse'.

" at 1ette en samordnlng mellem medleusstaterne vedrerende de strengere”

B e11er yderllgere betingelser og forpllgtelser, som’ de har ret til at
'“'kreve q medfzr af artikel 51 det foreligzends dlrektfv, og vedrarende

" de’ oplysnxnger, som Kbmmlss10nen modtager i medfor af artluel 225

om nzdvendlgt at r&de Kommlss1onen med hensyn til de supplementer, :
andringer eller tilpasningsforanstaltninger, der skal tllfﬂJeS ‘det

“:vforeliggende direktiv i medfer af artikel 2l.

v
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2. Kontaktudvalget bestir af reprasentanter for medlemsstaterne samt af
reprasentanter for Kommissionen. Formandskabet varetages af en reprazsen-
tant for Kommissionen. Sekretariatsforretningerne varetages af Kommisgi-~

onens tjenestegrene.

3. Udvalget indkaldes af formanden, enten pd dennes initiativ eller pd et

af medlemmernes begaring.

+ Artikel 21

1. Med henblik pd {ilpasningen, der afhanger af de ckonomiske forhold, af

det minimunsbelob, der er fastsat for kapitalverdien efter éptagelsen pé

.-~ borsen i skema A, punkt I, 2, afsnit 1, forelagger reprasentanten for Kom=

missionen udvalget et udkast til de bestemmelser, der skal trzffes. Udval-
get afgiver sin udtalelse inden for den af formanden fastsatte frist. Ud=
talelsen vedtages med et flertal af 43 stemmer, idet medlemsstaternes étem—
ner tildeles vegt ifolge artikel 14 i akten vedrorende tiltradelsesvilki-

rene og tilpasningerne af traktaterne.

)

2. a) Kommissionen vedtager de pitamkte bestemmelser, nir de stemmer over-

ens med udvalgets udtalelse,

ﬁ) Nar de péténkte bestemmelser ikke er i overensstemmelse med udvalgets
udtalelse, eller der ikke er afgivet nogen udtalelse, forelazgger Kommissio— 
nen omgiende R3det et forslag til de bestemmelser, der skal traffes. Ridet
traffer afgerelse med kvalificeret flertal. ' ‘

c) Hvis Radet ikke ved udlsbet af en frist péd tre mineder at regne fra den
dag, det fik sagen forelagt, har truffet en afgerelse, vedtager Kommissio-

nen de foresldede bestemmelser. /

~

Artikel 22

1. De koupetente myndigheder er\forpligtet til at give Kommissionen med-
delse om enhver afgerelse om afslag samt begrundelserne herfor, hvis denne
afgerelse vedrorer en ansegning om et vardipapirs optagelse til officiel
notering pa en fondshers beliggende p& deres omrdde, og dette verdipapir

er udstedt af en person i en anden medlemsstat,
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2. Kommissionen forelzgger kontaktudvalget denne afgorelse om afslag, Ude
valgets dreftelser heraf omfattes af tavshedspligten.

Afsnit VI: Endelige bestehmelser | : —

o Artikel 23 ¢

1. Medlemsstaterne sztter de bestemmelser i kraft, der er nedvendige i
henhold til det foreliggende direktiv, inden for en frist pd tolv mineder

at reghe fra dets meddelelse, og oplyser omgdende Kommissionen herom.

- 2. Medlemsstaterne sorger for at sende Kommissionen teksten til de vesentf
. lige internretlige bestemmelser, som de vedtager pd det omrdde, der er be~.

~ rort af det foreliggende direktiv.

Artikel 2

P .- : o L

M ‘ . . o . . . B
‘Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

P& Ridets vegne

RN R TN e Formand
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BILAG I

“SKTMA As

BETINCELSTR FOR AKTIERS OPTACELSE TIL OFFICITL - -
NOTERING P! FONDSBORSERNZ I DE EUROPAISKE FALLESSKABTRS
' MEDLEMSSTATER

I. Betingelsar vedrerende det selskab, hvis aktier omfuttes af en optagel—

sesansgmming

l. Selskabetzs juridiske stilling

- Selskabet skal overholde de love og regler, det er underhastet, pé baggrund
" af s&vel dets stiftelse som dets vedtagtsmess1ge virke.

Der skal ikke fores bevis for, at denne betingelse er opfyldt, nir dette

selskabs vardipapirer allerede er optaget pd samme kurslistc.

2. SeiSkabets ninimumssterrelse

Efter optagelse pé bersen skal den forventede kapltalvmrdl af de af opta-
gelsesanszgnlngen onfattede aktler eller, hvis denne verdi ikke kan bestem=
res, selskabets nettoaktiver, skal vare pd mindst 1 million regningsenhe-

der.

Medlemsstaterne kan imidlertid undér afvigelse-fra forste afsnit fastsatte,

at selv om den deri omtalte betingelse ikke opfyldes, strider dette ikke
mod aktiers optagelse til officiel notering, néar de kompetente‘myhdigheder

| er forsikret om, at der vil blive et tilstraekkeligt marked for disse aktier,
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™ medlemsstat ken for optagelse til officiel notering kun krave en starre
forventet kapitalvardi efter optégelsen eller sterre nettoaktiver, hvis der
i denne stat er et andet reguleret marked, som virker regelm@381gt, og son
péd dette omréde er reguleret af mindre krav end de i stykke 1 omhandlede.

Den i forste afsnit fastsatte betlngelse g=lder ikke for optagelse til of=-
 fieiel notering af en ekstra aktiepost, hvor aktierne er af samme kategorl
som de allerede ~optagne. )

3. Selskabets overskudskapacitet

Selskabet skal bevise sin overskudokapacltet for de sidste to afsluttede -
.regnskabsér og give tllstrakkellge oplysninger med hensyn til opretholdel-
sen af en overskudskapacitet for det indevezrende og det folgende regnskabse -
ar. ' ' |

I tilfzlde af dispositionef med henblik pd andring, fusion, opdeling eller
omstrukturering af selskaber foretages vurderingen af overskudskapacitcten
sonm defineret i forste afsnit, idet der tagés hensyn til forholdene i det ‘
eller de selskaber, der har varet genstand for disse dispositioner,'og/ |
elior forholdene i det eller de selskaber, der er dannet herved.

‘Medlemsstétérne kan imidlertid under afvigélse fra forste afsnit i folgende'
tilfzlde fastsatte, at selv om de deri omhandlede betingelser ikke overe

.. holdes, strider dette ikke mod optagelse til officiel notering af aktier

’ udstedt af et selskab, '

a) n3r selskabet endnu ikke har afsluttet to regnskabsdr, men det er i
~stand til at give tilstrazkkelige oplysninger om, at det vil have en
overskudskapacitet for det indevarende og det folgende regnskabséir;

b) nér selskabet pd grund af dets virksomheds art forst kan have en over-
skudskapacitet langere ud i fremtiden, men det er i stand til at give

tilstrzkkelige oplysninger om, at det vil nd demne overskudskapacitet;

¢) nir det drejer sig om et investeringsselskab af den lukkede type.



De i ovennazvnte punkt a) og b) fastsatte undtagelsesbestemmelser kan ikke
anvendes af ﬁedlemsstater, pd hvis omrdde der findes et andet reguleret
rarked, der virker rugelma331gt og er anerkendt og ébent og hvis krav med-
aensyn til overskudskapacitet ikke strider mod de pagaldende aktiers op-
tagelse pd dette marked; det er noget andet, hvis selskabet godtger, at
det ikke kan stifte sin kapital pd anden mide end ﬁed optagelse af sine
aktier til officiel notering, og at stiftelsen af denne kapital kraves i
offentlighedens interesse.

De i forste afsnit fastsatte betingelsef‘galder ikke for optagelse til of- "
ficiel notering af en ekstra aktiepost, hvor aktierne er af samme kategori

som de allerede optagne. . N

JI. Betingelser vedrzrendé de aktier, der soges optaget

1. Aktiernes juridiske stilling

Aktierne skal vare i overensstemmelse med de love og regler, de er under-
kastet. |

E

2. Aktiernes omsattelighed

‘Aktierne skal vare frit omsattelige.

o

Medlemsstéierne kan betragte ikke helt frigivne aktier som ffit‘oﬁsette—
* ' lige aktier, nér der er truffet foranstaltn*nger ti1, at disse aktiers ome f

"sa@ttelighed ikke hemmes, og nir transaktionerne tydellggzres gennem en
tilstrzkkelig information til offentligheden.

Hvad aﬂgﬁr de aktier, hvis erhvérvelse er underkastet en godkendelse, kan
medlemsstaterne under afvigelse fra ferste afsnit kun traffe bestemmelse
om deres dptagelse‘til'officiel notering pd betingelée af, af(anvendelsen
af godkendelsesklausulen ikke er af en siddan art,.at den medforer markedse

forstyrrelser.
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3. Offentlig udbydelse forud for en optagelse -
I tilf=lde af‘pffentlig_udbydelse forud for optagelsen til officiei note=

'ring skal den periode, hvori anszgningef om tegning kan ihdgiv;s, 0 ol
' afsluttet for den forste notering.

4. Aktiernes udbredelse

v

En tilstrakkelig udbredelse af aktierne blandt offentligheden i den med-
) lemsstat, hvor de soges optaget til officiel noterlng, skal vere sket Sew
_nest pd optagelsestldspunktet. N '

Denne betingelse gzlder ikke, ndr udbredelsen af de pdgmldende aktier
blandt offentiigheden skal ske gennem borsen. I dette tilfzlde kan der kun
traffes afgerelse- om optagelse til officiel notering, hvis de kompetente
myndigheder er overbevist om, at en tilstrakkelig udbredelsé gennem borsen

~ er snart forestdende. ‘ - e ' '

I tilfelde af ansogning om -optagelse til officiel notering af en ekstra -
post af aktier af samme kategori, kan de kompetenté myndigheder skznné, om
aktiernes udbredelse blandt offentligheden er tilstrzkkelig i forhold til
de samlede udstedte aktier og ikke kun i férhold’til denne’ ekstra post.

Nar de.pégeldende aktier allerede er optaget til officiel notering i en ..
eller flere andre stater, kan medlemsstaterne under afvigelse fra forste
. afsnit traffe bestemmelse om deres optagelse til notering, nér de er til-
strakkellgt udbredt blandt offentllgheden i mindst en af de stater, hvor
dlsse aktier er optaget t11 noterlng.,

. Der foreligger ikke tilstrakkelig udbredelse, ndr de blandt offentligheden.
fordelte‘aktier‘af en og samme kategori ikke'udng ﬁindst 25% af selska~
Lbets tegnede kapltal. Dog kan medlemsstaterne give de kompetente myndig-

.- heder tilladelse til at mene, at der foreligger tilstrakkelig udbredelse,
gelv om aktierns ikke nar op p& denne procentdel, ndr de pd grund af mange
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aktier af en og samme kategori og omfanget af deres udbredelse blandt of-
fentlighieden skonner, at markedet kan virke regelmessigt med denne lavere
procentdel.

5..- Notering af aktier af samme kategofi.

Mnseogningen om optagelse til officiel notering skal omhandle alle de aktier
af sanme kategori, der allerede er udstedt.

Uhder_afvigelsé ffa forste afsnit kan medlemsstaterne bestemme, at den deri
omhandlede'betingelse ikke finder anvendelse pd anssgninger om optagelse,
der ikke vedrerer de samlede aktier af en og samme kategori, ndr aktierne

i denne‘kategori, der ikke soges optaget, er en del af de aktiepoétef, der
skal opretholde kontrollen med selskabet, eller ikke er omsattelige i en
bestemt periode i kraft af aftaler, forudsat at offentligheden oplyses om
disse forhold, og at disse ikke risikerer at skade ihandehaverne af de ak=
tier, der soges optaget. |

5. Artiermes ydre udformning

Hvad angdr aktier udstedt af selskaber, der henhorer under en anden med-
lemsstat, er det nodvendigt og tilstralkeligt, at den ydre udformning
svarer til de i denne anden medlemsstat gzldende normer. Nir denne ydre
form ikke stemmer overens med de bestemmelser, der gzlder i den medlemsw
stat, hvor der anssges om optagelse, bringer denne stats kompetente myn-
digheder disse forhold til offentlighedens kendskab.

Den ydre udforming af aktier udstedt af selskaber, der henhorer under en

tredjestat, skal investor sikre enhver garanti.
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T. Notering i oprindelseslandet eller landet, hvori de har den sterste

”udbredelse

Aktierne i de selskaber, der henherer under en tred jestat, skal ‘optages til

officiel notering enten i oprindelseslandet eller i landet, hvori de har den

storste udbredelse. v e o !

‘Medlemsstaterne kan imidlertid under afvigelse fra forste afsnit bestemme,

at selv om den deri omhandlede betingelse ikke overholdes, strider dette ikke
mod disse aktiers optagelse til officiel notering, for si vidt som de kompe-
tente myndigheder er forsikfet om, at den manglénde notering i>o§rindelses-
landet og i 1andet hvori de har den starste udbredelse,lkke er begrundet af

n@dvendlgheden af at beskytte 1nvestorernes 1nteresser.
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BILAG IT
SKmMA B:

BETINGELSER FOR OBLIGATIONERS OPTAGELSE TIL OFFICIEL
NOTERING PA FONDSBORSERNE I DE EUROPAISKE FELLESSKABERS
MEDLEMSSTATER

A. Optagelse til officiel notering af obligationer‘udstedtbaf en ﬁirksomhed:

I. Betingelser vedrerende den virksomhed, hvis dbligationer omfattes af

en ontaselsesansggming

1. Virksomhedens juridiske stillings:

Virksomheden skal overholde de love og regler, den er underkastet, pd bag-
grund af sédvel dets stiftelse som dets vedtzgtsmassige virke.

Der skal ikke fores bevis for, at denne betingelse er opfyldt, nér denne
virksomheds vardipapirer allerede er optaget p3 samme kursliste.

2. Virksomhedens evne til at onfylde sine forpligtelsers .

Virksomheden skal give tilstrekkelige oplysninger om, at den er 1 stand til
at opfylde forpligtelserne i forbindelse med det l&n, der svarer til de obli=
gationer, der soges optaget.

ITI. Betingelser vedrerende de oblisationer, der seges optaget

1. Obligationernes juridiske stillings

Obllgatlonerne sLal vere i overensstemmelse med de love og regler, de er )i ra
derkastet.

“



Rl Y oewes

2. Obligationernes omszttelighed:

Obligationerne skal~vere_frit omsatte;ige. o
Medlemsstaterne kan-bétragtebikke'helt”frigi&ne_obligétidnér som frit om-
sattelige obligationer, ndr der er-truffet foranstaltninger til, at disse
obligationers omsattelighed ikke hammes, og nidr transaktionerne tydelig=

 geres gennem en tilstrakkelig information til offentligheden.

3; Offentlig,udbydelse-forud for en qptagglse:

'\I tllfelde af offentlig udbydelse forud for optagelsen %il off101el note~

ring skal den periode, hvori ansagnlnger om tegnlng kan 1ndg1ves, vere afw

sluttet for den fzrste notering. Denne bestemmelse galder ikke i tilfzlde

- af fortlebende udstedelse af obllgatloner, nar slutnlngsdatoen for tegnlngs-
perioden ikke er fastsat. ' ' '

>'4; Obligétionernes udbredelse:

En tilatrekkelig udbredelse af obligationerné blandt offentligheden i den

......

senest p& optagelsestldSpunktet.

13
\

- Denne betlngelse gmlder ikke, nar udbredelsen af de pégeldende obligationer
skal ske gennem bersen. I dette tilfzlde kan der kun traffes afgarelse om
optagelse til officiel notering, hvis de kompetente myndigheder er overbe=

. vist om, ‘at en tilstfekkelig udbredelse gennem: bersen er snart forestiende.

I tilfzlde af ansegning om optégelée $il officiel notering af obligationer,
der inden for rammerne af fortlebende eller gentagne udbydelser er udstedt
" af pengeinstitutter, kan de kompetente myndigheder skemne, om disse cbliga=
tioners udbredelse blandt offehtligheden er tilstrakkelig i fdrhold til de
samlede udstedte obllgatloner og ikke kun i forhold til de nyllgt udstedte
obllgatloner.
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Nér de pagzldende obligationer allerede er optaget til officiel notering i
en eller flere andre stater, kan medlemsstaterne under afvigelse fra forste
afsnit traffe bestemmelse om deres optagelse til notering, nér.de er tile
strakkeligt udbredt blandt offentligheden i mindst en af de stater, hvor
disse obligationer er optaget til notering.

Der foreligger ikke tilstrzkkeligudbredelse, nir de blandt offentligheden :
fordelte. obligationer svarende til et og samme 18n ikke udger mindst 25%
af dette lénebelzb. Medlemsstaterne kan dog give de kompetente myndigheder
tilladelse til at mene, at der foreligger tilstrakkelig udbredelse, selv
om obligafionerne ikke n8r op p& denne procentdel, nir de pd grund af mange
obligationef oX:) et og samme l&n 6g omfanget af deres udbredelse blandi of-
fentligheden skenner, at markedet kan virke regelmessigt.ﬁed deﬂné 1avere.

procentdel.

.. 5. Notering af obligationer pd et og samme 1lan:

Ansbgn{ﬁgen om optagelse til officiel notering skal omhandle alle obliga=-

tioner p& et og samme 1lan.

C. Obligationernes ydre udformmings:

1. - | Hvad angdr obligationer udstedt af virksomheder, der henherer
under en anden medlemsstat, er det nedvendigt og tilstrakkeligt, at den
ydre udformning svarer til de i denne anden medlemsstat gzldende normer.
Nér denne ydre ﬁdformning ikke stemmer overens med de bestemmelser, der
gzlder i den medlemsstat, hvor der‘anszges om optagelse, bringer denne .
stats kompetente myndigheder disse forhold til offentlighedens kendskab.

2. " Dog skal den ydre uwdformning af obligationer udstedt i en enkelt

medlemsstat svare til de i denne medlemsstat gzldende normer.

3. . Den ydre udfbrmning af obligationer udstedt af virksomheder, der

henherer under en tredjestat, skal sikre investor enhver garanti.
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IIT. = Andre betingelser:

!

1. Mihdste 18nebelobs

L&net md ikke vare under 200.000 regninésenheder. Denne bestemmelse gmlder
ikke i tilfazlde af fortlebende udstedelse af obligationer, nir linebeleobet
ikke er fastsat, ' ‘ . '

BRI o J “

2. Konvertiblé obligationer eller obligationer i forbindelse med

garantibeviser .

A

Konvertlble obllgatloner eller obllgatloner i forbindelse med garant1bev1-
; ser kan kun optages $il officiel noterlng, hvis de aktier, de vedrzrer, er
blevet optaget tidligere eller optages sa.mtldxg. ' ‘

[

Dog kan ﬁedlemsstaterne under afvigelse fra forste afsnit traffe bestemmelw
se om optagelse til officiel notering af konvertible obligationer eller o=
bligatioher i forbindelse- med garantibeviser, selv.om den deri omhandlede
betingelse ikke er opfyldt, for s& vidt som deres kompetente myndlgheder |
er forsikret om, at obllgatlon91handehaverne réder over alle de oplysnin-
ger, der .er nedvendige til at danne sig et sken over verdlen af de aktler,
som dlsse obligationer angir:

a) enten nir disse aktier allerede pé det tldspunkt, hvor obllgatlonerne
optages, er optaget til noterlng pé en anden fondsbgrs beliggende i den -
. samme medlemsstat eller pd en fondsbors beliggende i en anden medlems=- ‘
"~ stat elier endog pd en fondsbers beliggende i en tredjestat, forudsat
at 81dstnavnte bers efter de kompetente myndlgﬂeders menlng sikrer in-
.tlvestor enhver garantiy g ' g '

b) eller nér disse aktier,'ééiv om de ikke er 6ptagét fii.officiel notering ,
pd det tidspunkt, hvor obligationerne optages, senest i begyndelsen af
konverterings- eller tegningsperioden soges optaget, til off1c1e1 note=
ring i den medlemsstat, hvor ansegningen om obllgationernes Optagelse
1ndg1ves, og de kompetente myndlgheder er overbevist om, - at der ikke
senere er’ noget, der strider mod deres optagelse pd denne kursl1ste.



B. Optagelse il officiel notering af obligationer udstedt af en anden stat

eller dens lokale, offentlige organer samt zf et internationalt, offentw

ligt orgens

1. Evne til at opfylde forpligtelserne i forbindelse med ldnet:

Staterne, deres lokale offentlige organer samt internationale, offentlige
organer skal give tilstrzkkelige oplysninger om, at de er i stand til at

- opfylde forpligitelserne i forblndelse med det lin, der svarer til de obli-
gatloner, der- szges optaget.

Der skal ikke af medlemsstaterne fores bevis for,‘at denne betingelse er
~opfyldt. ‘

- Hvad angdr tredjestaterne og interhationale, offentlige organer, kan med-
- lemsstaterne under afvigelse fra forste afsnit bestemme ikke at krazve den
deri omhandlede betingelse opfyldt, nér deres kompetente myndigheder er

.forsikret om, at disse udstedere yder investor enhver garanti.

2. Ohlirationernes omsattelighed:

Obligationerne skal vare frit omszttelige.

3. Offentlig udbydelse forud for en optagelses

- I tilfzlde af offentlig udbydelse forud~fornoptagelse.til officiel notering
skal den periode, hvori ansegninger om tegning kan indgives, vare afsluttet
for den forste notering. Denne bestemmelse gelder ikke, ndr slutningsdatoen

. for tegningsperioden ikke er fastsat.

4. Obligationernes udbredelses

Fn tllstrakkellg udbredelse af obligationerme blandt offentllghedgn i den
medlemsstat, hvor de szges Optaget $il noterlng, skal vare sket senest pé&

optagelsestidspunktet.
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. Denne betingelse galﬁer ikke, ndr udbredelsen af de pdgzldende obligationer
‘blandt offentllgheden skal ske gennem ‘borsen, ‘I dette t1lfé1de kan der kun
traffes afgerelse om optagelse il offic1el noterlng, hvis ‘de kompetente

myndigheder er overbevist om, at en tilstrzkkelig udvredelsa gennem bherc.n

er snart forestdende.

hLt . [ - T . « . . ~ [

N&r de pdgzldende obligationer allerecde er optaget pé kurslisten i en eller
flere andre stater, kan medlemsstqterﬁe under afvigelse fra ferste afsnit

- traeffe bestémmelse om‘deres optagélse til officiel notering, nér de er tile
strazkkeligt udbredt blandt offentligheden i mindst en af de stater, hvor
disse aktier er optaget til notering.

Der foreligger ikke tilstrakkelig udbredelse, nar de blandt offentligheden
fordelte obligationer pd et og samme l&n ikke udger mindst 25% af dette li=
nebeleob. Dog kan medlemsstaterne give de kompetente myndigheder tilladelse
til at mene, at der foreligger tilstrazkkelig udbredelse, selv om obligatio-
nerne ikke ndr op pd denne procentdel, ndr de »d grund af mange obligatio-
ner pd et og samme 14n og omfanget af deres udbredelse -blandt offentlighe-
den skenner, at markedet kan virke regelmassigt med denne lavere procente
del. '

~

5. Notering af obligationer pd et og samme 18n:

Ansogningen om optagelse til. officiel notering skal omhandle alle ohliga=
tionerne pd et og samme 1an.

5.'Cb1iggtidnerns'xdre udfofmningz

' Hvad angir obligationer udstedt af medlemsstater eller deres 1lokale offent-
lige organer, er det nedvendigt og tilstrakkeligt, at den ydre udformning
svarer til de i denne medlemsétat gzldende normer. Nar denne ydre. udformning
lkke stemmer overens med de bestemmelser, der galder i den medlemsstat, hvor
der anseges om Optagelse, brlnger denne stats kompetente myndlgheder dlsse
forhold tll offentllghedens kendskab., '



Den ydre udformning af obligationer udstedt af tredjestater, deres loxalsz,
offentlige organer og internationale, offentlige organer skal sikre inve=

stor enhver gdranti.
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BILAG ITI
S eskm g
FORPLIGTELSERFOR DR SELSKAB, HVIS AKTIER FR OPTACET

TIL OFFICIEL NOTERING PA FN FONDSBORS I EN AF DE EURO-
PAISKE FELLESSKABERS MEDLIMSSTATER -

1. No%ering af nyligt ndstedte alttier af samme kategori

~ Med forbehold af det i skema A, II, 5, afsnit 2, ang:wne er selskabet i
tilfalde af en ny udstedelse af aktier af samme kategori som de allerede
pd kurslisten optagne forpligtet til at ansoge om disse nye aktiers opta=
gelse til notering, enten senest et &r efter deres udstedelse eller pd det
tidspunkt, hvor de bliver frit omsazttelige. '

2. Behandling af aktionarerne

a) Selskabet skal sikre en ligelig behandling af ihandehaverne af aktier
af samme kategori med hensyn til alle de rettigheder, der er knyttet til
disse aktier. Denne bestemmelse strider ikke mod en begramsning af antal=
let af stemmerettigheder, som en enkelt aktionar kan udeve pd generalforw
- samlingen i kraft af den nationale lovgivning eller selskabets vedtagter.

b) Selskabet skal ved hver be;ré, der ligger i en medlemsstat, og pg. hvis
kursliste dets aktier er opfert, sikre, at der uden omkostninger for aktiow-
narerne gives disse al den hjzlp og information, der er nedvendig, for at
de kan udeve deres rettigheder. I sardeleshed skal dets

- gore det muligt for aktionarerne at udeve deres stemmerettigheder pr.

prokura,

-~ offentliggere notitser vedrerende tildeling og vetaling af udbytte, af-
holdelse af Prsamlinger, udstedelse af nye aktier, tlldelmger, tegnm-
ger, afkald og konverteringer,

«~ udpege et pengeorgan til mandater, hvorigemnem aktionzrerne kan udeve

deres wkonomiske rettigheder.



- 28 - i

3. Andring af vedtegterne

a) Det selskab, som henherer under en medlemsstat, og som har +il hensigt

at andre sine vedtazgter, skal meddele dette til denne medlemsstats kompe=

tente myndigheder, hvis dets aktier er noteret her, eller, hvis de ikke er
det, til de kompetente myndigheder i den medlemsstat, hvor dets aktier har
det storste officielle marked.

Det selskab, som henherer wnder en tredjestat, og som har til hensigt at
foretage en sidan andring, skal meddele dette til de kompetente myndlghe-.
“der i den medlemsstat, hvor dets aktier har det storste officielle marked.

b) Meddelelsen til de kompetente myndigheder om denne amdringsplan skal
foreligge senest pd det tidspunkt, hvor der indkaldes til generalforsame
ling med henblik pd stillingtagen til den foresldede amdring af vedtzgtere

ne.

4. Fortlebende oplysning

Selskabet skal - med forbehold af den i den nationale lov foreskrewme offente
liggorelse af &rsregnskabet og &rsberetningen, koncernregnskabet 6g koncer-
nens &rsberetninger = periodevis og mindst en gang hvert halve &r fremlagge
tilstrekkelige oplysninger for offentligheden, siledes at denne kan vurdere
sine gkonomiske og formuemz=ssige forhold samt sine forretningers gang i al=-

mindecligehd.

5. Yderligere oplysninger

a) Selskabet skal uopholdeligt oplyse offentligheden om de nye, betydelige
faktorer, der bererer dets virkefelt, og som ikke falder ind under det ofw
fentlige omrdde, men som pd grund af deres indvirkning p& dets okonomiske og
formuemessige forhold eller dets almindelige forretningsgang eventuelt kan

fremkélde en betydelig sndring i kurserne for dets aktier.
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b) Selzkabet skal uopholdeligt oplyse offentligheden om en hvilken som
helst amndring af de rettlgheder, der er knyttet til de forskelllge aktic-

kategorler.

o) Selskabet skal, sé snart det har kendskab dertll, oplyse offentlloheden
om andringer i tidligere offentliggjorte oplysninger vedrcrende strukturen
af store aktieposter i dets kapital.

6., Oolvsningernes ensartedhed

a) Det selskab, hvis aktier er optaget til officiel notering pd flere fondse
berser beliggende i forskellige medlemsstater, skal serge for, at der gives

ensartede'oplysninger til hver af disse bersers marked.

b) Dot selskab, hvis aktier er optaget til offioiel noterlng pé flere fonds-
berser beliggende i en eller flere medlemsstater og i en eller flere tred jo=
stater, skal give markedet i den eller de medlemssiater, hvor dets aktier er
noteret samme oplysninger som dem, det giver markedet i den eller de pigzle

o s -’

dende tredjestater.



BILAG IV
SKEMA Ds™

FORPLIGTELSER FOR DEN UDSTEDER, HVIS OBLIGATIONTR FR OPTAGE&
TTL OFFICIEL NOTERING PA EN FONDSB@RS T EN AF DE EUROPAISKE
FILLESSKABERS MEDLEMSSTATER '

A. Obligationer udstedt af en virksomheds

1. Behandling af obligationse jerne - .

a) Virksomheden skal sikre en ligelig behanafiﬁg'af e jere af‘obligatio-
ner i et og samme 1%n med hensyn til alle de rettigheder, der er knyttet

til disse obligationer.

B b) Selskabet skal ved hver bers, der:iigger ien meélemssfat, oé pé& hvis
‘kursliste dets obligationer er opfert, sikre, at der uden oﬁkostningef for

obligationse jerne gives disse al den hjzlp og oplysnlng, der er nzdvendlg,

for at de kan uvdove deres rettigheder. I serdeleshed skal dets

- offentliggore notltser vedrorende afholdelse af obllgatlonsejernes for-
samllnger, betaling af renter, udevelsen af eventuelle konverteringse,

tegnlngs- og afkaldsrettlgheder, og 1ndlzsn1ng,

- _udpege et pengeorgan til mandatar, hvorlvennem obllgatlonseaerne kan ud-

gve deres gkonomiske rettigheder. ‘

2. /dring af vedtzgterne

a) Den v1rksomhed som henhzrer under en medlemsstat, og som har til
hen51gt at andre sine vedtagter, skal meddele dette til denne medlemsstats
kompetente myndigheder, hvis dets obligationer er noteret her, eller, ‘hvis
de ikke er det, til de kompetente myndigheder i den medlemsstat, hvor dets

obligationer har det sterste officielleLmarked.
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Den virksomhed, som henheorer under en tredjestat, og som har til hensigt
at foretagé en séddan andring, skal meddele dette til de kompetente myndige
heder ‘i den medlemsstat, hvor dets obllgatloner ‘har det stzrste officielle

marked.

b) Meddelelsen t11 de kompetente myndlgheder om denne andringsplan skal
foreligge senest pd det tidspunkt, hvor der indkaldes til generalforsamling
med henblik p& stillingtagen til den foresldede andring af vedtagterne. -

3. 'Fortlebende oplysning

Selskabet skal ~ med forbehold af den i den nationale lov foreskrevne'of-
fentliggorelse af &rsregnskabet og &rsberetningen, koncernregnskabet 08
koncernens &rsberetninger = periodevis og mindst en gang hvert halve &r
fremlegge tilstrzkkelige oplysninger for. offentligheden,‘séledes at denne
kan vurdere sine gkonomiske og formuema551ge forhold samt sine forretnlna

gers gang i almlndellghed._

4. Yderligere oplysninger

a) Virksomheden skal u0pholdeligt oplyse offentligheden om de nye, he=
tydellge faktorer, der berorer dens virkefelt, og som ikke falder ind under
det offentllge ‘omrdde, men som pa grund af deres indvirkning pa dens -gkono-
miske og formuemzssige forhold eller dens almindelige forretnxngsgang evenw
tuelt‘kan fremkalde en betydelig amdring i kurserhe for dens obligationer, '
Med hensyn til de indeksregulercde obligationervsaﬁt de:bbligationer, hvis
rentesats afhanger af et bestemt parameter, skal virksomheden ligeledes Of =
- fentliggore ovlysninger om anvendelsen af indekskriterierne og parametnét

for fastsattelse af rentesatsen.

b) Vlrksomheden skal uonholdellgt oplyse offentllgheden on de nye ud—

stedelser af 1in og i serdeleshed om de garantier, hvormed de er udstyret.
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c) I de tllfelde, hvor den offlclelle noterlng vedrzrer konvertible
obligationer eller obllgatloner i forbindelse med garant1bev1ser, .skal
virksomheden uopholdeligt oplyse offentligheden om en hvilken som helst
zndring af rettighederne, deor er knyttet til de forskellige aktiekatego=~

rier.

5. Oplysningernes ensartethed:

a) Den virksomhed, hvis obligationer er optaget til officiel notering
pé flere fondsberser beliggende'i'fofskellige medlemsstater, skal serge

for, at der gives ensartede oplysninger,til-hvér af disse bersers marked.

b) Den virksomhed, hvis obligationer er optaget til officiel notering
pd flere fondsberser beliggende i en eller flere medlemsstater og i en eller
" flere tred jestater, skal give markedet i den eller de medlemsstater, hvor
. dehs obligationer er noteret, samme oplysninger som. .dem, det giver markedet

i den eller de pagzldende tred jestater.

B. Obligationer udstedt af en fremmed stat, dens offentlige, lokale organer

samt af et internationalt, offentligt organ

1. Behandling af obligationséjerne:

a) Staten, dens offentlige, lokale organer og internationale, offentlige
organer skal sikre ligelig behandling af ejerne af obligationer i et og sam=
me 1l3n med hensyn til alle de rettigheder, der er knyttet til disse obliga=-

tioner.

b) Staten, dens offentlige, lokale organer og internationale, offentlige
organer skal ved hver bers, der ligger i en medlemsstat, og pd hvis kursli-
ste deres obligationer er opfert, sikre, at der uden omkostninger for obli-
gationsejefne gives disée al den hjzlp og oplysning, der er nedvendig, for

at de kan udove deres rettigheder. De skal i sardeleshed:
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- offentliggore notitser vedrerende afholdelse af obligationse jernes for-

" samlinger, betaling af renter og indlesning;

- udpege et pengeorgan til mandatar, hvorlgennem obllgat1onse3erne kan

udeve deres gkonomiske rettigheder.

2. Oplysningernes ensartedhed:

y

a) Staten, dens offentlige, lokale organer og 1nternat1anale, offentllge
organer, hvis obllgatloner er optaget til officiel notering pd flere fondse
berser beliggende i forskelllge medlemsstater, skal give hver af disse bor-

sers markeder ensartede oplysnlnger.

_ . b) Staten, dens offentlige, lokale'organér og intermationale, offéntlige
'organer, hvis bbligationer ef optaget til officiel notering pd flere fonds-
berser bellggende iet eller flere medlemsstater og i en eller flere tredje-
stater, skal give markedet i den eller de medlemsstater, hvor derecs obliga-
tioner er noteret, de samme oplysninger som dem, de giver markedet i den
eller de pigzldende tred jestater. ‘

ey ‘. . o



