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KOM(1998) 537 endg.

BERICHT DER KOMMISSION AN DIE HAUSHALTSBEHORDE

UBER DIE GARANTIEN AUS DEM GESAMTHAUSHALTSPLAN

STAND: 30. Jun1 1998






Der vorliegende Bericht hat die Situation der Garantien aus dem Gesamthaushaltsplan
zum 30. Juni 1998 zum Gegenstand.

Darin kommt die Kommission der Erkldrung nach, die sie anld8lich der Abstimmung iiber
den BNH Nr. 1/91 abgegeben hat und in der sie sich verpflichtete, "zweimal jihrlich der
Haushaltsbehorde iiber die Garantien aus dem Haushaltsplan und die damlt Zusammen-
héngenden Risiken" Bericht zu erstatten.

Die Vorlage des Berichts erfolgt nach Maigabe von Artikel 134 der Haushaltsordnung fiir
den Gesamthaushaltsplan der Europdischen Gemeinschaften. -

Die Kommission hat der Haushaltsbeh6rde bereits vierzehn dieser Berichte unterbreitet.
Der nunmehr vorliegende Bericht ist in zwei Teile und einen Anhang untergliedert:

1. Seit Vorlage des letzten Berichts eingetretenc Ereignisse, Entwicklung der Risiko-
~ situation und effektive Inanspruchnahme der Haushaltsgarantic;

2. Beurteilung der potentiellen Risiken: Aligemeine Wirtschafts- und Finanzlage der
Drittlander, denen die umfangreichsten Darlehen gewihrt werden.
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’ TEIL 1
SEIT VORLAGE DES LETZTEN BERICHTS (STAND VvOM 31. 12.1997)
.EINGETRETENE EREIGNISSE, ENTWICKLUNG DER RISIKOSITUATION
UND EFFEKTIVE INANSPRUCHNAHME DER HAUSHALTSGARANTIE

L ART DER TRANSAKTIONEN

Die in den vorstehenden Abschnitten genannten Risiken betreffen unterschiedliche
MaBnahmen, die sich zwei Kategorien zuordnen lassen: Transaktionen, die makro6kono-
mischen Zielen und solche, die mikroskonomischen Zielen dienen.

LA Transaktionen mit makrobkonomischer Zielsetzung

Dazu gehdren zunichst Darlehen zur Stiitzung der Zahlungsbilanzen, die den Mitglied-
staaten gewihrt werden und dic normalerweise an wirtschaftliche Auflagen und priizise
Zusagen gekniipfl sind.

Ebenfalls dieser Kategoric zuordnen lifit sich das Darlehen in Héhe von 1.250 Mio. ECU,
mit dem Lieferungen von landwirtschaftlichen Erzeugnissen und Nahrungsmitteln in die
vofmalige Sowjetunion finanziert werden sollen, da das Risiko bei diesen beiden Trans-
aktionen weitgehend von der gesamtwirtschaftlichen und politischen Entwicklung der
Empfiingerldnder abhéngt.

LB Transaktionen mit mikrookonomischer Zielsetzung

Hierbei werden fiir bestimmte Vorhaben Darlehen zur Verfligung gestellt, die normaler-
weise langfristig aus den erwarteten Erlésen der Vorhaben zuriickzuzahlen sind, generell
Staatsbetrieben oder Finanzinstitutionen gewihrt werden und nicht nur durch die Garantie
der Gemeinschaft, sondern auch durch die iiblichen Bankbiirgschaften abgedeckt sind.

Im wesentlichen handelt es sich dabei um Euratom- und NGI-Darlehen in den Mitglied-
staaten sowie um EIB-Darlehen an Linder au3erhalb der Gemeinschaft (Mittelmeerliinder,
mittel- und ostéuropdische Linder sowie gewisse Drittlinder - Entwicklungslinder in
Lateinamerika und Asien, Siidafrika).

1. SEIT VORLAGE DES LETZTEN BERICHTS (STAND vOM 31.12.1997)
EINGETRETENE EREIGNISSE :

Im Laufe des ersten Halbjahres 1998 kam es im wesentlichen zu folgenden neuen
Transaktionen:

1L.A Ukraine

Im Rahmen des globalen Hilfsprogramms zugunsten der Ukraine hat die Kommission am
12. November 1997 cinen Vorschlag fiir einen Beschlul des Rates iiber eine zusitzliche
Finanzhilfe fiir dieses Land im Betrag von 150 Mio. ECU mit einer maximalen Laufzeit

5
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von 10J ahren unterbreitet. Der fSrmliche Ratsbeschlufl zur Gewﬁhrung des betreffenden
Darlehens stand im Berichtzeitpunkt noch aus.

ILB  Darlehen der EIB fiir Investitionspro;ekte in der fritheren jugoslawiscllen
Republik Mazedonien

Am 13. Januar 1998 hat die Kommission einen Vorschlag fiir einen Beschlul des Rates
unterbreitet, der die Gewihrung einer Gemeinschaftsgarantie im Umfang von 70% fiir
Darlehen der EIB zugunsten von Investitionsprojekten in der fritheren jugoslawischen
Republik Mazedonien zum Gegenstand hat. Diese Garantie ist auf einen Darlehensbetrag
von maximal 150 Mio. ECU im Zeitraum 1998 bis 31.12.2000 begrenzt. Der fSrmliche
RatsbeschluB iiber die Garantiegew#hrung erging am 19. Mai 1998.

Mit diesem BeschluB erhéht sich der Gesamtbetrag der neuen EIB-Mandate auf 7.255
Mio. ECU. Die Garantiegewihrung erfolgt nach MaBgabe des Beschlusses vom 14. April
1997; es gelten die Modalitiiten, die in dem am 25. bzw. 29. Juli 1997 unterzeichneten
Biirgschaftsvertrag zwischen der Bank und der Kommission festgelegt wurden.

I.C  Darlehen der EIB fiir Investitionsprojekte in Bosnien-Herzegowina

Am 18. Mai 1998 hat die Kommission einen Vorschlag fiir einen BeschluB des Rates
unterbreitet, der die Gewihrung einer Gemeinschaftsgarantie im Umfang von 70% fiir
Darlehen der EIB zugunsten von Investitionsprojekten in Bosnien-Herzegowina zum
Gegenstand hat. Diese Garantie ist auf einen Darlehensbetrag von maximal 100 Mio. ECU
in einem Zeitraum von zwei Jahren begrenzt. Der fSrmliche RatsbeschluB tiber dlc
Garantiegew#hrung stand im Berichtzeitpunkt noch aus.

II1. RISIKOSITUATION

Bei der Evaluierung der Risiken fiir den Gememschaﬁshaushalt konnen zwei Kriterien
zugrunde gelegt werden:

— der vielfach von den Banken herangezbgene Aspekt des zu einem bestimmten Zeit-
punkt noch ausstchenden Gesamtkapitalbetrags im Rahmen der fmanznellen Trans-
aktionen;

der spezifisch haushaltstechnische Ansatz der Bewertung der maximalen Risiken
ciner tatséchlichen Inanspruchnahme der Garantie im laufenden Haushaltsjahr.

Diescr letztgenannte Ansatz li8t sich wiederum unter zwei Gesichtspunkten beurteilen:

- einmal unter ausschlieBlicher Beriicksichtigung der bis zum 30. Juni 1998 aus-
gezahlten Betrige; falls keinc vorgezogenen Riickzahlungen erfolgen, entspriiche
dies dem Mindestrisiko fiir die Gemeinschaft (siche Tabelle 2);

~ zum anderen unter Einbeziehung der voraussichtlichen Auswirkungen aller vom Rat
beschlossenen oder von der Kommission vorgeschlagenen MaBnahmen auf die Haus-
halte der kommenden Jahre; bei einer Annahme der Kommissionsvorschlige wiirde
dies das maximale Risiko flir die Gemeinschafi darstellen (siche Tabelle 3).

L
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Hierbei sind verschiedene Faktoren wie Auszahlungszeitpunkt, Riickzahlungsmodalititen,
Zinssatz! und Wechselkurs?2 mafigeblich, fiir die zuntichst nur Hypothesen herangezogen
werden kénnen. Dennoch 148t sich so bereits generell die GréB8enordnung der mit den der-
zeitigen Vorschlidgen verbundenen Risiken abschiitzen.

Die Ergebnisse dieser hypothetischen Berechnungen sind - aufgeschliisselt nach Gemein-
schafts- und Drittléindern - den Tabellenl bis 3 zu entnehmen.

Ferner ist anzumerken, daB die dort aufgefiihrten globalen Zahlen ganz unterschiedliche
Risikoaspekte beinhalten: Darlehen fiir ein bestimmtes Land (Finanzhilfen), Darlehen fiir
Vorhaben, die durch Sicherheitsleistungen der Begiinstigten garantiert werden (Belsplel
NGI- bzw. EIB—MaBnahmen)

Das Gesamtrisiko, das Risiko bei Darlehen fiir die Mitgliedstaaten und das Risiko bei
Darlehen fiir Drittléinder werden nachstehend gesondert analysiert.

IIILA  Ausstehender Gesamtkapitalbetrag im Berichtzeitpunkt
Einzelheiten hierzu smd der Tabelle 1 zu entnehmen

Im Berichtzeitpunkt belduft sich das Gesamtrisiko auf 11.821 Mio. ECU; verglichen mit
dem Stand vom 31, Dezember 1997 (12.171 Mio. ECU) entspricht dies einem
Riickgang um 2,9 %3.

In der folgenden Tabelle sind alle Transaktionen aufgefithrt, die sich seit Vorlage des

letzten Berichts auf die Hohe des msgesamt ausstehenden Kapltalbetrags ausgewirkt
haben.

Als Hypothese wird von einem Zinssatz von durchschnittlich 10% fir EIB-Darlchen
ausgegangen. Fir Anleihe-/Darlehenstransaktionen wird ein Durchschnittssatz von 4,4%
angenommen.

2 Bei allen auf andere Devisen als den Ecu lautenden Darlehen wcrden die cnlsprechcnden

Umirechnungskurse vom 30.06. 1998 zugrunde gelegt.

Diese im vergangenen Halbjahr zu beobachtende riickldufige Entwicklung ist teilweise durch
Kursschwankungen bei den Darlehen in anderen Devisen als in Ecu bedingt.

| *



(in Mio. ECU)
Ausstehender Kapltalbetrag zum 31.12.97 ' ' 12.171,00
Riickzahlung von Darlehen
Zahlungsbilanz - Griechentand © -500,00
Euratom ‘ ~ | -80.40
NGI ' - -2,10
Finanzhilfen - 620,00
Ehemalige Sowjetunion -11331
EB | | - 175,00
Kursschwankungen gegeniiber dem Ecu bei den iibrigen Darlehensdevisen -2819
Auszahlung von Darlehen ' :
' Finanzhilfen : +140,00
EIB +1.058,00
Ausstehender Kapitalbetrag zum 30.06.1998 ' 11.821,00

Die ausstehenden Kapitalbetrige bei Darlehen an Mitgliedstaaten belaufen sich im
Berichtzeitpunkt auf 3.861 Mio. ECU und liegen damit um 14,1 % niedriger als zum
31.12.97.

Ursache hierfiir ist im wesentlichen die Riickzahlung des griechischen Zahlungsbilanz-
darlehens sowie von Euratom- und NGI-Darlehen im Gesamtbetrag von 611,5 Mio.
ECU. ' : '

Der ausstehende Kapitalbetrag des Darlehens zur Stiitzung der Zahlungsbilanz Italiens
bleibt gegeniiber dem abgelaufenen Halbjahr unveréindert.

Bei den Darlehen an Drittlinder beliuft sich der ausstehende Kapitalbetrag im Bericht-
zeitpunkt auf insgesamt 7.960 Mio. ECU, was einem Anstieg um 3,73 % gegeniiber
dem Wert vom 31.12.97 entspricht.

IILB  Jihrliche maximale Risiken fiir den Gemeinschaftshaushalt im
Zusammenhang mit den bis zum Berichtzeitpunkt ausgezahiten Darlehen?

Einzelheiten hierzu sind der Tabelle 2 zu entnehmen.

Das jéhrliche Gesamtrisiko beziffert sich auf 3.289 Mio. ECU fiir 1998 und wird bis
zum Jahr 2000 bis auf einen Betrag von 3.746 Mio. ECU ansteigen. Eine Unterbrechung
diescr linearen Entwicklung wird 1999 zu verzeichnen sein, da in diesem Jahr keine
Riickzahlungen bei den Zahlungsbilanzdarlehen an Mitgliedstaaten fillig sind und die
letzten Kapitalriickzahlungen auf die Darlehen an Ungarn, die Tschechische und die

Zum 30. Juni 1998 belduft sich das Restrisiko fir 1998 (Tabelle 2) auf 1.882,5 Mio. ECU; alle
bis zu diesem Zeitpunkt erfolgten Riickzahlungen sind in diesem Betrag bereits erfaBt.
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Slowakische Republik sowie des Darlehens in Hohe von 290 Mio. ECU an Bulgarien
1998 geleistet werden. '

— Die jahrlichen maximalen Risiken fiir den Gemeinschaftshaushalt im Zusammenhang
mit Transaktionen zugunsten der Mitgliedstaaten belaufen sich 1998 auf 1.967 Mio.
ECU. Die Hohe dieses Betrags entwickelt sich entsprechend den Filligkeitsterminen
fir die Kapitalriickzahlungen auf die Zahlungsbilanzdarlehen zugunsten Grie-
chenlands und Italiens. Im Jahr 2000, in dem die letzte Riickzahlung seitens Italiens
_ ansteht, wird dieses Risiko einen Betrag von 2.734 Mio. ECU erreichen.

- Bei den Transaktionen zugunsten von Drittlindern liegt das Gesamtrisiko fiir 1998
bei 1.323Mio. ECU entsprechend den Filligkeiten der folgenden
Kapitalriickzahlungen:

-~ 100 Mio. ECU von Ungarn,

l

123 Mio. ECU von der Tschechischen Republik

~ 62 Mio. ECU von der Slowakischen Republik,

150 Mio. ECU von Bulgarien,
- 185 Mio. ECU von Algerien,
— 288 Mio. ECU im Rahmen der EIB-Darichen.

Ab 1999 ist eine riickldufige Entwicklung der Kapitalfilligkeiten aus den Anleihe-/
Darlehenstransaktionen abzusehen. Die Risiken bei Drittlindern kommen damit auf
einen Wert von durchschnittlich 954 Mio. ECU in den Jahren 1999-2006 zu liegen.

IILC Theoretisches jihrliches Maximalrisiko filr den Gemeinschaftshaushalts
Einzelheiten dazu sind der Tabelle 3 zu entnehmen.

Dieses Risiko, das sich 1998 auf 3.403 Mio. ECU beziffert, wird auf 4.270 Mio. ECU im
Jahr 2000 ansteigen und sich in der Folgezeit (2001-2006) bei durchschnittlich 2.536 Mio.
ECU jéhrlich einpendeln. (Dabei wird allerdings 1999 ein Einbruch auf einen Wert von
1.557 Mio. ECU zu verzeichnen sein.)

- Im Bereich der Mitgliedstaaten deckt sich die Entwicklung bis 2000 weitgehend mit
der Beschreibung in Tabelle 2. In diesem Jahr wird sich der Risikobetrag auf 2.734
Mio. ECU belaufen.

5 Zum 30. Juni 1998 belduft sich das Restrisiko fiir 1998 (Tabelle 3) auf 1.996,5 Mio. ECU; alle
. bis zu diesem Zeitpunkt erfolgten Riickzahlungen sind in diesem Betrag bereits erfaBt.

4
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— Bei den Drittlandern wird das Risiko von 1.436 Mio. ECU im Jahr 1998 auf
1.278 Mio. ECU 1999 zurilickgehen. Ab dem Jahr 2000 bis 2006 ist ein neuerhcher
Risikoanstieg um durchschnittlich 11% Jﬁhrhch Zu erwarten.
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IABELLE1

AUSSTEHENDE KAPITALBETRAGE IM RAHMEN DER GEMEINSCHAFTSGARANTIE
FOR DIE AUSGEZAHLTEN TRANSAKTIONEN (in Mio. ECU)

Bewiligte | Ausstehender | Ausstehender Zum I
Transaktion Hochst- Kapitatbetrag | Kapitalbetrag |zum 30.06.1988|
betrige  jzum 31.12.1997)2um 30.08.1 noch
WT auszuzahlen

MITGLIEDSTAATEN

A. Zahlungsbitanz 14000

1. Griacheniand(*) 500 o [}
2. talien 3448 3447 .0
FB. Andere

3. Euratom 4000 118 28 o
4. NG! und NGI Erdbeben 6830 219 185 0
5. E1B Mitteimeertander

anien, Griechenland, Portugal 1500 212 191 0

MITGLIEDSTAATEN INSGESAMT] 26330 4497 3881 .0

DRITTLANDER

[A. Finanzhilfen

1. Ungam(*) 180 100 0 )

2. Tschechische Repubiik(*) 250 23 0 0

3. Slowakische Republik(*) 1254 62 0 [}
4. Buigarien 650 260 235 125
45. Ruménien 6580 ' 580 395 [}
6. Algerien 800 250 250 100,
7. Frohere jugosiawische

Republik Mazedonien 40 25 40 ]

8. Baltische Staaten 220 130] 130 85
9. Moidau 60 80 60 0

10. Ukraine 285 285( ° 285 0

11. Belarus 55 30 30 25/

12. Georgien, Armenien 170 0 [ 170

13. Ehemalige UdSSR (**) 1250 216 103 0

B. Andere . .

14. EIB Mittelmeeriander 8822 3160 3407 2531

15. EIB Moel 8220 1910 2448 3044

16. E18 Entwicklungsifinder LAA 1926/ 388 494 588

17. EIB Stdafrika 676 100 83 244

DRITTLANDER INSGESAMT 24107 7674} . 7960 7812

GESAMTBETRAG 50437 12171 11821 812

(*) Darlehen volistiindig zurtickgezahit zum 30.06.1998

(**) Der ausstehende Betrag von 103 Mio. ECU entspricht den nicht gezahiten Kapitaifaltigkeiten
zum 30.06.1998.

ANLAGE ZU TABELLE1

ABWICKLUNGSSTAND DER EIB-TRANSAKTIONEN ZUM 30.06.98

Genehmigte Ertiinete Ausgezahite | Ausstehende
Transaktionen Darighens- Kredite Batrige Betriige
betrdge | Annullierungen zum 30.08.98
Mittet - Mitgliedstaat 1500 1485 - 1573 191
Dritiander - Alte Mandate: : .
Mittelmeerprotokolle 6362 5850 4581 3252
MOEL | ' 1700 1626 1286 1126
MOEL 1 3000 3000 908 803
EL-LAA L 760 657 392, 364
EL-LAA N 163 mr 78 78
SODAFRIKA 300 300 83 83
Dritiander - Neue Mandate(*):
Mittelmeerraum 2460 1292 156) . 156
MOEL ) 3620 1888 419 419
EL - LAA : 1022 265 st - 51
SUDAFRIKA 376 45 0 0
|insgesamt 21142) - 16542 os21] - ee23
(*) Beschiull des Rates vom 14.04.97 : : :
N.8. Da die Darlehan in Land 0 ausg den, kani es nach Umrechnung der Devi 9
in Ecy 2um Beri p 2u einer Ob der insgesaint Wgten Darl ge k

AA
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MAXIMALE JAHRLICHE RISIKEN FOR DEN GEMEINSCHAFTSHAUSHALT
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(Schatzung in Mio. ECU auf der Grundiage der zum 30.06.98 ausgezahiten Transaktionen)
1008 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2008 | TOTAL
MITGLIEDSTAATEN
KAPITAL
A. Zahlungsbilanzen
1. Griechenland 500 500
2. alien 081 2467 3448
B. Strukturdariehen
3. Euratom L] 16 12 118
4. NGl und NGI-Erdbeben 50 40 40 7" 17 218
6. EIB Mittelmmeeriander alte !

P le SP, GR, PT 45 39 37 20 2 21 18 8 208
Kapital insgesamt 1667 ] 2656 92 22 21 32 8 (1] 4402
ZINSEN
A. Zahlungsbilanzen

1. Griechenland 48 48

2. Italien 200 188 186 819
B. Strukturdariehen

3. Euratom 10 3 1 14

4. NG! und NG)-Erdbeben 16 13 10 7 2 2 2 8

6. EIB Mittelmeeriander alte

F lle SP, GR, PT 18 14 1 7 5 3 2 1 61
Zinsen insgesamt 300 184 177 14 7 [ 4 ] 0 003
MITGLIEDSTAATEN INSGESAM 1967 279 2734 106 30 28 35 8 0 5188
DRITTLANDER

R
A. Finanzhitfen
6. Ungam 100 100
7. Tschechische Republik 123 123
8. Slowakische Republik . 62 . ¥
9. Bulgarien 150 70 40 31 3 323
10. Rumanien 185 190 80 55 70 580
11. Aigerien 150 100 250
12, Frohere jugoslawische 0
Republik Mazedonien
13. Baltische Staaten 6 6 85 26 130
14. Moldau 5 ] 12 12 12 7 3 60
16. Ukraine 17 a7 87 57 57 A0 b
16. Belarus ] 6 8 4 [} 1]
B. Garantien
17. EIB Mittelmeeriander 174 187 203 225 247 263 251 244 282 2040
18. EIB MOEL 02 142 196 225 234 247 242 224 207 1808
19. EIB Entw.-ALA 22 28 38 45 64 63 35 a7 k1 KU
20. €iB Sodalrika .20 18 44
Kapital insgesamt 912 552 617 776 782 688 673 607 570 (1144
ZINSEN
A. Finanzhilfen
8. Ungam 2 2
7. Tschechische Republik 3 3
8. Slovakische Republik 1 1
9. Buigarien 8 10 10 10 7 7 5 5 3 (]
10. Rumanien 22 13 7 5 5 3 3 58
11. Algerien 16 15 15 15 4 65
12. Frohere jugosiawische
K Mazedonlen 1 2 2 2 2 2 2 2 2 15
13. Ballische Staaten 7 7 [ 1 ] 2
14. Moidau 3 3 3 2 2 1 1 1 1 17
15, Ukraine 13 12 12 12 12 10 7 5 3 88
16. Belarus 2 1 1 1 t 1 1 1 10
{B. Garanlion
17. EIB Mittelmeenandar 185 186 172 160 148 130 114 09 8s 1274
18. EI8 MOEL 116 145 135 123 110 08 83 (] 66 932
19. EIB Entw.-ALA 18 21 20 19 17 16 14 12 11 148
20. EIB Sodafrika 16 12 12 12 8 (] 8 [] 8. 81
Zinsen insgesamt 410 426 306 362 314 2mn 238 200 166 27180
DRITTLANDER INSGESAMT 1323 978 1013 1138 1008 050 208 808 736 8067
GESAMTRISIKO 3289 1257 3746 1244 1126 088 044 813 738 ] 14142
(davon Mittel- und Ostauropa) 802 6528 660 483 607 480 487 408 344 4677
(davon sonstige Drittiander) 430 480 482 656 589 479 421 400 392 4219
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JABELLES .
MAXIMALE JAHRLICHE RISIKEN FOR DEN GEMEINSCHAFTSHAUSHALT

Schatzung in Mio. ECU auf der Gmﬂﬂned_«m___r___w Kommission W%&m
1998 1999 ;| 2000 2001 2002 2003 2004 | 2005 2006 | TOTAL
MITGLIEDSTAATEN
AL
A. Zahlungsbiianzen
1. Griechenland 500 . 500
2. Htallen 961 2467 3448
B. Strukturdariehen
3. Euratom und NGI 141 55 52 4l 17 336
4. EIB, SP, GR, PT 45 39 37 _20 22 21 15 8 . 208
Kapital insgesamt 1667 o4 2557 91 2 21 32 8 0 4492
ZINSEN
A. Zahlungsbilanzen
1. Griechenland 48 48
2. ltalien 209 155 155 519
B. Strukturdariehen .
3. Euratom und NGI 26 15 " 7 2 2 2 5
4. EIB, SP, GR, PT 18 14 11 7 5 3 2 1 61
Zinsen insgesamt 300 184 L1 14 7 L] 4 1 ] 6%
*MITGLIEDSTMTEN INSGESAMT 1967 2719 2734 106 29 28 k] 8 0 5184
100 100
123 122
62 62
150 70 40 63 (1) 386
185 190 80 55 70 580
150 100 100 as0
o
5 5 95 25 130
. . 5 9 12 12 12 7 3 80
14. Ukraine 17 37 57 14 87 70 3s5
15. Belarus . 6 6 6 6 6 0
16. Georgien [
17. Armenien o
18. Euratom MOEL 0 0 ] 0 1] 1} 3 12 28 43
rB. Garantien
18. EIB Mittelmeerisinder 174 187 203 275 352 435 501 526 561 3214
20. EIB MOEL . 92 142 196 306 400 512 619 635 649 3551
21. EIB EL-LAA 22 28 38 57 76 109 107 124 124 685
22, EIB Sudafrika 36 33 29 41 46 48 233 |
Kapital insgesamt 913 562 617 926 1096 1200 1446 1506 1646 9902
[ZINSEN
A. Finanzhilfen
S. Ungam 2 2
8. Tschechische Republik 3 3
7. Slowakische Republik 1 1
8. Bulgarien 17 21 21 21 18 18 18 17 14 165
9. Ruménien 2 13 7 5 5 3 3 S8
10, Algerien 21 15 15 15 8 4 4 4 4 o
11. FrOhere jugosiawische Republik :
Mazedonien 2 2 2 2 2 2 2 2 2 18
12. Baltische Staaten 1" 7 5 1 1 ¥
13. Moldau 3 3 3 2 2 1 | 1 1 17
14. Ukraine 16 15 15 15 15 13 10 7 4 110
15. Belarus 3 1 1 1 1 1 1 1 10
16. Georgien 5 5 5 5 5 5 5 5 5 44
17. Amenien 3 3 3 3 3 3 3 3 3 24
18. Euratom MOEL 2 " 30 56 81 99 108 105 490
B. Garantien .
19. EIB Mitteimeeriander 205 278 338 407 449 452 436 348 329 3242
20. EIB MOEL 166 203 393 500 559 557 534 491 435 3928
21. EIB EL-LAA 26 43 62 88 108 119 121 114 104 788
22. EIB Sdafrika 18 26 39 50 52 50 45 37 46 363
Zinsen insgesamt 523 726 - 919 1144 1283 1308 1281 1135 1052 9375
DRITTLANDER INSGESAMT 1436 1278 1536 2070 2379 2508 2121 2642 2688 18277
GESAMTRISIKO 3403 1557 4270 2176 2408 2534 2763 2650 2688 | 24462
(davon Mittel- und Ostewopa) 968 699 839 990 1169 1308 1470 1441 1380 10297
{davon sonatige Drittidnder) 68t 338 697 1080 1180 1200 1267 1201 1318 88680
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IV. EFFEKTIVE INANSPRUCHNAHME DER HAﬁSHALTSGARANTlE
IV.A  Riickgriff auf Kassenmittel

GemiB Artikel 12 der Verordnung Nr. 1552/89 des Rates vom 29. Mai 1989 zur Durch- -
fiilhrung des Beschlusses 88/376/EWG, Euratom iiber das System der Eigenmittel der
Gemeinschaften ist die Kommission befugt, im Rahmen des Schuldendienstes Zahlungen
aus Kassenmitteln vorzuleisten. Dadurch lassen sich bei Zahlungsausfall eines Schuldners
Verzégerungen und dadurch bedingte Kosten vermeiden, die bei Anwendung der
normalen Zahlungsverfahren zwangsliufig eintreten wiirden.

IV.B  Inanspruchnahme des Garantiefonds

Durch Verordnung (EG, Euratom) Nr. 2728/94 des Rates vom 31. Oktober 1994 wurde
ein Garantiefonds im Zusammenhang mit den AuBenbeziehungen eingerichtet. Kommt
der Empfinger eines von der Gemeinschaft gewihrten Darlehens seinen
Zahlungsverpflichtungen nicht fristgerecht nach, so kann der Garantiefonds angerufen
werden, der binnen drei Monaten nach dem Filligkeitstermin die erforderliche Zahlung
anstelle des sdumigen Schuldners leistet. Bei Schuldnerausfiillen in Verbindung mit aus
dem Gemeinschaftshaushalt garantierten EIB-Darlehen tritt die Gemeinschaft binnen drei
Monaten ab Eingang des Garantieabrufschreibens der EIB finanziell ein: die Bank wird
von der Kommission ermichtigt, die entsprechenden Betriige aus dem Garantiefonds zu
entnehmen.

Die zwischen dem Zeitpunkt der Leistung des Kassenmittelvorschusses und der Inter-
vention des Garantiefonds anfallenden Verzugszinsen werden ebenfalls aus dem Fonds
vorgeschossen und der Kasse zuriickerstattet.

Im Laufe des ersten Halbjahrs 1998 ist der Garantiefonds fiir folgende Schuldnerlinder
eingetreten:

Drittiand Datum der Garantieleistung Betrag (Kapital und Zinsen)
Ehemaliges Jugoslawien 06. 02. 1998 4.704.085,39
Ehemaliges Jugoslawien 22.05. 1998 4.352.236,80
Insgesamt 9.056.322,19

IV.C Verspiitete Riickzahlungen

Die nachstehenden Drittlinder haben den Betrag, der vom Garantiefonds zum nicht
wahrgenommenen Filligkeitstermin vorgeleistet worden war, wihrend des Bericht-
zeitraums zuriickgezahlt. Diese verspiteten Riickzahlungen werden gemifl Artikel 2 der
Verordnung (EG, Euratom) Nr. 2728/94 des Rates vom 31. Oktober 1994 zur Einrichtung
cincs Garantiefonds flir Malnahmen im Zusammenhang mit den AuBenbeziehungen
wieder dem Fonds zugefiihrt.
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— Georgien hat seine gesamten Zahlungsriickstinde im Betrag von 131.288.737,93
ECU beglichen.

— Tadschikistan hat einen Teil (3 Mio. ECU) seiner iiberfilligen Zahlungen geleistet;
der GroBteil (70 Mio. ECU) muB jedoch weiterthin von der Gemeinschaft getragen
werden.

Die seit dem 1. J anuar 1998 gelensteten verspiiteten Rﬁckzahlungen lassen sich wie folgt
aufschliisseln:

Dritfland Riickzahlungsdatum Betrag (Kapital + Zinsen zuziiglich Verzugszinsen)
Tadschikistan 25.03.98 1.291.892,58
Tadschikistan 16.04.98 1.726.331,69
Georgien 02.07.98 81.288.737,93
Georgien 21.07.98 50.000.000,00
Insgesamt 134.306.962,20

IV.D Anstehende Zahlungsfilligkeiten zum 30. Juni 1998¢

Zu Ende des Berichtzeitraums stehen noéh fblgende Betriige zur Zahlung an:

Drittland Betrag (Kapital + Zinsen zuziiglich Verzugszinsen)
Tadschikistan , ©70.142.185,24
Armenien 48.510.587,09
Ehemaliges Jugoslawien 1 95.727.036,69
Insgesamt 214.379.809,02
V. ANALYSE DER THEORETISCHEN DARLEHENS- UND GARANTIE-KAPAZITATEN

DER GEMEINSCHAFT GEGENUBER DRITTLANDERN

Durch den Garantiefonds- und Garantiereservemechanismus werden die Darlehens-
kapazititen der Union gegeniiber Drittléindern de facto eingeschriinkt, da die Mittel, die
zur Absicherung jedes neuen Darlehensbeschlusses (bzw. jeder neuen Jahrestranche bei
mehrjihrigen Transaktionen) bereitgestellt werden kénnen, den in der Finanziellen

Es handelt sich hicrbei um die Zahlungsriickstinde ‘Tadschikistans und Armeniens im Rahmen
des Gemeinschafisdarlchens von 1.250 Mio. ECU an die ehemalige Sowjetunion und ihre
Republiken sowie um Riickstinde auf EIB-Darlehen an das ehemalige Jugoslawien im Rahmen
der Mittelmeerprotokolle.
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Vorausschau bei der Rubrik "Garantiereserve" eingesetzten Betrag nicht iiberschreiten
diirfen’.

Die Darlehenskapazitiit zu einem gegebenen Zeitpunkt entspricht dem Gegenwert des bei
der Garantiereserve verfiligharen Spielraums. Dieser wiederum ist gleich der Differenz
zwischen dem Gesamtreservebetrag und dem (geschitzten) Betrag, der zur Sicherung der
beschlossenen und in Vorbereitung befindlichen Darlehenstransaktlonen in den Garantie-
fonds eingezahlt wurde bzw. wird.

Tabelle 4 gibt einen Uberblick iiber die voraussichtlichen Darlehenskapazititen der
Gemeinschaft gegeniiber Drittlindern - in Kompatibilitit mit dem Garantiefonds - im
Zeitraum 1997-1999. Die hierbei verwendeten Berechnungsmethoden sowie die
entsprechenden Rechtsvorschrifien werden im Anhang zu diesem Bericht im einzelnen
erldutert.

Nach MaBgabe der bereits ergangenen Beschliisse des Rates sowie der unterbreiteten und
in Vorbereitung befindlichen BeschluBentwiirfe (vgl. Tabelle 4) diirfte die Garantiereserve
im Laufe des Haushaltsjahres 1998 im Betrag von 312,71 Mio. ECU in Anspruch
genommen werden, womit Ende 1998 ein Spielraum von 25,29 Mio. ECU verbliebe.

Zum 30.06.1998 belduft sich der Gesamtbetrag der Kapitalverbindlichkeiten im Rahmen
von Darlehens- und Garantietransaktionen zugunsten von Drittlindern, zuziiglich der
flligen und nicht gezahlten Zinsen, auf 8.261 Mio. ECU.

Das Verhiiltnis zwischen den Fondsmitteln zum 30.06.98 (1.184 Mio. ECU) und den Ver-
bindlichkeiten kommt damit auf 14,33% zu liegen und iibersteigt folglich den in der
Garantiefondsverordnung festgelegten Wert von 10%. Nach den geltenden Vorschriften ist
"bei Uberschreitung des Zielbetrags der iiberschiissige Betrag einer spezifischen Linie im
Einnahmenplan des Gesamthaushaltsplans der Europdischen Gemeinschaften
zuzufiihren”. Der bei AbschluB des Haushaltsjahres 1997 festgestellte UberschuB im
Betrag von 66 Mio. ECU ist im Laufe des ersten Halbjahres 1998 wieder dem Haushalt
zugefiihrt worden.

Unter den nachstehend genannten Voraussetzungen diirfte die tatsdchliche Dotierung des
Garantiefonds bis zum AbschiuB des Haushalts1ahres 1998 einen Betrag von 1.405 Mio.
ECU erreichen:

— Auszahlung von 67,20 Mio. ECU aus der Garantiereserve im Laufe des Haus-
haltsjahrs 1998,

- keine neuen Schuldnerausfille, die einc Intervention des Fonds erforderlich
machen;

- keine verspiteten Zahlungsleistungen der Schuldnerldnder;

Dieser Hochstbetrag belduft sich in der derzeit geltenden FV auf 300 Mio. ECU zu Preisen 1992.
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— Ertriige aus Anlagen des Fonds in Héhe von 33 Mio. ECU im zweiten Halbjahr °
1998.

Berticksichtigt man die Auswirkungen der Einzahlungen in den Garantiefonds sowohl fiir
bereits beschlossene Darlehen als auch fiir vorgeschlagene und geplante weitere Dar-
lehensbeschliisse im Zeitraum 1998-99 auf die Garantiereserve, so ergeben sich im
Berichtzeitpunkt folgende Schwankungsbreiten der jihrlichen Darlehenskapazititen:

— zwischen 34 und 181 Mio. ECU fiir zu 100% aus dem Gemeinschaftshaushalt
garantierte Darlehen;

— zwischen 48 und 258 Mio. ECU fiir Darlehen mit einer 70%igen Garantie
(gemiB den zwischen der Kommission und der EIB geschlossenen Biirgschafts-
vertrigen vom 25. bzw. 29. Juli 1997).

Die nachstehend aufgefiihrten Schitzwerte fiir Einzahlungen in den Fonds im
Haushaltsjahr 1999 (Tabelle 4) zeigen, daB sich die verbleibenden Darlehens-
kapazititen drastisch verringert haben.

VI RELATIVE SOLIDITAT DES GARANTIEFONDS

Der Tabelle 3 zufolge wird fiir 1998 zwischen dem bis zum 30.06.98 in den Garantiefonds
eingezahlten Betrag (1.184 Mio. ECU) und dem maximalen jdhrlichen Risiko fiir
Darlehen an Drittlinder (= Gesamtbetrag der Kapital- und Zinsfilligkeiten: 1.436 Mio.
ECU) ein Prozent-verhiltnis von 82% angenommen.
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JABELLE 4

VORAUSSICHTLICHE DARLEHENSKAPAZITATEN DER UNION GEGENUBER
DRITTLANDERN IM ZEITRAUM 1997-1999
(in Kompatibilitht mit dem Garantiefondsmechanismus*)

Stand Voraus- Voraus-
schiitzu SC|
Wi ECU e e
Garantiereserve fiir Darlehen an Drittiinder 320 338 345
Berechnungsgrundlage fliir die Einzahlungen in den Garantiefonds
- EiB-Darlehen
- Mittelmeeriéinder (a) 563 938,6 735,25
- Mittel- und osteuropiische Liinder (b) 850,5 665,7 710,8
- Lateinamerlka und Aslen (c) 60 190,55 322
- Slidafrika (d) 126 175 108
- EIB-Darlehen Insgesamt 1588,5 1812,35 1872,78
- EURATOM-Dariehen 0 260 440
- Finanzhiifen 306 170 125
Einzahlungen in den Garantiefonds 286 313 34t
Splelraum bel der Garantiereserve ) 43 25 5
Verblelbende Darlehenskapazititen (Dariehen zur Stltzung
der Zahlungsbilanzen, EIB- und Euratom-Dariehen)
- Maximum bei vollst.Verwendung fiir zu 100% garantierte Darlehen (ZB) 286 181 34
- Maximum bei volist. Verwendung fir zu 70% garantierte Darlehen (EIB) 409 258 Aal

(*) Die Einzahlungsquote fir 1898 und 1999 wird auf 14 % festgesstzt, da der Zielbetrag des Fonds Ende 1997
erreicht wurde (vgl. Empfehlungen des Rates vom 2.12.1996 und vom 27.1.1997).

Obersicht tiber die Dariehen, fiir die im Zeitraum 1897-89 Einzahlungen in den Garantiefonds geleistet werden:

- EIB
Mlttelmeerlhnder
- genehmigte Darlehan:1994-1996:115 Mio. ECU im Rahmen des 4.Finanzprotokolis mit Syrien (Globalgarantie zu 75%
31.1.1997 bis 31.1.2000: 2310 Mio. ECU im Rahmen des neuen EIB-Mandats mit einer Globalgarantie zu 70 %
1998-2000; 150 Mio. ECU im Rahmen der finanziellen Zusammenarbelt mit der friheren jugoslawischen Republik Mazedonien
(Globalgarantle zu 70 %).
s Dardehen: 1998-2002: 780 Mio. ECU im Rahmen der

ﬁnanzlellsn Zusammenarbeit mnt der TOrkei
1998-2001: 230 Mio. ECU im Rahmen der Zusammenarbeit mit Kroatien. 1998-2000: 100 Mio. ECU im Rahmen der
finanziellen Zusammenarbeit Bosnien.
b. Mittel- und osteuropdische Lander:
- genehmigte Radehan.
31.01.1997 bis 31.01.2000: 3520 Mio. ECU im Ratumen des neuen EIB Mandats
mit einer Globalgarantie zu 70 %.
c. Lateinamerika und Asien:
- genehmigte Darehen: 1993-1996: 750 Mio. ECU; Darlehen im Betrag von 54,6 Mio.ECU annulliert.
1996; 275 Mio. ECU (Garantie zu 100 %): der zum 14.4,1997 noch nicht in Anspruch genommene Restbetrag von
122 Mio.ECU wurde in die neue Regelung der Globalgarantie zu 70 % dbemommen.
31.01.1997 bis 31.01.2000: 900 Mio. ECU im Rahmen des neuen EIB Mandats mit einer Globalgarantie zu 70 %.
d. Stdafrika:
- ganahmigle Dadehen:
31.01.1997 bis 31.01.2000: 375 Mio. ECU im Rahmen des neuen EIB Mandats
mit einer Globalgarantie zu 70 %.

- Euratom
Voraussichtiiche Unterzeichnung von Darlehensvertritigen: 460 Mio. ECU 1998 und 440 Mio. ECU 1999.

« Finanzhiifen:
- Genehmigla Dadehen: 1997: 25 Mia. ECU fir Belarus (Aufhebung dur Mittelbindung und Ubertragung aut 1999}
130 Mio. ECU fiir die Slowakische Republik (annulliert),
1998; 100 Mio. ECU fr Algerien; Authebung dar Mittelbindung und Ubertragung auf 1889
- vorgaschiagene oder in Vorberaitung befindliche Darlehien: 1988: 150 Mio. ECU fur die Ukraine; 50 Mio. ECU for Bulgarien;
30 Mio. ECU fOr Bosnien; 20 Mio. ECU for Albanien; 20 Mio. ECU fir die friihere jugoslawische Republik Mazedonien.
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TEIL II
EVALUIERUNG DER POTENTIELLEN RISIKEN: ALLGEMEINE
WIRTSCHAFTS- UND FINANZLAGE DER DRITTLANDER, DENEN DIE
UMFANGREICHSTEN DARLEHEN GEWAHRT WERDEN

L. EINLEITUNG

Die in Teil I dieses Berichts genannten Zahlen informieren iiber die quantitativen Aspekte
der Risiken, die den Gemeinschafishaushalt belasten. Daneben sind jedoch auch qualita-
tive Erwigungen mit einzubeziehen, die mit der Art der jeweiligen Transaktionen und der
Bonitit der Darlehensempfinger zusammenhéngen. Im folgenden werden die jingsten
wirtschaftlichen und politischen Ereignisse analysiert, die sich auf die Risikosituation
insgesamt auswirken kénnen. Im Anhang sind Ubersichten der Risikoindikatoren fiir die
einzelnen Empfingerdrittlinder beigefiigt.

Die in diesem Kapitel vorgelegte Linderrisikobewertung enthilt fur alle mittel- und
osteuropdischen Linder, Neuen Unabhingigen Staaten und Mittelmeerlénder, die eine
Finanzhilfe erhalten haben, eine Reihe von Risikoindikatoren in Form einer
ganzseitigen Tabelle fiir jedes Land. Ergénzt werden diese Angaben durch eine
Beschreibung der Situation in den Lindern, fiir die seit dem letzten halbjdhrlichen
Bericht iiber das zweite Halbjahr 1997 neue aussagekriftige Informationen vorliegen,
die sich auf die Risikobewertung auswirken. Auflerdem wird eine kurze Analyse der
Lander vorgelegt, die noch ausstehende Darlehen aus den kommerziellen Krediten von
1991 an die damalige Sowjetunion im Umfang von 1,25 Milliarden ECU zuriickzahlen
miissen. '

Die Bewertung in dicsem Abschnitt erstreckt sich nicht auf das Engagement der
Gemeinschaft in anderen Regionen (vor allem iiber Garantien fiir EIB-Darlehen), das
nur einen Bruchteil (weniger als 3 %) des Gesamtengagements ausmacht und auBerdem
zwischen den Lindern breit gestreut ist. Die Slowakische Republik, die Tschechische
Republik und Ungarn haben ihre Schulden an die EG im ersten Halbjahr 1998
zuriickgezahlt und werden daher in den néchsten Bericht nicht mehr aufgenommen.

Il. MITTEL~ UND OSTEUROPAISCHE LANDER
BULGARIEN
Die  Aussichten  Bulgariens  sind  nach  wie  vor  positiv.  Die

Bereitschafiskreditvercinbarung mit dem [nternationalen Wahrungsfonds vom Frithjahr
1997 wurde erfolgreich abgeschlossen. Dic  Gespriche iiber eine Dreijahres-
Fondsfazilitit sind angelaufen. Die Devisenreserven reichen mehr als aus, um die
Verbindlichkeiten der Zentralbank aus der Currency-board-Regelung vom 1. Juli 1997
zu decken.
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Das Haushaltsdefizit 1998 liegt mit rund 1,5 des BIP um rund 0,5 Prozentpunkte unter
der Zielvorgabe des Haushaltsgesetzes. Das ist auf hohe Einnahmen im ersten Halbjahr
und auf die unerwartet niedrigen Zinssitze zuriickzufithren, in denen die erfolgreiche
Stabilisierung der Wirtschaft und die riickldufige Kreditnachfrage zum Ausdruck
kommen.

Obwohl die Struktrurreformen weitergehen, hat der anfingliche Schwung von 1997
doch etwas nachgelassen. Die Hauptgrinde diirfien eine unzureichende
Leistungsfihigkeit der Behérden einschlielich der Gerichte und die unklaren
Rahmenbedingungen fiir Reformen sein. AuBerdem gibt es Anzeichen dafilr, da8 der
Staat den EinfluB, den er iiber die Staatsunternehmen auf die Wirtschaft ausiibt, nur
widerwillig lockern will. Gleichwohl bietet die Bereitschaft der Regierung, ihre eigene
Handlungsfreiheit nicht nur itber dic Currency-Board-Regelung, sondern auch tiber dic
Einschaltung internationaler Berater bei der Privatisierung von rund 80
GroBunternehmen einzuschrinken, angesichts der gesamtpolitischen Ausrichtung
weiterhin Anlafl zu vorsichtigem Optimismus.

Trotz der bisherigen Fortschritte  Bulgariens diirfte die  schwierige
Zahlungsbilanzsituation " noch einige Jahre fortbestehen, da die Bedienung der
Auslandsschuld mit fast 1 Milliarde US$ jdhrlich immer noch sehr hoch ist. Allerdings
bedarf es weiterhin nachhaltiger Reformanstrengungen,.damit dieses Land vom IWF
und von anderen internationalen Institutionen weitere Hilfe erhalten und einen Anreiz
fiir einen stirkeren ZufluB auslindischer Direktinvestitionen bieten kann.

Im Mirz 1998 zahlte Bulgarien 150 Millionen ECU als zweite und letzte Tranche der
290 Millionen ECU =zuriick, welche die Gemeinschaft diesem Land als Finanzhilfe
gewiihrt hatte. Am Ende des Berichtszeitraums belief sich die Finanzhilfe der EG fiir
Bulgarien auf 235 Millionen ECU.

TSCHECHISCHE REPUBLIK

Die Lage der Tschechischen Republik ist immer noch ungewiB. 1997 hat sich das
Wirtschaftswachstum erheblich verlangsamt und ist im ersten Quartal 1998 im
Jahresvergleich um 0,9 % zuriickgegangen. Alle wichtigen Komponenten der
Inlandsnachfrage bildeten sich in diesem Quartal zuriick. Im Export erzielte das Land
Jedoch ein glinzendes Ergebnis. Die kurzfristigen Zahlen iiber die Industrieproduktion
lassen eine Erholung erkennen, die in erster Linie auf der verbesserten Exportleistung
beruht.

Das langsamere Wachstum und die héheren Ausfuhren nach EU-Mirkten haben das
Defizit der Handels- und der Leistungsbilanz erheblich verringert. Die Kursentwicklung
der tschechischen Wiihrung wird jedoch weiterhin von politischen Ereignissen
bestimmt. Dic Wahlen vom Juni 1998 brachtcn kein klares Ergebnis, weshalb im
Zcitpunkt der Abfassung dicses Berichts langwicrige Koalitionsverhandlungen erwartet
werden.

Im Mirz 1998 zahlte dic Tschechische Republik 123 Millionen ECU als zweite und
letzte Tranche der 250 Millionen ECU zuriick, welche die Gemeinschaft diesem Land
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als Finanzhilfe gewihrt hatte, so daB die Tschechische Republik am Ende des
Berichtszeitraums keinerlei Verpflichtungen gegeniiber der Gemeinschaft mehr hatte.

ESTLAND

Trotz der jiingsten finanzpolitischen Turbulenzen und der Probleme des Bankensektors
gehort die Risikobewertung Estlands weiterhin zu den besten in dieser Region. Die
Wirtschaft wichst sehr schnell (1997 erreichte das Wachstum des BIP im
Jahresvergleich real 11,4 %), die Produktivitit nimmt stark zu, so daB die Stiickkosten
(1997 um nicht weniger als 9 %) zuriickgingen, auch die Haushaltslage des Landes
wurde gefestxgt (nach einem Defizit von 1,5 % im Vorjahr schlo8 der Haushalt 1997 mit
cinem Uberschu8 von 2,1 % des BIP). Dic amtliche Auslandsschuld ging 1997 von

0,8% auf 54 % des BIP zuriick, wihrend der BruttozufluB an ausliindischen
Direktinvestitionen auf 5,6 % des BIP gestiegen ist und so zur Modemisierung des
Landes beigetragen hat. Die gute Wirtschafislcistung des Landes wurde durch eine
Reihe giinstiger Risikobewertungen bestitigt. Im September 1997 erhielt Estland von
Moody's ~ eine  Baal-Bewertung  (investment grade) fir  langfristige
Fremdwihrungsverbindlichkeiten. Im Dezember nach den Finanzturbulenzen auf dem
estnischen Markt und anderen jungen Mérkten erhielt das Land von Standard and Poors’
eine BBB+-Bewertung fiir Investitionen. Sowohl Moody’s als auch die S&P-Bewertung
waren die hochsten, die je einem Land der ehemaligen Sowjetunion gegeben worden
waren.

Die vielfiltigen Anzeichen einer Uberhitzung und die rapide Ausweitung der
Bankkredite veranlaBten die Behdrden im letzten Quartal 1997 zu restriktiven
Mafnahmen, um die auBenwirtschaftlichen Ungleichgewichte (das
Leistungsbilanzdefizit belief sich 1997 auf 12 % des BIP) zu verringern und dic
Wechselkursvorgabe einzuhalten. Diese Mafnahmen haben offenbar gegriffen, da dic
Kreditvergabe im Februar auf den niedrigsten Stand seit 17 Monaten zuriickgegangen
war, die M1-Geldmenge seit acht Monaten stabil geblieben ist und die Steigerung der
Einfuhren und der Industrieproduktion sich verlangsamt hat. Das Wachstum im ersten
Quartal 1998 diirfte geringer ausfallen als im entsprechenden Zeitraum 1997.

Gleichwohl bestehen nach wie vor gesamtwirtschaftliche Gefahren, die mit den groBen
auflenwirtschaftlichen Ungleichgewichten und den Unsicherheiten des heimischen und
des internationalen Kapitalmarkts zusammenhingen. Neue groBe Kapitalzufliissc im
Jahre 1998 haben die Geldmarktbedingungen dramatisch verbesscrt und so neue Angste
vor den Auswirkungen auf die Inlandsnachfrage und das Lcistungsbilanzdefizit
cntstchen lassen. Vicl wichtiger ist jedoch dic Anfilligkeit des Landes, da rein exogenc
Faktoren unerwartetc Verinderungen im Vertrauen ausldndischer Investoren auslésen
konnen. Weil es sich beim gréfiten Teil der Kapitalzufliisse um schuldenvermehrende
Instrumente handelte, ist dic Nettoverschuldung cstnischer Gebictsansiissiger 1997 stark
gestiegen. Als Folge der schwierigen Lage an den internationalen Kapitalméirkten und
der staatlichen MaBnahmen zur Konjunkturdimpfung kam es Ende August 1997 bis
Anfang Juni 1998 am cstnischen Wertpapiermarkt zu Kurseinbriichen. Einige Banken,
dic sich aktiv am Wertpapierhandel betciligt hatten, muBten groBe Verluste und ein
schlechteres Rating internationaler Agenturen hinnehmen.
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An der EG-Finanzhilfe hat sich im Berichtszeitraum nichts geandert Ende Juni 1998
schuldete Estland der EG 15 Millionen ECU.

EHEMALIGE JUGOSLAWISCHE REPUBLIK MAZEDONIEN

Die ehemalige jugoslawische Republik Mazedonien hat 1997 ihre Anstrengungen zur
Stabilisierung ihrer Wirtschaft fortgesetzt, mit denen sic 1994 nach der schweren
Wirtschafiskrise Anfang der neunziger Jahre begonnen hatte. Obwohl das Land
aufgrund der schwierigen aulenpolitischen Lage den Denar 1997 um 14 % abwerten
muBte, ist es der Regierung doch gelungen, dic Inflationsrate mit Hilfe eines straffen
Sparprogramms bei 2,7 % zu halten und das Haushaltsdefizit auf 0,4 % des BIP zu
begrenzen. In enger Zusammenarbeit mit der Weltbank, dem IMF und der EU setzte das
Land seine Strukturreform vor allem durch Anpassung seiner Rechtsvorschriften fort.
Allerdings ist noch viel zu tun, um die strukturellen Schwiichen des Landes zu
iiberwinden und seine Ausfuhren zu steigern.

Wihrend die Schuldendienstquote (Schuldendienst bezogen auf die Ausfuhren) um
1,6 Prozentpunkte geringfiigig auf 9,2 % gesenkt werden konnte, ist die
Leistungsbilanzsituation wegen des hohen Handelsdefizits (mehr als 10 % des BIP)
nach wie vor sehr schwierig. Aufgrund der (teilweisen) Privatisierung einiger
GrofBunternehmen konnte die ehemalige jugoslawische Republik Mazedonien im ersten
Halbjahr 1998 auslindische Direktinvestitionen in Héhe von rund 100 Millionen US$
anziehen. Das ist mehr als alle Direktinvestitionen seit der Unabhingigkeit des Landes
zusammen.

Die jiingsten Ereignisse im Kosovo konnten sich negativ auf die Stabilitit des Landes
und seine Strukturreform, vor allem auf den Verkauf privatisierter Unternehmen an
auslindische Investoren, auswirken und dadurch das Land weiterhin von auslindischer
Finanzhilfe abhingig machen.

Anfang 1998 zahlte die EG 15 Millionen ECU als zweite und lctzte Tranche der
Finanzhilfe von 40 Millionen ECU aus, die der Rat im Juli 1997 beschlossen hatte. Am
Ende des Berichtszeitraums schuldete das Land der EG insgesamt 40 Millionen ECU.

UNGARN

Das Linderrisiko Ungarns ist in den letzten drei Jahren immer geringer geworden. Die
Parlamentswahlen vom Mai 1998 fiihrten jedoch zur Niederlage der sozial-liberalen
Regierung, welche die Strukturanpassungsmafinahmen von 1995 und 1996 erfolgreich
durchgefiihrt hatte. Die Niederlage einer Regierung, die international erheblich an
Glaubwiirdigkeit gewonnen hatte, 16ste unter den Investoren offenkundig Nervositiit
aus. Bis zur Bildung der neuen Regierung und ihrem Bekenntnis zu einer umsichtigen
Haushalts- und Stcucrpolitik wird wirtschaftliche UngewiBheit herrschen und das
politische Risiko etwas hiher scin als bisher. Die ungarische Wirtschafl ist gleichwohl
nach wie vor gesund. Das Wachstum nimmt bei weiterhin riickliufigem
Leistungsbilanzdefizit zu. Dic Entwicklung der Haushaltseinnahmen und -ausgaben
licgt auf der Linic der beiden Vorjahre, so daB die Regierung ihr haushaltspolitisches
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Ziel erreichen diirfte, da die Haushaltseinnahmen héher sind als erwartet und die
sozialpolitischen Mehrausgaben ausgleichen diirften.

Im Mirz 1998 zahlte Ungarn der Gemeinschaft 100 Millionen ECU als zweite und
letzte Tranche der zweiten Finanzhilfe von 160 Millionen ECU zuriick, welche die
Gemeinschaft diesem Land 1991 gewihrt hatte, so da8 Ungarn am Ende des
Berichtszeitraums keine Verpflichtungen gegeniiber der Gemeinschaft mehr hatte.

LETTLAND

Die Wirtschaftslage Lettlands ist weiterhin gilinstig. 1997 beschleunigte sich das
Wachstum und erreichte im Jahresdurchschnitt 4,6 %. Hinzu kommt, daB die Inflation
weiter zuriickging und die Verbraucherpreise im Mai 1998 im Jahresvergleich nur noch
um 5,4 % sticgen. Das stiirkere Wachstum und eine umsichtigere Politik fithrten zu
einer erheblich verbesserten Finanzlage, so daB der Haushalt 1997 mit cinem UberschuB
abschloB. Der Verzicht dcs Staates auf weitcre Kapitalaufnahmen filhrte zu einer
Ausweitung des privaten Kreditgeschifts bei sinkenden Zinssitzen. Trotz des weiterhin
groBen Handels- und Leistungsbilanzdefizits besteht kaum Gefahr fiir die Stabilitdt der
Wihrung. Lettland hat verhiltnisméBig geringe Staats- und Auslandsschulden, so daB
der Schuldendienst im nichsten Jahr keine Probleme bereiten dilrfte. Der groBte
Risikofaktor, der in den letzten Monaten aufgetaucht ist, sind die wirtschaftspolitischen
MaBnahmen, mit denen RuBland nach einer Verschlechterung der politischen
Beziehungen gedroht hat. RuBland ist ein wichtiger Handelspartner und fiir das
Transitgeschift Lettlands besonders wichtig.

Die Finanzhilfe der Gemeinschaft an Lettland ist im Berichtszeitraum unverindert
geblieben. Ende Juni 1998 schuldete Lettland der EG 40 Millionen ECU.

LITAUEN

Das litauische Wirtschaftswachstum hat sich 1997 beschleunigt. Dic Inflation ging auf
eine einstellige Rate zuriick, die Finanzlage wurde nach der ungiinstigen Entwicklung
von 1996 wieder konsolidiert. Diese positiven Wirtschaftsergebnisse gingen mit ciner
erheblichen Verschlechterung der Aullenwirtschaftsbilanz einher, die jedoch dank der
stindig wachsenden Kapitalzufliisse ohne weiteres finanziert werden konnte. Diesc
Trends halten 1998 an. Die Nachhaltigkeit der derzeitigen Wachstumstendenzen héingt
von einer sorgfiltigen Wirtschaftspolitik und weiteren Strukturreformen ab. Dic
Strategie der Abkehr vom Currency board wird geschickt und sehr umsichtig
fortgesetzt. Potentiell destabilisicrende Pline fiir den Ausgleich von Sparguthaben, die
in den ersten Ubergangsjahren inflationsbedingt verlorengingen, sind vorerst
zuriickgestellt worden.

Die Stirkung des Bankensektors geht weiter. Im Mirz beschlossen die Behérden, die
zahlungsunfihige staatlichc Handelsbank nach dem Privatisicrungsgesetz von 1997, das
diesc Bank von den Anfordcrungen der aufsichtsrechtlichen Vorschriflen freigestellt
hattc, termingerecht zu liquidicren. Der litauische Kapitalmarkt blieb davon weitgehend
unberilhrt, da die Liquidation in den letzten Monaten allgemein erwartct worden war.
Eine weitere Bank, dic staatliche Landwirtschafisbank, soll im zweiten Halbjabr
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privatisiert werden. Die Behorden haben sich jetzt verpflichtet, schlieBlich auch die
letzte staatliche Bank zu privatisieren.

Die Finanzhilfe der Gemeinschaft an Litauen ist im Berichtszeitraum ist unverdndert
geblieben. Ende Juni 1998 schuldete Litauen der EG 75 Millionen ECU.

RUMANIEN

Im ersten Halbjahr 1998 hat sich das Lénderrisiko Ruméniens verschlechtert. Trotz des
Beschlusses, die Vergabe gelenkter Kredite der Zentralbank an geschiitzte
Wirtschaftszweige einzustellen, und weiterer wichtiger Beschllisse, die Anfang 1997 zur
Freigabe der Preise sowie zur Liberalisierung des Waren- und Wertpapierhandels gefafit
worden waren, lieB der anfingliche Schwung im Jahresverlauf wieder nach, wodurch
das Vertrauen ausldndischer Investoren und die Erwartungen einer raschen Erholung in
Mitleidenschaft gezogen wurden. Die wirtschaftliche und rechtliche Unsicherheit wurde
durch koalitionsinterne Streitigkeiten noch verstirkt, was am 30. Mirz 1998 zum
Riicktritt des Premierministers und zur Ermennung von Radu Vasile zum Nachfolger
fiihrte. Die Koalition lieB jedoch weiterhin Anzeichen innerer Uneinigkeit erkennen.

Die Wirtschaftslage Ruminiens hat sich verschlechtert. Das BIP ging 1997 um 6,6 %
zuriick, wodurch die gesamte Wirtschaftsleistung nur noch rund 82 % des Standes von
1989 erreichte. Die Investitionen nahmen um mehr als 15 % ab. Das Land hat die
Inflation, die Ende letzten Jahres 151,4 % ausmachte, noch nicht stoppen kdnnen, wie
die monatlichen Raten vom Jahresanfang zeigen (4,9 % im Januar und 7,2 % im
Februar). Das veranlafte die Zentralbank zu einer strafferen Geldpolitik, die zu héheren
Zinsen und einer Neubewertung des realen Wechselkurses fiihrte. Die kurzfristigen
Indikatoren - legen nahe, daB die Konjunktur im ersten Halbjahr 1998 weiter
nachgelassen hat. Auch die Steuerpolitik wirkt sich trotz nachdriicklich verlangter
Lockerungen negativ auf die Inlandsnachfrage aus. Das erklért, weshalb der Haushalt
1998 erst Ende Mai verabschiedet wurde.

Auch die auflenwirtschaftliche Lage gibt AnlaB zur Sorge. Das Leistungsbilanzdefizit
1997 war mit 2,5 Milliarden US$ (7,1% des BIP) nur unbedeutend geringer als im
Vorjahr. Die leichte Verbesserung der Leistungsbilanz spiegelt eine grundlegende
Schwiche der Ausfuhrgrundlage des Landes wider, dem es 1997 nicht gelang, die
Vorteile der Abwertung und die niedrigen Arbeitskosten zu nutzen. Wihrend dic
Zufliisse ausldndischer Direktinvestitionen 1997 stark anstiegen, ist das niedrige Nivcau
der gesamten Auslandsinvestitionen ein weiterer Faktor, der die Ausfuhrschwiche
erklirt. Auch die riicklédufige Entwicklung der Handelsbilanz in den ersten Monaten des
Jahres 1998 (das AufBlenhandelsdefizit hat sich angesichts sinkender Ausfuhren und
steigender Einfuhren im ersten Quartal mehr als verdoppelt) gibt AnlaB zur Sorge und
diirfic die negativen Effckie der stdndigen Neubewertung der Landeswihrung
widerspiegeln.

Dic wirtschaftlichen Schwicerigkeiten werden durch das Ausbleiben bedeutsamer und
dramatischer Fortschritic bei der Ncuordnung der staatseigenen GroBbanken und
GroBunternehmen noch vergréBert. Hinzu kommt, daB die groBangelegte Privatisierung
trotz der neuen Privatisicrungs- und Investitionsgesetze zum Stillstand gekommen ist

i



-25-

und die Haushaltsdisziplin in den ersten Monaten von 1998 nachgelassen hat. Die neue
Regierung hat deutlich ihre Absicht bekriftigt, die Privatisierung und Umstrukturierung
der grofien Staatsunternehmen zu beschleunigen. Auch wenn in den ersten Monaten des
Jahres 1998 ermutigende Schritte eingeleitet wurden, so 148t sich vorerst doch nicht
beurteilen, ob diese Politik iiber einen ausreichend langen Zeitraum hinweg
durchgestanden werden kann.

Auch das Verhiltnis Ruminiens zu den internationalen Finanzinstituten hat sich im
ersten Halbjahr 1998 verschlechtert. Der IWF, der im Februar keine Einigung iiber den
Haushalt 1998 erziclen konnte, machte deutlich, daB das Land ein schliissiges Bindcl
von Strukturreformen vorlegen muBl, che die Verhandlungen wieder aufgenommen
werden kénnen. Das |WF-Programm, dessen Vorgaben nicht erreicht wurden, lief im
Mai 1998 aus. In der zweiten Jahreshilfic 1998 werden Verhandlungen mit dem IWF
iiber eine neue Vereinbarung aufgenommen. Wegen der nicht eingehaltenen Auflagen
konnte die Weltbank ihre letzte FESAL-Tranche trotz verlingerter Darlehensdauer nicht
auszahlen. Die Verschlechterung der Wirtschaftslage kam auch darin zum Ausdruck,
daB Standard und Poor's die Kreditwiirdigkeit des Landes ungiinstiger bewertet und von
B+ auf BB- herabgesetzt haben.

Im Mirz 1998 zahlte Ruminien 185 Millionen ECU der Finanzhilfe von 580 Millionen
ECU zuriick, welche die Gemeinschaft diesem Land bisher gewihrt hatte. Ende des
Berichtszeitraums schuldete Ruminien der EG 395 Millionen ECU.

SLOWAKISCHE REPUBLIK

Obwohl das Wirtschaflswachstum weiterhin zu den hdchsten der Region gehdrt und das
sehr hohe AuBenhandelsdefizit von 1996 verringert wurde, hat sich die Wirtschafislage
der Slowakischen Republik 1997 insgesamt erheblich verschlechtert. Das
Haushaltsdefizit ist erheblich gréBer geworden, das AuBenhandelsdefizit hat vor allem
aufgrund Dbefristeter Schutzmainahmen abgenommen, ist aber nach wic vor
unannehmbar hoch, die Inflation und die Arbeitslosigkeit sind emeut gestiegen und
haben einen Teil des Fortschritts der vorangegangenen Jahre wieder zunichte gemacht.
Die grundlegende wirtschaftspolitische Schwierigkeit der Slowakischen Republik
besteht darin, daB die Geld- und Haushaltspolitik nicht aufeinander abgestimmt sind und
die Neuordnung der Wirtschaft zu langsam vorankommt. Um der laxen Haushaltspolitik
gegenzusteuemn, ist die slowakische Nationalbank seit mehr als einem Jahr zu einer sehr
restriktiven  Geldpolitik gezwungen. Die daher hohen Zinssitze schaden den
Unternehmen und den Banken in einem solchen AusmaB, daB die Zentralbank dic
Leitung der drittgréB8ten Bank iibernehmen muBtc.

Aufgrund dieser Entwicklungen hat Moody's Investors Service das langfristige Devisen-
Rating dieses Landes nculich von Baa3 auf das spekulative Niveau Bal herabgesetzt.

Im Mairz 1998 zahlte dic Slowakische Republik rund 62 Millionen ECU als zweite und
letzte Tranche der Finanzhilfe von 125 Millionen ECU zuriick, welche dic
Gemeinschaft diesem Land gewihrt hatte, so daB die Slowakische Republik am Ende
des Berichtszeitraums keinerlei Verpflichtungen gegeniiber der Gemeinschaft mehr
hatte.
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1L NEUE UNABHANGIGE STAATEN

ARMENIEN

Das BIP Armeniens nahm 1997 um 3,1 % zu und stieg damit im vierten Jahr
hintereinander, ein Trend, der sich 1998 fortsetzen diirfte. Die jahrliche Inflationsrate,
die im Dezember 1997 auf 22 % gestiegen war, diirfte in diesem Jahr zuriickgehen.
Angesichts der sich bessernden Steuersituation diirfite das Haushaltsdefizit, das 1997
noch 59 % betrug, 1998 etwas geringer ausfallen. Das armenische
Leistungsbilanzdefitit, das 1997 rund 29 % des BIP betrug, diirfic 1998 auf rund 20 %
zuriickgehen. Die Auslandsschuld ist hoch (40 - 50 % des BIP), die Nachhaltigkeit der
auBenwirtschaftlichen Lage ist kritisch. Paradoxerweise sind gleichzeitig die
Devisenreserven auf 240 Millionen US$ gestiegen.

Die wichtigsten Aufgaben Armeniens sind jetzt die Schaffung von Voraussetzungen,
um die Ausfuhren steigern und Anreize fiir ausldndische Direktinvestitionen bieten zu
konnen. Die Auslandsinvestitionen haben in den letzten Monaten offenbar
zugenommen. In dieser Hinsicht ist zu begriiien, daB die armenische Regierung sich
besonders fiir den Privatisierungsproze und die Sanierung der Energiewirtschaft
eingesetzt hat. Daher ist zu erwarten, daB der IWF im Juli 1998 die dritte
Jahresvereinbarung aufgrund der ESAF-Fazilitit genehmigen wird. In politischer
Hinsicht hat der ungeloste Nagorno-Karabach-Konflikt mit Aserbeidschan zur Folge,
daB das Linderrisiko nach wie vor hoch ist.

Ende Juni 1998 hat noch keine Riickzahlung im Rahmen der auBergewdhnlichen
Finanzhilfe stattgefunden, welche der Rat im November 1997 Armenien gewiihrt hatte.
Die Verhandlungen zwischen der Kommission und Armenien iiber die Auflagen, die mit
dieser Finanzhilfe verbunden sind, konnten noch nicht abgeschlossen werden. Diese
Finanzhilfe soll erst dann ausgezahlt werden, wenn das Land seinen filligen
Verpflichtungen gegeniiber der Gemeinschaft in vollem Umfang nachgekommen ist
(50 Millionen ECU).

BELARUS

1997 und im ersten Quartal 1998 fiel die belarussische Wirtschaftsleistung uneinheitlich
aus. Das BIP und die Industrieproduktion sind real zwar stiindig gewachsen, doch ist die
Nachhaltigkeit in Gefahr. Die 1997 nach wie vor hohe Inflation beschleunigte sich im
crsten Quartal 1998 weiter. Wegen der expansiven Geldpolitik und eines wachsenden
Handelsdefizits hinkt der amtliche Wechselkurs trotz wiederholter Abwertungen dem
freien Markt hinterher. Im Mérz 1998 brach eine Wihrungskrise aus, die ein breites
Spektrum schédlicher direkter Eingriffe zur Folge hatte.

Die Abwertung des freien Belarus-Rubels um mehr als 30 % im Mirz 1998 wird
offiziell einem bdswilligen Angriff von Spekulanten zugeschrieben. Der Belarus-Rubel
ist jedoch vor spekulativen Angriffen gut geschiitzt. Die wahren Ursachen der Krise
sind vielmehr das belarussische Handelsdefizit, die zu groBe Vermehrung der
Geldmenge und die Inflationserwartungen. Belarus bekidmpft die Ungleichgewichte im
AufBlenhandel und den Inflationsdruck nicht mit marktpolitischen Instrumenten, sondemn
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mit direkten Eingriffen, die nicht nur wirkungslos und kontraproduktiv sind, sondern
auch der Umwandlung der belarussischen Wirtschaft in eine Marktwirtschaft
entgegenstehen. :

Die Folgen einer unverinderten Politik werden Rezession statt Wachstum, steigende
Inflation und wiederkehrende Wihrungskrisen sein. Um das zu vermeiden, bedarf es
einer schnellen und langst tiberfilligen Korrektur der wirtschaftlichen Hintergrunddaten
mit Hilfe marktwirtschafisgerechter haushalts- und geldpolitischer Instrumente.

GEORGIEN

Fiir 1998 wird ein Wachstum des BIP von 10 % erwartet, nachdem es 1997 noch bei
knapp 11 % lag. Das Haushaltsdefizit, das 1997 auf 4,1 % des BIP zuriickging, diirfte
1998 weiter auf rund 2 % abnehmen, wihrend sich die jahrliche Inflationsrate, die 1997
auf 7,3 % sank, weiter auf 6,5 % verringern diirfte. Das Leistungsbilanzdefizit (ohne
amtliche Transferzahlungen), das sich 1997 auf 10 % des BIP belief, diirfte sich 1998
stabilisieren. Die auslindischen Direktinvestitionen (189 Millionen US$ im Jahre 1997)
nechmen aufgrund des wachsenden Auslandsinteresse an Georgien zu. Dic
Devisenreserven, die 1997 fiir den Wert von 2,2 Monatseinfuhren reichten, nchmen
relativ ab, diirften 1998 aber 200 Millionen US$ ibersteigen. Die georgische
Auslandsschuld machte Ende 1997 rund 30 % des BIP aus.

Im Februar und Mai 1998 stellte das IWF-Dircktorium eine Entscheidung iiber eine
dritte Jahresvereinbarung im Rahmen der ESAF-Dreijahresvereinbarung zuriick. da
mehrere Zielvorgaben nicht erreicht worden waren. Bei einem weiteren Kontrollbesuch
im Laufe dieses Jahres soll beurteilt werden, ob Georgien die restlichen vorrangigen
Mafnahmen getroffen hat, ehe eine neue Vereinbarung getroffen wird. In politischer
Hinsicht ist die Abchasien-Frage akuter als vor sechs Monaten. Als Folge davon muf}
das Linderrisiko jetzt als héher angesehen werden.

Ende Juni 1998 fand noch keine Riickzahlung der auBerordentlichen Finanzhilfe statt,
die der Rat im November 1997 fiir Georgien beschlossen hatte. Die Verhandlungen
zwischen der Kommission und Georgien iiber die Auflagen dieser Finanzhilfe waren
noch nicht abgeschlossen. Diese Finanzhilfe wird erst dann gewihrt, wenn das Land alle

offenen Verpflichtungen gegeniiber der Gemeinschaft erfiillt hat (130.5 Millionen
ECU).

REPUBLIK MOLDAU

In den letzten Jahren hat die Republik Moldau auf dem Weg zur Stabilisierung der
Wirtschaft erhebliche Fortschritte erzielt, da 1997 die Inflation erheblich eingeddmmt
wurde und die Wirtschafisleistung sich zu erholen begann. Der Wechselkurs des Leu ist
seit Mai 1995 bemerkenswert stabil.

Seit dem zweiten Halbjahr 1997 geben jedoch verschiedene Entwicklungen AnlaB zu
erheblicher Sorge. Die Haushaltspolitik wurde deutlich gelockert, so daB das
Haushaltsdefizit zum Jahresende schitzungsweise 6,7 % des BIP ausmachen diirfte. Das
steigende Haushaltsdefizit belastet die Geldpolitik und die Leistungsbilanz, was zu
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einem Defizit von schitzungsweise iiber 13 % des BIP fithren diirfte. AuBerdem hat der
zunehmende Riickgriff auf Auslandsfinanzierungen dazu beigetragen, daB die
Auslandsverschuldung jetzt weit iiber 50 % des BIP liegt. Dieser Schuldenstand ist zwar
absolut gesehen nicht sonderlich hoch, hat aber rasch zugenommen und sich seit 1993
nahezu verdoppelt. Fermer konnten sich Stérungen an den internationalen
Kapitalmirkten sehr stark auf die Struktur der Auslandsschulden auswirken, die zu rund
einem Drittel aus kurzfristigen Verbindlichkeiten bestehen.

1997 und im ersten Halbjahr 1998 hat sich das Lénderrisiko insgesamt verschlechtert.
Die Gefahren einer Unterbrechung des Ubergangsprozesses sollten in méglichst engen
Grenzen gehalten werden. Dazu ist es erforderlich, die wirtschaftlichen
Hintergrunddaten des Landes zu verbessern, vor allem die fillige Haushaltsreform in
Angriff zu nehmen und das Leistungsbilanzdefizit abzubauen. Insbesonderc
Haushaltsreformen sollten darauf abzielen, die Qualitit zu verbessemn und zugleich die
Sozialleistungen zu verringern, die Kreditaufnahme und die Ausgabenfreudigkeit der
Sffentlichen Hand zu begrenzen sowie die Erhebung von Steuern zu verbessem. Nicht
minder wichtig ist eine stirkere Aufsicht iiber das Bankensystem und die
Beschleunigung von Strukturreformen vor allem in der Landwirtschaft.

TADSCHIKISTAN

Seit der Unterzeichnung des Friedensvertrags im Juni 1997, mit dem der fiinf Jahre
lange Biirgerkrieg zu Ende ging, betreibt Tadschikistan eine straffere Wirtschaftspolitik.
Das erméglichte die Ausarbeitung eines neuen Stabilitits- und Reformprogramms, der
mit einer IWF-Sofortkredithilfe von 20 Millionen US$ unterstiitzt wurde. Dank der
umsichtigen Haushalts- und Geldpolitik, die im Rahmen dieses Programms verfolgt
wurde, konnte die Inflation erheblich (im ersten Quartal 1998 auf durchschnittlich 1 %
im Monat) verringert und das Vertrauen in die cigene Wihrung verbessert werden (der
Wechselkurs ist seit September 1997 nominell unverindert geblieben). Im Mai 1998
schlossen der IWF und Tadschikistan die Verhandlungen iiber ein Wirtschafisprogramm
fir ‘den Zeitraum 1998-2001 erfolgreich ab, das mit einer Erweiterten
Strukturanpassungsfazilitit von 102 Millionen US$ unterstiitzt werden kénnte. Die
weitere Konsolidierung des Haushalts wie auch ein von der Ausfuhr getragenes
Wachstum sind vor allem angesichts der hohen Auslandsschuld und kiinftiger

Schuldendienstverpflichtungen (10 bis 15 % der Ausfuhren) Schwerpunkte des
Programms.

Das BIP nahm 1997 zum ecrsten Mal seit der Unabhingigkeit vor allem aufgrund der
steigenden Baumwollproduktion und des wachsenden Handels real um rund 2 % zu.
1997 sank das Leistungsbilanzdefizit geringfligig auf 9 % gegeniiber 10 % im Jahre
1996. Die Bruttoreserven stiegen Ende 1997 auf 30 Millionen US$ (Gegenwert von drei
Wocheneinfuhren) und Ende Miirz 1988 auf 32 Millionen USS. In den letzten Monaten
hat Tadschikistan wichtige Umschuldungsvercinbarungen mit RuBland, Kasachstan,
Usbekistan und der Tiirkei erreicht. Trotz des vor allem wegen der verbleibenden
UngewiBheiten des Friedensprozeses nach wie vor sehr hohen Gesamtrisikos ist in den
letzten Monaten doch eine recht positive Tendenz zu beobachten.

7
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Tadschikistan schuldet der Gemeinschaft weiterhin rund 70 Millionen ECU. Die
regelmiBige finanzielle Zusammenarbeit mit diesem Land bleibt daher ausgesetzt bis
das Land seinen iiberfilligen Verpflichtungen nachgekommen ist.

UKRAINE

Auch wenn die ukrainische Wirtschaft 1997 im siebten Jahr in Folge schrumpfte, hat
sich der Schrumpfungsprozel doch verlangsamt (1997 betrug das reale BIP-Wachstum
nur noch 3,2 % gegeniiber —10 % im Jahre 1996). Die Inflation ging von 40 % im
Jahre 1996 auf 10 % im Jahre 1997 zuriick. Die gesamtwirtschaftliche Lage ist jedoch
weiterhin vor allem deshalb sehr prekir, weil wichtige Strukturreformen verzégert und
dadurch bereits erzielte Stabilisierungserfolge wieder aufs Spiel gesetzt werden und weil
die Haushaltspolitik in der langen Vorwahlzeit gelockert wurde (nach den
Parlamentswahlen vom 29. Mirz sind die Prisidentschaftswahlen im Oktober 1999
geplant). Wegen der Mchrausgaben bis zu den Parlamentswahlen wurden mehrere
Zielvorgaben der Beistandskreditvereinbarung mit dem IWF nicht erreicht, der deshalb
Anfang dieses Jahres die weitere Zusammenarbcit einstellte. Der IWF hat jetzt auf dic
Beistandskreditvereinbarung verzichtet und eine Erweiterte Fondsfazilitdt mit ciner
hohen ersten Tranche ausgehandelt, damit der Ukraine in den nichsten drei Jahren rund
2,5 Milliarden US$ bereitgestellt werden kénnten.

Die ukrainische Wihrung ist wegen Mehrausgaben und der asiatischen
Wihrungsturbulenzen, die das Vertrauen der Investoren in junge Volkswirtschaften in
Mitleidenschaft gezogen haben, erheblich unter Druck geraten. Der Zentralbank ist es
bisher gelungen, die Landeswihrung gegen spekulative Angriffe zu verteidigen, indem
sie die Leitzinssitze stark angehoben, im Devisen- und Schatzwechselhandel stark
interveniert sowie die Bandbreite der Wihrung im Januar 1998 erweitert und den
Wechselkurs nach unten korrigiert hat. Ein Handelskonflikt mit RuBland, der Anfang
1998 schlieBlich beigelegt wurde, hatte das Leistungsbilanzdefizit des Landes erhéht
(3,1 % des BIP im Jahre 1997 gegeniiber 2,7 % im Jahre 1996). In den letzten Monaten
hat sich die Falligkeitsstruktur der ukrainischen Auslandsschuld wegen der wiederholten
Aufnahme kurzfristiger Auslandskredite und zu hoher Ausgaben verschlechtert. Im
letzten Jahr sind die Devisenreserven des Landes vor allem wegen héherer amtlicher
Transferzahlungen und kurzfristiger Kapitalimporte geringfligig gestiegen. Bei den
Strukturreformen sind in den letzten Monaten keine nennenswerte Fortschritte erzielt
worden. Die Risikobeurteilung ist insgesamt weiterhin ungiinstig.

£4
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IV. MITTELMEERLANDER

ALGERIEN

Auch wenn die gesamtwirtschaftliche Lage in den letzten drei Jahren sehr stabil war, ist
das Landerrisiko wegen der anhaltend schwierigen Sicherheitslage und der mittelfristig
ungewissen wirtschaftlichen Aussichten weiterhin hoch. In politischer Hinsicht wurde
der ProzeB institutioneller Reformen im Dezember 1997 mit der Bildung des
Oberhauses des Parlaments abgeschlossen.

Algerien hat das Stabilitits- und Strukturreformprogramm, das der IWF mit einer
Dreijahresvereinbarung unterstiitzte, erfolgreich abgeschlossen. Das BIP wuchs 1997
um 2,3 % und soll 1988 um 5,6 % wachsen. Die Inflationsrate ging von 18,6 % im Jahre
1996 auf 5,7 % im Jahre 1997 zuriick und diirfte 1998 bei 5 % liegen. Die
Leistungsbilanz und der Haushalt schlossen 1997 mit einem UberschuB von 6,7 % bzw.
2,3 % des BIP ab. Die Bruttodevisenreserven, die sich 1996 bereits auf 4,2 Milliarden
US$ verdoppelt hatten, stiegen 1997 auf 8 Milliarden US$ und reichten damit fiir
9,5 Monatseinfuhren. Aufgrund dieses wirtschaftlichen Erfolgs kiindigte Algerien an,
dafl es keine neue Vereinbarung beantragen werde, wenn das vom IWF unterstiitzte
Programm im Mai 1998 abgelaufen sei.

Trotz weitergehender Strukturreformen im AuBienhandel und im Finanzsektor und trotz
der Umstrukturierung und Privatisierung der Staatsbetriebe machen die schwankenden
Energieweltmarktpreise und Witterungsverhéltnisse der immer noch recht einseitigen
Wirtschaft sehr zu schaffen. Der starke Olpreisriickgang seit Anfang 1998 birgt
mittelfristig haushalts- und auBenhandelspolitisch erhebliche Gefahren. Daher diirfien
die Leistungsbilanziiberschiisse zuriickgehen. Wegen der ungiinstigen Entwicklungen
und der anhaltend hohen, wenn auch riickldufigen, Auslandsschuldindikatoren sind die
Voraussetzungen fiir eine Inanspruchnahme des internationalen Kapitalmarktes 1998
nicht so giinstig wie urspriinglich erwartet. Die algerische Zahlungsbilanz wird
weiterhin anfillig sein, weil eine breitere Exportbasis und eine dynamische
Privatwirtschaft fehlen. Eine neue Phase umfassender Strukturreformen ist erforderlich,
um die Voraussetzungen fiir ein stirkeres, nachhaltiges Wachstum in anderen Bereichen
als der Energiewirtschaft zu schaffen.
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Verzeichnis der Abkii

BIP Bruttoinlandsprodukt

CCFF Compensatory and Contingency Financing Facility - Fazilitéit zur
Kompensierung von Exportausfillen und unerwarteten externen
Stérungen

DDSR Debt and Debt Service Restructuring - Schulden- und

" Schuldendienstumstrukturierung

DM Deutsche Mark

ECU European Currency Unit

EG Europiische Gemeinschaft

EFF ' Extended Financing Facility — Erweiterte Fondsfazilitiit

EIB Europdische Investitionsbank

ESAF Extended Structural Adjustment Facility - Erweiterte
Strukturanpassungsfihigkeit

EU Européische Union

FESAL ‘Financial and Enterprise Sector Adjustment Loan -
Anpassungsdarlehen fiir den Finanz- und Unternehmenssektor

IMF Internationaler Wihrungsfonds

NUS Neue Unabhiingige Staaten

SBA Stand-By Arrangement — Beistandskreditvereinbarung

STF Systemic Transformation Facility — Systemiibergangsfazilitit

USD oder US$ Dollar der Vereinigten Staaten von Amerika
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L ERLAUTERUNGEN ZUR SITUATION DER AUS DEM GEMEINSCHAFTS-
HAUSHALT GARANTIERTEN RISIKEN

1A Erlduterung der Tabellen 1 bis 3

Die vorstehenden Tabellen 1 bis 3 geben cinen schematischen Uberblick iiber dic jihr-
lichen Riickzahlungen an Kapital und Zinsen fiir die Anleihen und Darlehen, die fiir den
Haushaltsplan ein Risiko darstellen. Die angefiihrten Zahlen entsprechen dem potentiellen
Héchstrisiko, das fiir die Gemeinschaft mit diesen Transaktionen verbunden ist; sie sollen
nicht dahingehend interpretiert werden, da3 der Haushalt tatsichlich in Héhe dieser
Betrige in Anspruch genommen werden muf}; de facto steht noch nicht einmal fest, ob alle
in Tabelle 3 aufgefiihrten Transaktionen auch wirklich bis zum Auszahlungsstadium
gelangen. '

I1A.1  Genehmigte Darlehenshichstbetrige (Tabelle 1)

Hierbei handelt es sich um diec Sumime der fiir jede vom Rat beschlossene Transaktion
genchmigten Kapitalbetriige (Plafonds).

Zur Ermittlung des damit verbundenen potentiellen Risikos flir den Haushalt sind die
folgenden Elemente zu beriicksichtigen, die sich gegenldufig auf dieses Risiko auswirken:

Erhohung des Risikos; Hier ist dem Kapitalhdchstbetrag der genchmigten Darlehen der
Betrag der auf diese Darlehen anfallenden Zinsen hinzuzurechnen.

Minderung des Risikos:

e Begrenzung der der EIB gewihrten Garantie auf 75 % der mit den Lindern des
Mittelmeerraums unterzeichneten Darlehen;

e Begrenzung der der EIB gewdhrten Garantie auf 70 % der Darlehen, die im
Rahmen der mit Ratsbeschlufl vom 14. April 1997 genehmigten Transaktionen
mit bestimmten Drittlindern unterzeichnet werden, sowie Risikoteilung
zwischen der Gemeinschaft und der EIB, wobei die Haushaltsgarantie in
einzelnen Fillen nur die politischen Risiken deckt;

e Dbereits crfolgte Riickzahlungen, da cs sich aufier im Falle der Darlehen zur

Stiitzung der Zahlungsbilanzen (Mitglicdstaaten) um genehmigte Darlehens-
héchstbetrige und nicht um Plafonds der ausstehenden Betridge handelt;

o dic Tatsache, da} dic genehmigien Betriige nicht unbedingt voll ausgeschdpft
werden.

1A.2  Ausstehende Anleihe-/Darlehensbetrige (T abelle 1)
Hierbei handelt es sich um dic Kapitalbetrige, die von den Schuldnem im Rahmen der

ausgezahlten Transaktionen zu cinem bestimmten Zeitpunkt noch zuriickzuzahlen sind
(siche Tabelle 1).
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Im Gegensatz zu dem vorstehend genannten Zahlenaggregat sind in diesem Betrag weder
die noch nicht ausgezahlten Darlehen noch die bereits zuriickgezahlten Teilbetrige der
ausgezahlten Darlehen erfaBt. Dieser Begriff entspricht gewissermaBen den zu einem
gegebenen Zeitpunkt "laufenden” Darlehen.

ILA.3  Betrag der jahrlichen Risiken (Tabellen 2 und 3)

Hierbei handelt es sich um eine Schitzung des fiir jedes Haushaltsjahr filligen Kapital-
und Zinsbetrags.

Berechnet wird dieser Betrag

a) entweder nur fiir die ausgezahlten Darlehen (Tabelle 2), wobei der betreffende
Betrag sich mit dem in der Spaltc "Ausstehender Kapitalbetrag" ausgewiescnen
Betrag deckt;

b) oder aber fiir bereits ausgezahlte Darlehen ebenso wie fiir beschlossene, aber
noch nicht ausgezahlte und fiir von der Kommission vorgeschlagene, aber noch
nicht beschlossene Transaktionen (Tabelle 3).

In diesem Fall entspricht der zuriickzuzahlende Kapitalbetrag dem genehmigten
Darlehenshéchstbetrag, gegebenenfalls zuziiglich des Betrags der von der
Kommission vorgeschlagenen Transaktionen, fiir die noch kein Beschluf
ergangen ist.
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I.B Ubersichten iiber die Darlehenstransaktionen, fiir die eine Garantie
aus dem Haushalt gewiihrt wird

25



TABELLE 5a

Anleihen/Darfehen zugunsten der Mitgliedstaaten

Entwickiung der Darlehensbetrige im Berichtzeitraum

=5 -

&)

im Berichtizeitpurict war jedoch noch kein Dardehen dieser Art gewiahrt worden
(5) Cifferenz infoige vor Wi !’ kungen anderer Wah

ber dem Ecu.

P O

in Mio. ECU
LAND | Nummer des Datum des | Laufzeit Stand Genehmigte |Ausstehende im abgelaufenen Halbjahr Ausstehende
| Beschiusses Beschiusses | des Darl.| der Darlehenstransaktionen Betrge Betritige zum Transaktionen | Betrige zum
‘ {Jahre) | - abgeschlossen 1.01.98 Ausgezahite ] Getligte 30.06.98
! - teitweise ausgezahlt (b) Betriige | Betrige
: - volistindig ausgezahit (c) |
i - noch nicht ausgezahit (d) |
GRIECHENLAND 1 §1/135/EWG 04.03.91 2.200,00
' 6 () 1.000,00 500,00 500,00 0,00
; - (d) 600,00
| - (@) 600,00
ITALIEN ! 93/7/EWG 18.01.93 8.000,00 3.447,80 3.446,60
i 6 €} 2.000,00
i 6 © 2.000,00
: - (d) 2.000,00
; - - {d) 2.000,00
EURATOM ’ (3) 4.000,00 118,40 89,40 28,70
7T/27C-27/Euratom| 29.03.77 c . 500,00
80/29/Euratom 20.12.79 c) 500,00
821 70/uratom 15.03.82 (c) 1.000,00
85/537 Euratom 05.12.85 (b)(4) 1.000,00
{ 90/212Euratom 23.04.90 (d)4) 1.000,00
NGI (3) 6.830,00 218,60 22,10 194,80
78/87CEWG 16.10.78 (© 1.000,00
B1MIEWG(1) 20.01.81 © 1.000,00
817101 FEWG(2) 14.12.81 (© 80,00
82/163/EWG 15.03.82 [ 1.000,00
83/20C/EWG 19.04.83 {c; 3.000,00
87/1227EWG 09.03.87 {c} 750,00
INSGESAMT 21.030,00 4.284,80 0,00 611,50 3.670,10
(1)A" dentficne Sehilfe fir Wieds L, R in den vom Erdbet 1980,, ch ", e n Ratien.
- (2) Aullerordentiiche Seshitfe fur Wiederaufbaumaliinahmen in den vom Erdbében 1981 had Gebeeten in Gri d
(3) Langfristige Dar+SZ4lehen, bei denen die Faifigkeitsdaten nach Maflgabe der A g8k fesigeselzt werden.
(4) Der Rat hat irm ‘Wege des Beschiusses 84/179/Euratom vom 21. Marz 1994 verfigt, kunftig auch Vorhabmn .a & tec: Dritidndem aus € Deriehen zu fi



Entwickiung der Darlehensbetriige im Berichtzeitraum - aufgeschiiisseit nach Empfingeridndern und Darlehenstranchen

Sbi1

Darlehen im Rahmen von Finanzhilfen fiir Drittléinder

in Mio. ECU
LAND Nummer des | Datumdes | Laufzeit | Filligkelt Stand Genehmigte | Ausstehende im abgeiaufenen Halbjahr Ausstehende
Beschilusses | Beschiusses | des Darl. der Darlehenstransaktionen Betriige Betridge zum | _abgewickeite Transaktionen | Betrige zum
(Jahre) - abgeschilossen {a) 1.01.98 Ausgezahite Getilgte 30.06.98
- teilweise ausgezahit (b) Betriage Betrige
- vollstindig ausgezahlt (c)
- noch nicht ausgezahit (d)
UNGARN 91/310/EWG | 24.0691 180,00
1. Tranche 7 18.03.98 (@) 100,00 100,00 100,00 0,00
2. Tranche 5 15.12.97 @) 80,00 0,00
TSCHECHISCHE REP. ST10/EWG 25.02.91 250,00
1. Tranche 7 18.03.98 @ 123,30 123,30 123,30 0,00
2. Tranche 5 15.12.97 (@ 126,70 0,00
SLOWAKISCHE REP. 91/106/EWG 250291 125,00
1. Tranche 7 18.03.98 (@) 61,70 61,70 61,70 0,00
2. Tranche 5 15.12.97 (a) 63,30 0.00
BULGARIEN | 91B1I/EWG 24.06.91 . 290,00
1. Tranche 7 18.03.98 (@ 150,00 150,00 150,00 0,00
2. Tranche S 15.12.97 (@) 140,00 0,00
BULGARIEN Il 92/S11/EWG 19.10.92 110,00
1. Tranche 7 07.12.2001 © 70,00 70,00 70,00
2. Tranche 7 29.08.2003 (c) 40,00 40,00 40,00
BULGARIEN it O7/472EG 22.07.87 . 260,00
1. Tranche 10 10.02.2008 (c) 125,00 125,00 125,00
2. Tranche - - @ 125,00 0,00
RUMANIEN ! 91/384/EWG | 220791 375,00
1. Tranche 7 01.02.99 {c} 190,00 190,00 190,00
2. Tranche : 6 18.03.98 (a) 185,00 185,00 185,00 © 0,00
RUMANIEN 1t SUSSTEWG | 271192 7 26.02.2000 (c) 80,00 80,00 80,00
RUMANIEN i1t 94/369/EG g 20.06.94 126,00
1. Tranche 7 20.11.2002 (c) 55,00 55,00 55,00
2. Tranche . - - (c) 70,00 70,00 70,00
BALTISCHE STAATEN | 92/542EWG 23.1192 220,00|
ESTLAND . 40,00
1. Tranche : 7 31.03.2000 {© 20,00 15,00 15,001
2. Tranche . . - (&) 20,00 0,00 0,00
LETTLAND H 80,00
1. Tranche | 7 31.03.2000 © 40,00 40,00 40,00
2. Tranche i - - (L] 40,00 0,00 0,00,
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Entwicklung der Darlehensbetrige im Berichtzeitraum - aufgeschliisselt nach Empfingeriandern und Darlehenstranchen

TABELLE Sb(2)

Dariehen im Rahmen von Finanzhilfen fUr Drittliinder

in Mio_ ECU
LAND Nummer des { Datum des | Laufzeit | Filligkeit Stand Genehmigte | Ausstehende Im abgeiaufenen Halbjahr Ausstehende
Beschlusses | Beschlusses | des Darl. der Darlehenstransaktionen Betrige Betrige zum abgewickelte Transaktionen Betrage zum
(Jahre) - abgeschlossen (a) 1.01.98 Ausgezahite Getligte 30.06.98
- teilweise ausgezahit (b) Betrige Betridge
- volistindig ausgezahit (c)
- noch nicht ausgezahit {d)
LITAUEN 100,00
1. Tranche 7 27.07.2000 {©) 50,00 50,00 50,00
2. Tranche 7 16.08.2002 ®) 50,00 25,00 25,00
MOLDAU | 94/346/EG 13.06.94 - 45,00
1. Tranche 10 07.12.2004 (c) 25,00 25,00 25,00
2, Tranche 10 08.08.2005 (©) 20,00 20,00 20,00
MOLDAU I 96/242EG 25.03.96 10 30.10.2006 © 15,00 15,00 15,00
UKRAINE | 94/940/EG 22.12.94 10 28.12.2005 (©) 86,00 85,00 85,00
UKRAINE 1} 95/442/EG 23.10.95 200,00
1/2 Tranche 10 29.08.2006 ©) 50,00 50,00
172 Tranche 10 30.10.2006 (c) 50,00 50,00
2. Tranche B ©) 100,00 100,00
BELARUS 95/132/EG 10.04.95 55,00
1. Tranche 10 28.12.2005 (c) 30,00 30,00 30,00
2. Tranche - B (d) 25,00 0,00 0,00
Friihere jugosiawische -
Republik Mazedonien 97/147T1/EG 2207.97 40,00
1. Tranche 15 27.092012 © 25,00 25,00 25,00
2. Tranche - - ©) 0,00 0,00 15,00 15,00
ALGERIEN | 91/510/EWG 23.09.91 400,00
1. Tranche 5 15.12.97 (a) 250,00 0,00
2. Tranche 7 17.08.2001 () 150,00 150,00 150,00
ALGERIEN Il 94/838/EG 221294 200,00
1. Tranche 7 27.11.202 (©) 100,00 100,00 100,00
2. Tranche - - (d) 100,00 0,00 0,00
REP. ehem. UdSSR(") | 91/658EWG 16.12.91 28.09.97 - 1.260,00 216,00} 113,31 102,r
INSGESAMT 4.045,00 2.121,00 140,00 733,31 1.527,69
(*) Der ausstehende Betrag von 102,69 Mio. ECU entspricht den nicht gezahtten Kaprta!fiﬁ‘i;keilen zum 30.06.1998.
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TABELLE G

GARANTIEN FUR EIB-DARLEHEN
GEOGRAPHISCHES GEBIET | Nummer des | Datum des Garantie- Laufzeit Datum des Genehmigte Unterzeichnete Ausstehende Betriige
Beschlusses | Beschlusses satz des Darleh Blrgschafts- Betriige Darleh ririge
{Jahre) vertrags :
2um 1.01.98 | imBericht- | 2um1.01.98 [zum 30.08.’8?
zeitraum
Mitteimeer - Finanzprot. (1) 8.03.77 75% (2) 15 30.10.78/10.11.78 6062 5400 115 2469 2415
Mittelmeer - Horizont. Koop. |RM762/92/EWG 29.06.92 75% (2) 18 09.11.92/18.11.92 1800 1800 0 779 1027
Mitteimeer - Insgesamt 7862 7200 115 3248 3442
3) (&)
MOEL | 90/62/EWG(4) 12.02.90 100% 15 24.04.80/14.05.90 1000 928 0 691 688
S1/252/EWG(E)] 14.05.91 100% 15 19.01.93/04.02.93 700 700 - 437 438
MOEL Il S3/696/EG(6) 13.12.93 100% 15 22.07.94/12.08.94 3000 3000 - 761 903
EL -LAA I 93/118/EWG 15.62.93 100% 15 04.11.93/17.11.93 750 857 0 307 364
EL-LAAl 96/723/EG 12.12.56 100% 15 18.03.97/26.03.97 153 133 0 78 78
EL-LAAI 96/T2YVEG 12.12.96 70% 15 21.10.97 122 52 0 0 0
Sidafrika 95/207/EG 01.08.95 100% 15 04.10.95/16.10.95 300 300 - 100 83
Neue Mandate ST12BE/EG(T) 14.04.97 70% 15 25.07.97/29.07.97 7105 2563 875 144 626
Frihere jugosiawische 7 4
biik Mazedonien 98/348/EG ’19.05.98 C% 15 50 o]
INSGESAMT 21142 16553 990 5765 6623

{1} cavon 1500 Mio. Ewmmmwmmmmm
12) Giobalgarantie zu 75% for samtiiche Dariehen im Rahmen der betreff. Transaktionen gemaf den zwischan der Gemeinschaft und der £18 geschioss. Borgschafisveriragen vom 30.10.78 und vom 10.11.78.

Uperdies wird faut BeschiuBl des Rates vom 7. Oktober 1975 ausnahmswe:ss eine Garantie zu 100% far die Darlehen gewehrt, die Portugal im Rahmen der Sofcrthiffe erhalt.
{3) Der von der Gemeinschaft garantierte Teithetrag belauft sich auf 54358 Mio. ECU, davon 141,5 Mio. ECU mit einer 100%-Garantie for Portugal.
14} Beganstigte Dritdander: Poler, Ungam.

hische und Sk

{5) Beganstigte Drittiander: Tsch

Republik, Bulganen, Rumanien.

'5) Begunstigte Drittiander. Polen, Ungarn, Tschechische und Siowsidsche Republik, Buigarien, Rumanien, Baltische Stasten und Albanien.
i ikas und Asiens, Sodafrika.

(7) Beganstgte Drittiander. Mittel- und osteuropaische Lander, Mitisimeeriander, E

idungsiander |
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I.C Prognosen fiir die Unterzeichnung und Auszahlung weiterer EIB-
Darlehen

Die Zahlen, die als Berechnungsgrundlage fiir die Tabelle 3 (Darlehen der EIB an
Drittlander aus eigenen Mitteln der Bank) dienten, wurden von der EIB selbst {ibermittelt.

v ichiliche U i Datlel "

Im Berichtzeitpunkt sind noch Darlehensvertrdge iiber insgesamt 4.143 Mio. ECU zu
unterzeichnen. Dieser Betrag schliisselt sich auf wie folgt:

Mittelmeeridnder: alte Mandate

(Protokolle Syrien und Malta) 255 Mio. ECU

Mittelmeerlander 1.168 Mio. ECU

Mittel- und osteurop. Lander 1.632 Mio. ECU

Lateinamerika/Asien 758 Mio. ECU

Stidafrika 330 Mio. ECU
Auszahlungsprognosen

Fir die Auszahlung der noch zu vergebenden Darlehen wurde die folgende zeitliche
Staffelung zugrunde gelegt: Jahr der Unterzeichnung: 0%; 2. Jahr: 10%; 3. bis S. Jahr
25% jahrlich; 6. Jahr: 15%.

Im Berichtzeitpunkt stehen von den bis dato genehmigten Darlehensbetrigen noch 7.307
Mio. ECU zur Auszahlung an. Dieser Betrag 148t sich wie folgt aufschliisseln3:

Mittelmeerlander 2531 Mio. ECU

Mittel- und osteuropéische Lénder 3944 Mio. ECU

Lateinamerika und Asien 588 Mio. ECU

Stidafrika 244 Mio. ECU
L.D Zahlungsmodalitiiten fiir die Haushalisgarantie

1D.!  Bei Anleihen/Darlehen

Bei Anleihe-/Darlehenstransaktionen nimmt die Gemeinschaft auf dem Kapitalmarkt
Anleihen auf und gibt den Erlds in Form von Darlehen mit gleichen Zinssitzen und
Laufzeiten an die Mitglicdstaaten (Zuhlungsbilanzdarlehen), an Drittlinder (mittelfristige
Finanzhilfen) oder an Unternehmen (NGI, Euratom-Darlehen) weiter.

Ausgehend von einem hypothetischen Auszahlungsthythmus tiber vier Jahre und in Tranchen von
je 25%, bei einer durchschnittlichen Laufzeit von 15 Jahren und einem tilgungsfreicn Zeitraum
von 3 Jahren.

L
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Die Riickzahlung dieser Darlehen erfolgt entsprechend den Falligkeitsterminen der von
der Kommission aufgenommenen Anleihen. Bei Siumigkeit des Darlehensempfiingers ist
die Kommission gezwungen, zum jeweiligen Filligkeitsdatum die zur Tilgung der
Anleihe erforderlichen Zahlungen aus Haushaltsmitteln vorzuleisten. ‘

Die Mittel, die erforderlich sind, um bei Zahlungsausfall des Empfingers eines von der
Gemeinschaft gewihrten oder garantierten Darlehens die Garantie aus dem Haushaltsplan
zu leisten, kénnen nach unterschiedlichen Verfahren mobilisiert werden:

a) durch voriibergehenden Riickgriff auf Kassenbestinde gemifl Artikel 12 der Ver-
ordnung Nr. 1552/89 des Rates vom 29. Mai 1989 mit Durchfiilhrungsvorschriften
zum BeschluB8 88/376/EWG, Euratom iiber das System der Eigenmittel der
Gemeinschaften. Diese Methode kommt vorwiegend dann zum Einsatz, wenn die
Gemeinschaft bei Saumigkeit eines Darlehensschuldners gezwungen ist, zum
Filligkeitstermin die zur Tilgung einer Anleihe erforderlichen Zahlungen umgehend
vorzuleisten;

b) hat der sdumige Schuldner drei Monatc nach dem Filligkeitstermin die Zahlung
noch immer nicht geleistet, ruft dic Kommission den Garantiefonds an, um sich dic
verauslagten Kassenmittel erstatien zu lassen,;

c) im Wege einer Mitteliibertragung, durch die die betreffende Garantielinie des Haus-
haltsplans mit den erforderlichen Mitteln ausgestattet wird, um die Zahlungs-
filligkeit anstelle des sdumigen Schuldners wahrzunehmen. Diese Methode wird in
Anspruch genommen, wenn der Garantiefonds keine ausreichenden Disponibili-
titen aufweist, und erfordert die vorherigc Genehmigung der Haushaltsbehérde:

d) durch Wiederverwendung von Betrigen, die bei sdumigen Schuldnern, bei deren
Ausfall Garantiezahlungen aus dem Gemeinschaftshaushalt geleistet wurden, wie-
der eingezogen werden. Diese Methode erméglicht in der Praxis eine Auszahlung
binnen kiirzester Frist, vorausgesetzt, es wurden Mittel in ausreichender Hohe
beigetrieben.

I.D.2  Bei Garantien zugunsten Dritter

In diesem Fall iibernimmt dic Gemeinschaft die Biirgschaft fiir Darlehen, die von einem
Finanzinstitut, z.B. der Europitischen Investitionsbank (EIB), gewitlhirt werden. Stellt dic
EIB fest, daB der Empfinger eines dergestalt garantierten Darlehens die Rilckzahlung
nicht fristgerecht vornimmt, so fordert sic unter Berufung auf den Bilrgschaftsvertrag die
Gemeinschafl auf, anstelle des sdumigen Schuldners die ausstchenden Betriige zu
crstatten. Die entsprechenden Zahlungen sind binnen drei Monaten nach Eingang des
Antrags der EIB zu leisten. Die EIB verwaltet die Darlehen nach Mafigabe der banken-

iiblichen Sorgfaltspflicht; sic ist gehalten, nach Einschaltung dex Garantie die betreffenden
Betriige von den Schuldnern einzufordem.

Durch die Verordnung (EG, Euratom) Nr. 2728/94 wurde ein Garantiefonds fiir MaB-
nahmen im AuBenbereich eingerichtet. In der zwischen der Gemeinschaft und der EIB
vercinbarten Regelung zur Verwaltung dieses Garantiefonds ist folgendes Verfahren
vorgeschen: bei Feststellung eines Schuldnerausfalls richtet die EIB einen Antrag auf

[/
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Garantieleistung an die Kommission. Die Kommission erméchtigt die Bank, innerhalb
von drei Monaten die erforderlichen Betrige aus dem Garantiefonds abzurufen.

Sind im Garantiefonds keine ausreichenden Mittel vorhanden, so kommen die Vor-
schriften fiir Garantieleistung bei An]elhen/Darlehen zur Anwendung.

IL ERLAUTERUNG DER METHODIK FUR DIE ERMITTLUNG DER VORAUS-
SICHTLICHEN DARLEHENSKAPAZITATEN DER GEMEINSCHAFT GEGENUBER
DRITTLANDERN IM ZEITRAUM 1997-1999 - IN KOMPATIBILITAT MIT DEM
GARANTIEFONDSMECHANISMUS (TABELLE 4)

ILA Reserve fiir Darlehensgarantien zugunsten von Drittllindern

Durch die Interinstitutionelle Vereinbarung vom 29. Oktober 1993 iiber die Haushalts-
disziplin und die Verbesserung des Haushaltsverfahren wird gemil den Schiuf-
folgerungen des Europdischen Rates von Edinburgh die Einsctzung eincr Reserve zur
Sicherung von Darlehen an Drittldnder verfiigt. Diese Reserve dient "zur Finanzierung der
Deckungsmittel des [...] Garantiefonds und gegebenenfalls zur Deckung der iiber die
verfligharen Fondsmitte! hinausgehenden Garantieleistungen, deren Verbuchung im
Haushaltsplan damit erméglicht wird."”

Der Betrag der Garantiereserve entspricht dem in der Finanziellen Vorausschau
festgelegten Wert, d.h. 300 Mio. ECU zu Preisen 1992. Damit belduft sich der
Reservebetrag fiir 1998 auf 338 Mio. ECU.

Die Bedingungen fiir die Einsetzung, Inanspruchnahme und Finanzierung dieser Garémic-
reserve sind in den folgenden Vorschriftstexten geregelt:

o Beschlufl 94/729/EG des Rates vom 3 1. Oktober 1994 iiber die Haushaltsdisziplin:

e Verordnung (EGKS, EG, Euratom) Nr. 2730/94 des Rates vom 31. Oktober 1994 zur

Anderung der Haushaltsordnung vom 21. Dezember 1977 fiir den
Gesamthaushaltsplan der Europdischen Gemeinschaften; :

e Beschlul 94/728/EG des Rates vom 31. Oktober 1994 iiber das System der
Eigenmittel der Europdxschen Gemeinschaften.

1I.B Berechnungsgrundlagen fiir die Einzahlungen in den Garantiefonds

Dic Héhe der Einzahlungen in den Garantiefonds berechnet sich durch Anwendung der
jeweiligen Deckungssiitze, also 70% bzw. 75% oder 100%:

auf dic Garantichetriige fir dic vom Rat genchmigten Darlchen (und die von der
Kommission vorgeschlagenen oder dort in Vorbereitung befindlichen Darlehens-
beschliisse) nach Mafigabe der in den Finanzbogen genannten, voraussichtlich zur
Auszahlung anstehenden Betriige (EIB- und EURATOM-Darlehen);

(2
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~ auf die Betrige der vom Rat genehmigten Darlehen und der von der Kommission
vorgeschlagenen oder dort in Vorbereitung befindlichen Darlehensbeschliisse
(Finanzhilfen).

Der Anhang zur Verordnung (EG, Euratom) Nr. 2728/94 des Rates vom 31. Oktober 1994
zur Einrichtung eines Garantiefonds fiir Maflnahmen im Zusammenhang mit den AuBen-
beziehungen, in dem die Modalititen der Einzahlung in den Fonds geregelt werden,
verfiigt, daB bei innerhalb eines vorgegebenen Mechanismus erfolgenden Anleihe-
/Darlchens-transaktionen oder Garantietransaktionen zugunsten von Finanzinstituten, die
sich iiber mehrere Jahre erstrecken und eine makroskonomische oder strukturelle Zweck-
bestimmung haben, die Einzahlungen in den Fonds in jéhrlichen Tranchen vorzunehmen
sind, die auf der Grundlage der Jahresbetrige berechnet werden, welche in dem dem
Kommissionsvorschlag beigefiigten Finanzbogen angegeben und erforderlichenfalls
aufgrund des Beschlusses des Rates angepaBt worden sind.

Bei sonstigen Anleihe-/Darlehenstransaktionen der Gemeinschaft, wie beispielsweise
Darlehen zur Stiitzung der Zahlungsbilanzen von Drittlandern, wird der Betrag der Ein-
zahlungen in den Fonds - unabhingig davon, ob die betreffenden Darlehen in ciner oder
mehreren Tranchen zur Auszahlung kommen - auf der Grundlage des Gesamtbetrags der
vom Rat beschlossenen Transaktion berechnet.

Der Anhang zur Garantiefondsverordnung besagt weiter, da ab dem zweiten Jahr (bei
mehrjdhrigen Transaktionen) dic in den Fonds cinzuzahlenden Betrige um die am 21.
Dezember des Vorjahres festgestellte Differenz zwischen den Schitzungen, die der
vorhergehenden Einzahlung zugrunde lagen, und den Betrigen der im Laufe desselben
Jahres unterzeichneten und vergebenen Darlehen berichtigt werden. Etwaige Fehlbetriige
gegeniiber dem Vorjahr sind im Folgejahr einzuzahlen.

Und schlieBlich heif}t es in dem Anhang, daf} die Kommission bei Einleitung eines Ein-
zahlungsverfahrens den Stand der Ausfiihrung der Transaktionen, fiir die bereits Einzah-
lun-gen erfolgt sind, zu iberpriifen hat; in Féllen, in denen die urspriinglichen Ver-
pflichtungs-fristen nicht eingehalten wurden, schligt sie vor, dies bei der Berechnung der

ersten Einzahlung zu beriicksichtigen, die zu Beginn des folgenden Haushalts_)ahres fuir
bereits laufende Transaktionen zu leisten ist.

So hat die Haushaltsbehorde im Laufe des ersten Halbjahrs 1998 die Mitteliibertragung
Nr. 8/98 genehmigt, um - wic alljihrlich zu Beginn des Haushaltsjahres - dic in den
Garantiefonds ecingczahlten Betréige sowic die Betrige der Einzahlungen, die nach
Mafigabe der Finanzbogen fiir die EIB-Darlehen zugunsten von Projekten in Drittlindern
(mittel-  und  ostcuropdische  Linder, Mittelmeerldnder, Entwicklungslinder
Lateinamerikas und Asiens, Siidafrika) zu leisten sind, entsprechend zu korrigieren.

11.C Einzahlungsquote bei Teilgarantien
Bei EIB-Darlehen, fiir dic cine 75%ige Globalgarantic gewihrt wird, erfolgen dic Ein-

zahlungen in den Garanticfonds auf der Grundlage von 75% des Gesamtbetrags der
genchmigten Transaktionen.

>
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Fiir die mit Ratsbeschlul vom 14. April 1997 genehmigten EIB-Darlehen wird eine auf

70% des Gesamtdarlehensbetrags begrenzte Garantie gewdhrt. Die Einzahlungsgrundlage
wird auf 70% der voraussichtlich im Laufe des Jahres zu unterzeichnenden
Darlehensvertrige fest-gesetzt.

1.D Einzahlungen in den Garantiefonds

Die in den Garantiefonds einzuzahlenden Betriige werden ermittelt durch Anwendung
einer Einzahlungsquote 14% auf die vorstehend definierten Bemessungsgrundlagen.

In den Artikeln 2 und 4 der Garantiefondsverordnung heiBt es, dal der Fonds sich bis zum
Erreichen des Zielbetrags durch Ubertragungen aus dem Gesamthaushaltsplan in Héhe
von 14% des Kapitalbetrags der Transaktionen finanziert. Da dieser Zielbetrag zum
31.12.1997 erreicht war, hat die Kommission entsprechende Vorschlige fiir die in der
Verordnung vorgesehene Uberpriifung der Einzahlungsquote ausgearbeitet. Diesc
Vorschldge wurden im Rahmen des Berichts iiber das Funktionieren des Garantiefonds,
den die Kommission gemifl Artikel 9 der Fondsverordnung erstellt hat (KOM(Y8) 168
endg. vom 18.03.98), unterbreitet.

ILE Verfiigbarer Spielraum bei der Garantiereserve

Der bei der Garanticreserve verbleibende Spielraum entspricht der Differenz zwischen
der Do-tierung der Reserve und dem in den Garantiefonds eingezahlten Mittelbetrag der
Tabelle.

ILF  Verbleibende Darlehenskapazitiiten

Hierbei handelt es sich um den bei der Reserve verbleibenden Restbetrag, der - unter Fin-
haltung der vorgeschriebenen Deckungssiitze - noch als Darlehen vergeben werden kann.

2
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III. TABELLEN - RISIKOINDIKATOREN NACH LANDERN
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Linderrisikoindikatoren

Land: Bulgarien

Fufinoten 1995 1996 1997
Reales BiP-Wachstum (%) 2,1 -10,9 6,9
Industrieproduktion (prozentuale Verdnderung) 8,6 -8,3 -11,5 (5)
Arbeitslosenquote (Endstand) 11,6 12,5 13,7
Inflationsrate (Dez./Dez.) 328 310,8 580
Wechselkurs (Leva/USD) (Endstand) 71 487 1792
Gesamtstaatlicher Haushaltssaldo (% des BIP) 5.7 -11,0 2,6
Zahlungsbilanz
W- und D-Exporte (in Mrd, usD) ' 7.0 6.3 6.3
Leistungsbilanzsaldo (% des BIP) 0.5 08 44
Nettozuflul ausiéndischer Direktinvestitionen (in Mio. USD) 90 109 498
Amtliche Devisenreserven {(einschlieflich Gold) (Endstand)
in Mrd. USD 1.5 0,8 25
bezogen auf W+D-Importe (Monate) 2,8 1.6 52
Auslandsschulden
Ausiandsschuld 10,2 9.6 9,7
(in konvertibler Wahrung; in Mrd. USD, Endstand)
Konvertibler Schuldendienst (in Mrd. USD) 0,9 1.0 1.1
Kapitalbetrag 0,3 0.4 06
Zinsen 0.6 0,8 0.5
Auslandsschuld / BIP (%) 79 103 214
Auslandsschuld / W+D-Exporte (%) 151 153 156
Schuldendienst / W+D-Exporte (%) 14 17 14
Zahlungsrickstande (Kapital und Zinsen; in Mrd. USD) none none nong
Schuldenreduzierungs- und -umstrukturierungsvereinbarungen none none none
Indikatoren des EU-Engagements
EU-Engagement/EU-Gesamtengagement (%) (1) 7.3 8,1 57
EU-Engagement/Austandsschuiden (%) 5,7 6,5 48
EU-Engagement/W+D-Exporte (%) 77 10,0 7.4
IWF - Vereinbarungen
Art - SBA SBA
(Datum) (7/96-2/98) | (6/97-5/98)
Vorgaben erfiillt no (4) yes
Jindikatoren der Kreditwiirdigkeit am Markt
MOODY's (fur langfristige Fremdwahrungsverbindlichkeiten) - Endstand none none B3
S & P (fur langfristige Fremdwahrungsverbindiichkelton) - Endstand none none none
Euromoney 03/85 08/95}03/96 09/96 ) 03/97 09/97
RangmaBlige Einstufung (2) 90 90 99 92 111 96
(Zahl der Lander) (187) (181) | (178) (178) | (179) (180)
The Institutional Investor 03/95 09/95]03/96 09/9603/97 09/97
Rangmagige Einstufung (2) 93 94 92 93 97 99
(Zahl der Lénder) (135) (135) | (135) (135) | (135) (135)
Bonitatsmanige Einstufung (“credit rating") 3) 21.9 222 | 231 235 | 225 222

EuBnoten

(1) (2) (3) Siehe Erlduterungen.

4) SBA 09/96 ausgesetzt.

(5) Erste neun Monate 1997 gegeniiber dem gleichen Zeitraum 1996.
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Léinderrisikoindikatoren
Land: Tschechische Republik
Fullpoten 1995 1996 1897
Reales BIP-Wachstum (%) ‘6.4 37 1,0
Industrieproduktion (prozentuale Verdnderung) 87 68 23
Arbeitsiosenquote (Endstand) 29 35 52
Inflationsrate (Dez./Dez.) 79 8,6 10,0
Wechselkurs (CK/USD) (Endstand) 26,6 27.1. 344
Gesamtstaatlicher Haushaltssaldo (% des BIP) 03 04 2,0
Zahlungsbilanz
W- und D-Exporte (in Mrd. USD) 28,2 299 207
Leistungsbilanzsaldo (% des BIP) 2,7 -7.6 -6,1
Nattozufluf ausléndischer Dircktinvestitionon (in Mio. USD) 2526 1388 1215
Amtliche Devisenreserven (Endstand)
in Mrd. USD 14,0 124 9,7
bezogen auf W+D-Importe (Monate) 6,1 44 36
Auslandsschulden (Endstand)
Auslandsschuld 16,5 208 214
{in konvertibler Wahrung; in Mrd. USD, Endstand)
Konvertibler Schuldendienst (in Mrd. USD) 26 38 n.a.
Kapitalbetrag 20 3.0 na.
Zinsen 0,6 08 na.
Auslandsschuld / BIP (%) 32,6 37,0 484
Auslandsschuld / W+D-Exporte (%) 58,6 69.6 72,1
Schuldendienst / W+D-Exporte (%) 9,2 12.8 na.
Zahlungsriickstande (Kapital und Zinsen; in Mio. USD) none none none
Schuldenreduzierungs- und -umstrukturierungsvereinbarungen none none none
Llndlkatoren des EU-Engagements
EU-Engagement/EU-Gesamtengagement (%) 58 7.3 59
EU-Engagement/Auslandsschulden (%) 26 2,7 2,2
EU-Engagement/W+D-Exporte (%) 25 19 1.6
JMIF - Vereinbarungen
Art - - .
(Datum)
Vorgaben erfiiit
Flndlkatoren der Kreditwilrdigkeit amy Markt
MOODY's (langfristige Fremdwahrungsverbindlichkeiten) - Endstand Baa1 (09/95) Baa1 Baa1
S & P (langfristige Fremdwahrungsverbindlichkeiten) - Endstand A A A
Euromoney (2) 03/95 09/95] 03/96 09/96 | 03/97 09/97
Rangmanige Einstufung 35 41 36 35 37 37
(Zahl dor Lander) (187) (181) | (178)(178) | (179) (180)
The Institutional Investor 2) 03/95 09/95| 03/96 09/96 | 03/97 09/97
RangmaRige Einstufung 33 30 30 29 28 28
(Zaht der Lénder) 3) (135) (135) | (135) (135) | (135) (135)
BonitatsmaRige Einstufung ("credit rating™) 55.8 58.4 60.1 62,0 | 62.8 63.1

Eugnoten
(1) (2) (3) Siehe Erlguterungen
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Lénderrisikoindikatoren
Land: Estland
FuBinoten 1995 1996 1997
Reales BIP-Wachstum (%) ' 43 4,0 114
Industrieproduktion (prozentuale Verénderung) 1,4 1,1 13,4
Arbeitslosenquote . (Endstand) 9,7 10,0 10,5
Inflationsrate (Endstand) 28,9 14,8 12,5
Wechselkurs (Krone/USD) (Durchschnit) 11,5 12,0 13,9
Gesamtstaatlicher Haushaltssaldo (% des BIP) ' -1,2 -1,5 2.1
Zahlungsbilanz
Warenexporte (in Mio. USD) . 1840 2077 2926
Leistungsbilanzsaldo (% des BiP) (chne Amtliche Ubertragungen) -7,4 117 -12,0
Nettozufluld auslindischer Direktinvestitionen (in Mio. USD) 199 11 3
Amtliche Devisenreserven (Endstand)
in Mio. USD 583 640 830
bezogen auf Warenimporte (Monate) 2.7 24 19
Auslandsschulden
Auslandsschuld (einschl. gg. IWF) 268.,6 295,2 246,2
(in konvertibler Wahrung; in Mio. USD, Endstand)
Konvertibler Schuldendienst (in Mio. USD) @) 21,0 51,2 5.7
Kapitalbetrag . 6,0 27,5 401
Zinsen + Gebiihren an IWF . 15,0 237 116
Auslandsschuld / BIP (%) . 7.5 6,8 5.4
Auslandsschuld /Warenexporte (%) 14,6 14,2 8.4
Schuldendienst /Warenexporte (%) 11 25 1.8
Zahlungsriickstande (Kapital und Zinsen; in Mio. USD) none none none
Schuldenreduzierungs- und -umstrukturierungsvereinbarungen none none none
Jlndikatoren des EU-Engagements
EU-Engagement/EU-Gesamtengagement (%) 1) 0,5 0.5 0.6
EU-Engagement/Auslandsschulden (%) 16,5 138 175
EU-Engagement/W+D-Exporte (%) 2.2 2,0 1.5
IWF - Vereinbarungen
Art SBA SBA SBA
(Datum) : » (4/95-6/96) | (7/96-8/97) | (11/97-12/98)
Vorgaben erflilt yes yes yes
Indikatoren der Kreditwiirdigkelt am Markt
MOODY's (fur langfristige Fremdwahrungsverbindiichkeiten) - Endstand none none Baa1
S & P (tur langfristige Fremdwahrungsverbindlichkeiten) - Endstand none none BBB+
Euromoney 03/95 09/95] 0396 09/96| 0397 09/97
Rangmafige Einstufung (2) 66 76 73 M 69 63
(Zahl der Lander) (187) (181) | (178) (178) | (179) (180)
The Institutional Investor 03/95 09/95]|03/96 09/96{ 03/97 09/97
Rangmanige Einstufung (2) 79 79 7€ M 65 63
(Zahl der Lander) (135) (135) | (135) (135) { (135)(135)
BonititsmiBige Einstufung (“credit rating") (3) 254 26.3 | 26.9 311 336 36.9
Eulnoten
(1) (2) (3) Siehe Erlauterungen.
@ Kronenangaben wurden zum jahresdurchschnittiichen Dollarkurs umgerechnet. 1996 und 1997 zahlite Estland Auslandsschulden vorzeitig zu
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Landerrisikoindikatoren

Land: ehemalige jugoslawische Republik Mazedonien

Fufinoten 1995 1996 1997
Reales BIP-Wachstum (%) -1.2 0,8 1,5
Industrieproduktion (prozentuale Veranderung) -10,0 34 0,0
Arbeitsiosenquote (Endstand) 237 249 26,3
Inflationsrate (Dez./Dez.) 8,6 0.7 27
Wechselkurs (Denar/USD) (Endstand) 38,0 41,3 55,4
|Gesamtstaatiicher Haushaltssaido (% des BIP) 1,2 05 0.4
Zahlungsbilanz
W- und D-Exporte (in Mrd. USD) 1.2 1.1 1,2
Leistungsbilanzsaldo (% des BIP) 5,7 -7.3 8.3
Nettozuflu austandischer Direktinvestitionen (in Mio. USD) 13 12 18
Amtliche Devisenreserven (Endstand)
in Mio. USD 270 267 280
bezogen auf Warenimporte (Monate) 19 20 1.9
Auslandsschulden
Auslandsschuld 1.1 1.2 1.1
(in konvertibler Wahrung; in Mrd, USD, Endstand)
Konvertibler Schuldendienst (in Mio. USD) 4) 1410 1240 170
Kapitalbetrag 840 70,0 470
Zinsen 57,0 54,0 69,0
Auslandsschuld / BIP (%) 29,5 31,9 359
Auslandsschuld / W+D-Exporte (%) 92,6 102,5 923
Schuldendienst / W+D-Exporte (%) 10.1 108 9.2
Zahlungsrickstande (Kapital und Zinsen; in Mio. USD) 66,0 34,0 none
Schuldenreduzierungs- und -umstrukturierungsvereinbarungen 326,0 37,0 87,0
indikatoren des EU-Engagements
EU-Engagement/EU-Gesamtengagement (%) (1) 03
EU-Engagement/Ausiandsschulden (%) 26
EU-Engagement/W+D-Exporte (%) 24
IWF - Vereinbarungen
Art SBA SBA ESAF
(Datum) (05/95-04/96)] (05/95-04/96)]  (04/97)
Vorgaben erfiilit yes yes yes
Indikatoren der Kreditwiirdigkeit am Markt
MOODY's (fur langfristige Fremdwahrungsverbindlichkeiten) - Endstand none none none
S & P (fur langfristige Fremdwahrungsverbindlichkeiten) - Endstand none nope none
Euromoney | 03/95 09/95 | 03/96 09/96 | 03/97 09/87
RangmaRige Einstufung (2) 108 118 85 59 107 151
(Zahl der Lander) (187) (181) | (178)(178) | (179) (180)
The Institutional Investor ‘
Rangmafige Einstufung (2) none none none
(Zahl der Lander)
BonitatsmiBige Einstufung ("credit rating”) (3) none none none
fuBnoten
(1) (2) (3) Siehe Erlduterungen
4) Vor allem 1996 Unstetigkeiten in den Aulenhanduelsdaten aufgrund godnderter Datenerfassung
(%) Das Leistungsbilanzdefizit kdnnto wagen nicht gemeldater Uberweisungen /1 hoch ausgewieson sein.
(6) Schuldendienst ohne IWF; enthalt goschatzten Schuldendienst gegeniiber kommerzielien Glaubigern.
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Linderrisikoindikatoren
Land: Ungarn
FuBnoten 1995 1986 1907
Reales BIP-Wachstum (%) 1.5 13 44
Industrieproduktion (prozentuale Veranderung) 46 34 1.1
Arbeitslosenquote (Endstand) 10,2 9.9 87
Infiationsrate (Dez./Dez.) 28,3 19,8 18,4
Wechselkurs (Forint/USD) (Endstand) 139,5 164,0 203,5
|Konsolidlerter gesamtstaatiicher Haushaltssaldo (% des BIP) 6.8 -3.3 4.8
Zahlungsbilanz
W- und D-Exporte (in Mrd. USD) 4) 128 14.2 245
Leistungsbilanzsaldo (% des BIP) -5,5 -3,7 4
NettozufluB austandischer Direktinvestitionen (in Mio. USD) 4453 1987 1653
Amtliche Reserven (Endstand)
in Mrd. USD 12,0 9,7 8.4
bezogen auf Warenimporte (Monate) 8,4 1.0 4.7
Auslandsschulden
Auslandsschuld 31.7 276 238
(in konvertibler Wahrung; in Mrd. USD, Endstand)
Konvertibler Schutdendienst (in Mrd. USD) 8.4 9.7 11,3
Kapitalbetrag 6,0 74 9.0
Zinsen 24 a3 23
Auslandsschuld / BIP (%) 70.9 614 2.6
Auslandsschuld / W+D-Exporte (%) 185.3 143,6 96.4
Schuldendienst /W+D-Exporte (%) 43.6 420 395
Zahlungsriickstande (Kapital und Zinsen; in Mio. USD) none none none
Schuldenreduzierungs- und -umstrukturierungsvereinbarungen none none none
|indikatoren des EU-Engagements
EU-Engagement/EU-Gesamtengagement (%) (1) 13,0 9.6 8.6
EU-Engagement/Auslandsschulden (%) 3.1 2.7 3.0
EU-Engagement/W+D-Exporte (%) 6.6 5.2 2,9
lIWF - Vereinbarungen
Art - SBA SBA
(Datum) (3/96-2/98) | (3/96-2/98)
Vorgaben erfillt yes yes
Jindikatoren der Kreditwirdigkeit am Markt
MOODY's (fir langfristige Fromdwahrungsverbindlichkeiten) - t:ndstand Bat Baal Baal
S & P (tur langfristige Fremdwéhrungsverbindlichkeiten) - Endstand BB+ BBB.- BBB-
Euromoney 03/95 09/95 | 03/96 08/96 | 03/07 09/97
RangmiRige Einstufung 2) 50 44 44 44 46 41
(Zahl der Lander) (187) (181) | ¢178) (178) | (179) (180)
The Institutional Investor 03/95 09/95| 03/96 08/96 | 03/97 09/97
RangmiBige Einstufung (2) 45 48 80 50 48 46
(Zahl der Lander) (135) (135) | (138) (135) | (138) (135)
BonititsméBige Einstufung ("crodit rating™) 3} 464 450 | 436 447 | 476 497

Euingten
(1) (2) (3) Sieha Erlauterungen.
4) Fiir 1995 und 1896 nur Waren.
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Land: Lettland

Liinderrisikoindikatoren

FuBinoten 1995 1996 1997
Reales BIP-Wachstum (%) -0,8 33 6,5
Industrieproduktion (prozentuale Verénderung) -6,3 14 6,1
Arbeitslosenquote (Endstand) 6,6 72 7.0
Inflationsrate : (Dez./Dez.) 23,1 13,0 7.0
Wechselkurs (Lats/USD) (Endstand) 0,54 0,56 0,59
Gesamtstaatlicher Haushaltssaldo (% des BIP) -3.4 -1,3 1.8
Zahlungsbilanz
W- und D-Exporte (in Mio. USD) 2088 2613 2789
Leistungsbilanzsaldo (% des BIP) -04 5,5 -8.0
NettozufluB ausléndischer Direktinvestitionen (in Mio. USD) 244 379 422
Amtliche Devisenreserven (Endstand)
in Mio. USD 586 773 821
bezogen auf W+D-Importe (Monate) 3.2 3.1 29
Ausiandsschulden
Auslandsschuld ‘ 403 409 N
(in konvertibler Wahrung; in Mio. USD, Endstand)
Konvertibler Schuldendienst (in Mio. USD) 39,0 71,0 na
Kapitalbetrag n.a. na. na
Zinsen n.a. na. n.a
Auslandsschuld / BIP (%) 9,2 8,2 6.8
Auslandsschuld / Warenexporte (%) 19,3 8.0 15.1
Schuidendienst / Warenexporte (%) 3,0 49 na.
Zahlungsriickstidnde (Kapital und Zinsen; in Mio. USD) none none none
Schuldenreduzierungs- und -umstrukturierungsvereinbarungen none none none
Indikatoren des EU-Engagements
EU-Engagement/EU-Gesamtengagement (%) 1) 0.7 0,7 0,7
EU-Engagement/Auslandsschulden (%) 123 124 15,7
EU-Engagement/W+D-Exporte (%) 40 19 2.1
{IWF - Vereinbarungen
Art SBA SBA SBA
(Datum) (4/95-4/96) | (5/96-8/97) | (9/97-2/99)
Vorgaben erfiilt . no yes yes
1|ndlkatoren der Kreditwiirdigkeit am Markt
MOODY's (fur langfristige Fremdwihrungsverbindlichkeiten) - Endstand none none none
S & P (fiir langfristige Fremdw&hrungsverbindlichkeiten) - Endstand none none B8B8
Euromoney 03/95 09/95|03/96 09/96|03/97 09/97
RangmaBige Einstufung (2) 106 116 89 75 63 59
(Zahl der Linder) (187) (181) | (178) (178) | (179) (180)
The Institutional Investor 03/95 09/95}03/96 09/96|03/97 09/97
Rangmagige Einstufung (2) 91 89 86 88 79 74
(Zahl der Lénder) (135) (135) | (135) (135) | (135) (135)
BonitdtsméRige Einstufung ("credit rating”) (3) 226 234 | 247 25.7 | 29.1 326

Eufdnoten
(1) (2) {3) Siehe Erlauterungen.
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Linderrisikoindikatoren
Land: Litauen
Fufinoten . 1995 1906 1997
Reales BiP-Wachstum (%) 3.3 4,7 57
Industrieproduktion (prozentuale Verénderung) 53 3.7 07
Arbeitslosenquote - (Endstand) 73 6,2 6,7
Inflationsrate {Dez./Dez.) 357 13.1 8.4
Wechselkurs (Litas/USD) (Endstand) 4,0 4,0 4.0
Gesamtstaatlicher Haushaltssaldo (% des BIP)
Finanzsaldo (4) -1.8 -2,5 -1.2
Haushaltssaldo (4) -3.3 -3.6 n.a.
[Zahlungsbilanz
W- und D-Exporte (in Mrd. USD) 32 4.2 2
Leistungsbilanzsaldo (% des BIP), chne Amtliche Ubertragungen -10,2 9.2 -10.3
Nettozufiufl auslandischer Direktinvestitionen (in Mio. USD) ksl 153 328
Amtliche Devisenreserven (Endstand, Bruttoauslandsaktiva)
in Mio. USD 819 834 1063
bezogen auf W+D-Importe (Monate) 3.9 24 21
Auslandsschulden
Auslandsschuld 757 1076 1407
(in konvertibler Wahrung; in Mio. USD, Endstand)
Konvertibler Schuldendienst (in Mio. USD) 69 120 na
Kapitalbetrag n.a. na. na.
Zinsen na. na. na.
Auslandsschuld / BIP (%) 13,8 153 15,4
Auslandsschuld / W+D-Exporte (%) 34,3 32,7 270
Schuldendienst / W+D-Exporte (%) 3.1 3.6 na
Zahlungsriickst4nde (Kapital und Zinsen; in Mio. USD) none none none
Schuldenreduzierungs- und -umstrukturierungsvereinbarungen none none none
Indikatoren des EU-Engagements
EU-Engagement/EU~Gesamtengagemen( (%) (1) 14 14 1.6
EU-Engagement/Auslandsschulden (%) 13,9 10.2 94
EU-Engagement/W+D-Exporte (%) 4.8 26 25
{IWF - Vereinbarungén
Art EFF EFF EFF
(Datum) (10/94-10/97)| (10/94-10/97)] (10/94-10/87)
Vorgaben erfilit . yes ves yes
Indikatoren der Kreditwlrdigkeit am Markt
MOOQDY's (fur langfristige Fremdwahrungsverbindlichkeiten) - Endstand none Ba2 Bat
S & P (firr langfristige Fremdwahrungsverbindlichkeiten) - Endstand none none BBB-
Euromonecy 03/95 09/95 | 03/96 09/96 | 03/97 09/97
Rangmalige Einstufung (2) 108 118 85 59 72 62
(Zahl der Lander) (187)(181) | (178) (178) | (179) (180)
The Institutional investor 03/95 09/95 | 03/96 00/96 | 03/97 09/97
RangmaBlige Einstufung (2) 95 90 89 90 85 80
(Zahl der Lander) (135) (135) | (135) (135) | (135)(135)
Bonitatsmaiige Einstufung (“credit rating™) (3) 217 229 238 253 274 311
Eunoten
(1) (2) (3) Siehe Erlauterungen.
4) Im Finanzsaldo ist der Finanzierungstiberschufd, anders als boim Haushaltssalde, nicht enthalten.
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Liinderrisikoindikatoren
Land: Rum#nien
FuBinoten 1985 1996 1997
Reales BIP-Wachstum (%) 71 4,1 -6,6
Industrieproduktion {prozentuale Ver&nderung) 9,4 99 -5,9
Arbeitslosenquote (Endstand) 8,0 6,3 8,8
inflationsrate (Endstand) 278 56,9 151,4
Wechselkurs (Lel/USD) (Endstand) 2760 4035 8023
G tstaatlicher Haushaltssaldo (% des BIP) -2,6 -39 -3,7
Zahiungsbilanz
Warenexporte (in Mrd. USD) 79 8.1 84
Leistungsbilanzsaldo (% des BIP) -5,0 -7.2 6.7
Nettozufiufl austandischer Direktinvestitionen (in Mio. USD) 417 263 1224
Amtliche Devisenreserven (Endstand)
in Mio. USD 1579 2103 3803
bezogen auf Warenimporte (Monate) 2,0 24 44
Auslandsschulden
Auslandsschuld 6.5 83 9.3
(In konvertibler Wahrung; in Mrd. USD, Endstand)
Konvertibler Schuldendienst (in Mio USD) 1366 1527 el AR
Kapitalbetrag 1073 1159 2080
Zinsen 293 368 501.5
Austandsschuld / BIP (%) 17.7 237 263
Auslandsschuld / W+D-Exporte (%) 68,9 86,5 945
Schuldendienst / W+D-Exporte (%) 145 158 26,2
Zahlungsriickstande (Kapital und Zinsen; in Mio. USD) none none none
Schuldenreduzierungs- und -umstrukturierungsvereinbarungen : none none none
Indikatoren des EU-Engagements
EU-Engagement/EU-Gesamtengagement (%) (1) 10,2 10,2 1.0
EU-Engagement/Ausiandsschulden (%) 1.5 9,1 8,5
EU-Engagement/W+D-Exporte 10,1 125 9.4
IWF - Vereinbarungen
Art SBA SBA SBA
{Datum) (5/94-12/95) (4) {4/97-5/98)
Vorgaben erfilit yes no (5) no (6)
Flndlkatoron der Kreditwilrdigkelt am Markt
MOODY's (fur langfristige Fremdwahrungsverbindlichkeiten) - Endstand nong Bal Ba3
S & P (fir langfristige Fremdwahrungsverbindlichkeiten) - Endstand none Be8- B8-
Euromoney 03/95 09/95 | 03/96 09/96 | 03/97 09/97
Rangmatige Einstufung (2) 68 64 67 61 75 75
(Zahl der Lander) (187) (181) (178) (178) | (179) (180)
The Institutional investor 03/95 09/85 | 03/96 09/98 | 03/97 09/97
RangmaRige Einstufung ) 73 N1 68 72 64 67
(Zahl der Lander) {135) (135) (135) (135) (135) (135)
Bonitdtsmanige Einstufung ("credit rating”) (3) 281 297 309 310 32.7 341
(1) (2) (3) Siehe Erlauterungen.
(4) Die im Mai 1994 genehmigte SBA wurde aufgestockt und tir 1997 verldngert.
(5) Im Mé#rz 1996 ausgesetzt. Am 22. April 1997 genchmigte das IWF -Direktorium eine neue SBA.
(6) Nach der Zahlung von nur zwal (von finf) Tranchen annutient

5%
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Landerrisikoindikatoren
Land: Slowakische Republik
FuBinoten 1995 1996 1997
Reales BIP-Wachstum (%) 6,9 6.6 6.5
Industrieproduktion (prozentuale Veranderung) ' 8,3 2,5 2,0
Arbeitslosenquote (Endstand) 13,1 12,8 12,5
inflationsrate (Dez./Dez.) 7.2 54 6.4
Wechselkurs (SK/USD) (Endstand) 29,6 31.9 34,8
lGesamtstaatlicher Haushaltssaldo (% des BiP) 0,1 -1.3 na.
Zahlungsbilanz
W+D-Exporte (in Mrd. USD) 1.0 10,9 110
Leistungsbilanzsaldo (% des BIP) 23 -10,2 6,9
NettozufluR ausiandischer Direktinvestitionen (in Mio. USD) 134 129 150
Amtliche Devisenreserven (Endstand)
in Mio. USD 3418 3473 3299
bezogen auf W+D-importe (Monate) 4.1 34 3.2
Auslandsschulden
Auslandsschuld 57 77 9.8
(in konvertibler Wahrung; in Mrd. USD, Endstand)
Konvertibler Schuldendienst (in Mio. USD) 1202 1365 na.
Kapitalbetrag 813 858 na
Zinsen 389 507 na.
Auslandsschuld / BIP (%) 329 40,6 50,3
Auslandsschuld / W+D-Exporte (%) 52,0 70,6 89,4
Schuldendienst / W+D-Exporte (%) 1.0 125 na.
Zahlungsriickstande (Kapital und Zinsen; in Mio. USD) none none none
Schuldenreduzierungs- und -umstrukturierungsvereinbarungen none none none
vndlkatoten des EU-Engagements
EU-Engagement/EU-Gesamtengagoment (%) (1) 4.1 4.4 4.3
EU-Engagement/Ausiandsschulden (%) 5,2 45 3.6
EU-Engagement/W+D-Exporte (%) 28 3,2 32
JIWF - Vereinbarungen
Art SBA - .
(Datum) (7/94-3/96)
Vorgaben erfiillt no (4)
Flndlkatoren der Kreditwiirdigkelt am Markt
MOODY's (iangfristige Fremdwahrungsverbindlichkeiten) - Endstand Baald Baa3 Baal
S & P (langfristige Fremdwahrungsverbindlichkeiten) - Endstand BB+ B8B8- BBB-
Euromoney 03/85 09/95 | 03/96 09/96 | 03/97 08/97
Rangmafige Einstufung (2) 53 51 48 49 53 54
{Zahl der Lénder) (187) (181) (178)(178) | (179) (180)
The Institutional investor 03/85 00/95 | 03/96 09/96 | 03/07 09/97
Rangmanige Einstufung (2) 61 59 57 53 52 52
(Zahl der Lander) (135) (135) (135) (135) (135) (135)
BonitatsmaBige Einstufung ("credit rating™) (3) 332 357 38.6 41.2 438 448
Eulinoton
(1) (2} (3) Siehe Erlauterungen.
(4) Die fiir Februar 1995 geplante Halbzeitiiberprifung des Programms wurde nicht abgeschiossen.
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Land: Armenien

Fuinoten 1995 1996 1997
Reales BIP-Wachstum (%) 6,9 58 3.1
Industrieproduktion (prozentuale Verénderung) 1,5 1,2 0.9
Arbeitslosenquote (Endstand) 8,1 9,7 11,0
Inflationsrate (Dez./Dez.) 319 58 219
Wechselkurs (dram/USD) (Endstand) 402 435 495
Gesamtstaatiicher Haushaltssaldo (% des BIP) -1 0.3 5.9
Zahlungsbllanz
W- und D-Exporte (in Mio. USD) 270 200 239
Leistungsbilanzsaldo (% des BIP) -37.6 -26.9 -29,0
Nettozuflul auslandischer Direktinvestitionen (in Mio. USD) 19 22 51
Amtliche Reserven (Endstand)
in Mio. USD 107 168 2490
bezogen auf W+D-importe (Monate) 1.6 2,2 28
Auslandsschulden
- Austandsschuid 3N 614 786
(in konvertibler Wahrung; in Mio. USD, Endstand)
Konvertibler Schuldendienst (in Mio. USD) 63,0 74,7 54,2
Kapitalbetrag na. n.a. n.a.
Zinsen na. na. na.
Auslandsschuld / BIP (%) 288 38,0 483
Auslandsschuld / W+D-Exporte (%) 1374 211.7 3289
Schuldendienst /W+D-Exporte (%) 20,6 20,3 16,4
Zahlungsriickstande (Kapital und Zinsen; in Mio. USD) na. na. na.
Schuldenreduzierungs- und -umstrukturierungsvereinbarungen na. na. n.a.
indikatoren des EU-Engagements
EU-Engagement/EU-Gesamtengagement (%) (1) 08 0.7
EU-Engagement/Auslandsschulden (%) 10,3 7.2
EU-EngagementW+D-Exporte (%) 219 23.7
J'\WF - Vereinbarungen
Art SBA ESAF ESAF
(Datum) (06/95-05/06)1(02/96-01/87)} (07/97-00/08)
Vorgaben edilit yos yos yos
Jindikatoren der Kreditwlirdigkeit am Markt
MOOQDY's (fur fangfristige Fremdwahrungsverbindlichkeiten) - Endstand none none none
S & P (fur langfristige Fremdwahiungsverbindlichkeiten) - Endstand none none none
Euromoney 03/95 09/95] 03/96 09/96 | 03/97 09/97
RangmaRige Einstufung (2) 140 122 150 137 141 136
(Zahl der Lander) (187) (181) | (178) (178) | (179) (180)
The Institutional Investor
RangmaBige Einstufung (2) none none none
(Zahl der Lander)
Bonitatsmafige Einstufung ("credit rating™) 3) none none none

EuBnoton
M)

Siehe Erlautarungen.
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Lénderrisikoindikatoren
Land: Belarus
Fuinoten 1995 1996 1997
Reales BiP-Wachstum (%) . -104 2,6 10,0
Industrieproduktion (prozentuale Verdnderung) -11,5 3,2 17,6
Arbeitslosenquote - (Endstand) 27 3,9 23
Inflationsrate (jahresdurchschnitt) 244 53 64
Wechselkurs (Rbs/USD) (Durchschnitt) 11500 13400 26200
Gesamtstaatlicher Haushaltssaldo (% des BIP) i -2.8 -2,0 21
IZahlungshllanz
W+D-Exporte (in Mrd. USD) 47 6.8 7.4
Leistungsbilanzsaldo (% des BIP) 5.4 37 6.0
NettozufluR auslandischer Direktinvestitionen (in Mio. USD) 7.0 6.0 na.
Amtliche Devisenreserven (Endstand)
in Mio. USD 3770 469,2 393.7
bezogen auf W+D-Importe (Monate) 0.8 0.8 0.5
Auslandsschulden
Auslandsschuid 1.7 1.1 08
(in konvertibler Wahrung, in Mrd. USD, Endstand)
Konvertibler Schuldendienst (in Mio. USD) 178,0 163,2 1704
Kapitalbetrag . na. na. na
Zinsen na. n.a. na.
Auslandsschuld / BIP (%) 18,0 7.8 6.7
Auslandsschuld / W+D-Exporte (%) 35,5 18,5 122
Schuldendienst / W+D-Exporte (%) 38 2.8 23
Zahlungsriicksténde (Kapital und Zinsen; in Mio. USD) 460 na. na
Schuldenreduzierungs- und -umstrukturierungsvereinbarungen none none none
Indikatoren des EU-Engagements
EU-EngagemenVEU-Gesamtengagement (%) (1) 0.5 0,5 0.4
EU-Engagement/Auslandsschulden (%) 28 36 38
EU-Engagement/W+D-Exporte (%) ' 0.8 07 (AR
IWF - Vereinbarungen
Art SBA SBA -
(Datum) (12195 - 11/98)} (12/95 - 11/96)
Vorgaben erfullt no (4) no (4)
Indikatoren der Kreditwiirdigkeit am Markt
MOODY's (langfristige Fremdwé&hrungsverbindlichkeiten) - Endstand none none none
S & P (langfristige Fremdwahrungsverbindlichkeiten) - Endstand none none none
Euromoney 03/35 09/95 | 03/96 09/96 | 03/97 09/97
RangmaBige Einstufung (2) 135 134 128 142 154 131
(Zahi der Lander) (187) (181) 78y (178) | (179)(180)
The Institutional Investor 0305 OMH5 | 0306 006 | 0sMT7 ov/07
RangmaBiige Einstufung (2) 112 112 116 118 18 121
(Zahl der LAnder) (135) (135) | (138) (135) | (135)(135)
BonitatsmaRige Einstufung (“credit rating") (3) 15.2155 145146 145 142
Fulnoton
(1) (2) (3) Siche Ertduterungen,
(4) Die ersto Vierteljabresiiberprillung dos Programms war filr Dezember 1995 gaplant, wurde abar nia abgeschlossen
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Linderrisikoindlkatoren
Land: Georgien
Fufinoten 1995 1996 1897
Reales BIP-Wachstum (%) . 24 11.0 11,0
Industrieproduktion (prozentuale Veranderung) -9,8 6,7 8.1
Arbeitstosenquote (Endstand) 34 23 28
inflationsrato (Dez./Doz.) 574 13.7 7.3
Waechselkurs (lariftUSD) (Endstand) 1,2 1,3 13
|Gesamtstaatlicher Haushaltssaldo (% des BIP) -53 4.5 -4.1
Zahlungsbllanz
W- und D-Exporte (in Mio. USD) 358 415 452
Leistungsbilanzsaldo (% des BIP) -14,0 -9,0 -10,0
Nettozuflu® auslandischer Direktinvestitionen (in Mio. USD) . 6 54 189
Amtiiche Reserven (Endstand)
in Mio. USD 157 158 173
bezogen auf W+D-Importe (Monate) . 2,7 25 2.2
Austandsschulden
Auslandsschuld 1223 1373 1565
{in konvertibler Wahrung; in Mio. USD, Endstand)
Konvertibler Schuldendienst (in Mio. USD) 35 50 53
Kapitalbetrag n.a. na na
Zinsen na na. na
Auslandsschuld / BIP (%) 424 30,0 209
Auslandsschuld / W+D-Exporte (%) 34 3.3 35
Schuldendienst /W+D-Exporte (%) 73 9.8 9,2
Zahlungsriickstande (Kapital und Zinsen, in Mio. USD) na. na. na.
Schuldenreduzierungs- und -umstruklurierungsvereinbarungen n.a. na. n.a.
Indikatoren des EU-Engagements
EU-Engagement/EU-Gesamtengagement (%) (1) 21 1,8
EU-Engagement/Auslandsschulden (%) 12,1 9,5
EU-Engagement/W+D-Exporte (%) 39,8 32,7
|IWF . Vereinbarungen
At SBA ESAF ESAF
(Datum) (06/95-06/00) | (02/00-01/67) | (02H7-0:4/08)
Vorgaben erfiilit yes yos yes
[indikatoren der Kreditwilrdigkeit am Markt
MOODY's (firr langfristige Fremdwahrungsverbindlichkeiten) - Endstand none none nono
§ & P (tor langtristige Fremdwahrungsverbindlichkeiten) - Endstand none none nona
Euromoney 03/95 09/95 | 03/96 09/96 | 03/97 09/97
Rangmahige Einstufung (2) 166 151 153 153 173 163
(Zahl der Lander) (187) (181) | (178)(178) | (179) (180)
The Institutional Investor
Rangmagige Einstufung (2) none none none
(Zahl der Lander)
BonitatsmaBige Einstufung ("credit rating") 3) none none none

Fultnoten
(1) {2)(3) Siehe Erlduterungen.
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Linderrisikoindikatoren

Land: Republik Moldau

Fulinoten 1995 1996 1997
Reales BIP-Wachstum (%) -1,9 -8,0 13
Industrieproduktion (prozentuale Veranderung) -6,0 -5,1 -2,3
Arbeitslosenquote (Endstand) 1.4 1.8 1.6
Inflationsrate (Endstand) 23,8 15,1 11,2
Wechselkurs (Lew/USD) (Endstand) 4,50 4,60 4,62
Gesamtstaatlicher Haushaltssaldo (% des BIP) -5,8 -9,8 6,7
Zahlungsbilanz
Warenexporte (in Mio. USD) 739 822 823
Leistungsbilanzsaldo (% des BIP) -8,0 -129 -13,0
NettozufiuBl auslandischer Direktinvestitionen (in Mio. USD) 83,7 238 59.9
Amtliche Devisenreserven (Endstand)
in Mio. USD 240 314 366
bezogen auf Warenimporte (Monate) 43 34 37
Auslandsschulden
Auslandsschuld 671,0 821,0 10450
(in konvertibler Wahrung; in Mio. USD, Endstand)
Konvertibler Schuldendienst (in Mio. USD) 73,9 49,3 139.9
Kapitalbetrag na. na. na.
Zinsen na. n.a. na.
Auslandsschuld / BIP (%) 47,0 50,2 55,0
Auslandsschuld / Warenexporte (%) 90,8 99,9 1270
Schuldendienst / Warenexporte (%) 10,0 6,0 17,0
Zahlungsriickstande (Kapital und Zinsen; in Mio. USD) none none none
Schuldenreduzierungs- und -umstrukturierungsvereinbarungen none none none
{Indikatoren des EU-Engagements
EU-EngagementEU-Gesamtengagement (%) 1) 08 1.0 0.8
EU-Engagement/Auslandsschulden (%) 8.7 93 6,5
EU-Engagement/W+D-Exporte (%) 7.9 9,3 8.3
|IWF - Vereinbarungen
Art SBA EFF EFF
(Datum) (3/95-3/96) | (5/96-5/99) | (5/96-5/99)
. Vorgaben erfiilit yes yes no
indikatoren der Kreditwilrdigkeit am Markt
MOODY's (fiir langfristige Fremdwahrungsverbindlichkeiten) - Endstand none none Ba2
S & P (tur langfristige Fremdwahrungsverbindlichkeiten) - Endstand none none none
FFuromoney 03/65 09/85] 03/48 09/96 ] 03/87 09/87
Rangmifige Einstufung 2) 157 141 134 125 113 104
(Zaht der Lander) (187) (181) | (178)(178) | (179) (180)
The Institutional Investor
RangmaBige Einstufung none nane none
(Zahl der Lander)
Bonitatsmige Einstutung (“credit rating") 3) nona none none

EuBnoten
(1) (2) (3) Sicho Erlduterungen

58




.59.

- Lénderrisikoindikatoren

Land: Ukraine
Fufinoten 1995 1996 1997
Reales BIP-Wachstum (prozentuale Veranderung) -1 1,8 -10,0 3.2
Industrieproduktion (prozentuale Veranderung) -11.7 -5,1 -1,6
Arbeitslosenquote (Endstand) 0,6 1,3 26
Inflationsrate (Dez./Dez.) 182,0 40,0 10,1
Wechselkurs (Krb/USD fiir 1995) (Hrv per USD)
- Auktionskurs/interbankenkurs (Endstand) 179400 1,9 1.9
- Bargeldkurs (Endstand) 186000 1,9 1,9
Gesamtstaatlicher Haushaltssaldo (% des BIP) -5,0 -3,2 -5,8
Zahiungsbilanz
W+D-Exporte (in Mrd. USD) 16.4 20,3 204
Leistungsbilanzsaldo (chne Ubertragungen) (% des BIP) -5,0 2,7 3.1
Nettozuflu® ausléndischer Direktinvestitionen (in Mrd. USD) 0,27 0,52 0,58
Amtliche Bruttodevisenreserven
in Mio. USD 1134 1994 2375
bezogen auf W+D-Importe (Wochen) 37 5,2 6,3
|Auslandsschulden
Auslandsschuld 8,1 9,2 118
(in konvertibler Wahrung, in Mrd. USD, Endstand)
Konvertible Schuldendienstzahlungen (in Mio. USD) 1531 1221 1440
Kapitalbetrag 986 716 794
Zinsen 545 505 646
Auslandsschuld / BIP (%) 233 21,2 238
Auslandsschuld / W+D-Exporte (%) 636 45,3 58,1
Schuldendienst / W+D-Exporte (%) 93 6.6 Al
Zahlungsriicksténde {Kapital und Zinsen; in Mio. USD) 236 na. na
Schuldenreduzierungs- und -umstrukturierungsvereinbarungen 4) 4) none
Indikatoren des EU-Engagements
EU-Engagement/EU-Gesamtengagement (%) (1) 15 3,0 40
EU-Engagement/Auslandsschulden (%) 1,4 2,6 27
EU-Engagement/W+D-Exporte (%) 07 1,2 16
IWF - Vereinbarungen
Art SBA SBA SBA
(Datum) (04/95-04/96)| (05/96-02/97)| (07/87-06/98)
Vorgaben erfiilit no (5) yes yes
Indikatoren der Kreditwirdigkeit am Markt
MOODY's (langfristige Fremdwahrungsverbindlichkeiten) - Endstand none none none
S & P (langfristige Fremdwahrungsverbindlichkeiten) - Endstand none none none
Euromoney 03/95 09/95 | 03/96 09/96 | 03/97 08/97
Rangmafige Einstufung (2) 145 138 | 138 135 136 128
(Zahl der Lander) (187)(181) | (178)(178) | (179)(180)
The Institutional lnvestor 03/95 09/05 | 03/06 09/96 | 03/07 08/97
Rangmanige Einstufung (2) 109 11 107 111 109 105
(Zaht der Lander) (135) (135) | (135)(135) | (135)(135)
Bonitatsmatige Einstufung (“credit rating”) 3) 155 157} 167 166} 176 198

Euinoten
(1) (2) (3) Siehe Erlduterungen.

4 Umschuldung der Verbindlichkeiten gegeniiber Ruland und Turkmenistan.

(5) tm November 1995 ausgesetzt
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Lénderrisikoindikatoren

Land: Algerien
Fuinoten 1995 1996 1997
Reales BIP-Wachstum (%) 3,9 3.8 1,3
Kohlenwasserstoffproduktion (prozentuale Veranderung) 4.4 6,3 6,0
Inflationsrate (Dez./Dez.) 21,9 15,1 6.0
Wechselkurs (dinars/USD) (Endstand) 52.2 66,2 58,0
Gesamtstaatlicher Haushaltssaldo (% des BIP) -1,4 3.0 2.4
Zahlungsbilanz
W+D-Exporte (in Mrd. USD) 103 13,2 13.8
Leistungsbilanzsaldo (% des BIP) -5.4 2.7 73
Nettozufluf auslandischer Direktinvestitionen (in Mio. USD) 0 270 260
Amtliche Devisenreserven
in Mrd. USD 21 42 8.0
bezogen auf W+D-Importe (Monate) 21 45 9.4
Auslandsschulden
Auslandsschuld 32,5 33,5 30,0
(in konvertibler Wahrung; in Mrd. USD, Endstand)
Konvertibler Schuldendienst (in Mrd. USD) 94 7.4 6.3
Kapitalbetrag 71 52 42
Zinsen 23 2.2 21
Auslandsschuld / BIP (%) 78,6 73.4 63.4
Auslandsschuld / W+D-Exporte (%) 2971 2401 2195
Schuldendienst / W+D-Exporte (%) 425 292 2938
Zahlungsriicksténde (Kapital und Zinsen; in Mio. USD) none none none
Schuldenreduzierungs- und -umstrukturierungsvereinbarungen (Mrd. USD) 49" 3.5 2.2
Jindikatoren des EU-Engagements
EU-Engagement/EU-Gesamtengagement (%) () 12,2 116 77
EU-Engagement/Auslandsschulden (%) 2,8 27 2.1
EU-EngagementW+D-Exporte (%) 8,9 6.8 4.6
IWF - Vereinbarungen
Art SBAJEFF | EFF/ICCFF EFF
(Datum) (5/94 - 5/95)( (5/95 - 5/98){ (5/95-5/98)
Vorgaben erfuilt yes yes yes
*Indikatoren der Kreditwiirdigkeit am Markt
MOODY's (langfristige Fremdwahrungsverbindlichkeiten) - Endstand none none none
S & P (langfristige Fremdwahrungsverbindlichkeiten) - Endstand none none none
Euromoney_ ) 03/95 09/95] 03/06 OA6] O3/m7 04/
Rangméflige Einstufung (2) 102 107 108 97 102 97
(Zahl df;r Lénder) (187) (181) | (178) (178) | (179) (180)
The Institutional Investor 03/95 09/95| 03/96 (09/96| 03/97 09/97
Rangmdfiige Einstufung (2) 89 91 95 95 96 96
(Zah! der Lander) (135) (135) | (135) (135) | (135) (1385)
BonititsmaRige Einstufung ("credit rating") (3) 235 228 215 228 232 245

Eulnoten
(1) (2) (3) Siehe Erlduterungen

6O
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Eriduterungen der Linderrisikoindjkatoren
Standardfuinoten
(1 Nur EIB- und EG-Darlehen (ausstehende Zahlungen) an MOEL, NUS und Mitteimeeriander.
(¥4 Je hoher die Zah! bei der rangméBigen Einstufung, desto niedriger die Kreditwlrdigkeit des betreffenden Landes.
) Die Lander werden auf einer Skala von 0 bis 100 eingeordnet; bei einem Wert von 100 besteht das geringste Rislko

eines Zahlungsausfalls. Ein bestimmtes Land kann durchaus seine Bonitat verbessern und trotzdem in der
Skala abfallen, wenn sich die Bewertung aller erfaiten Lander im Durchschnitt verbessert.

Abkfirzungen und englische Warter in den Tabellen
S&P Standard and Poor's

CCFF= Compensatory and Contingency Financing Facility ~ Fazilitat iur Kompensierung von Exporteridsausfallen und unerwartetan externen Storungen

EFFs  Extended Financing Facility Erwaiterte Fondafazliitat

SBA#=  Stand-By Arrangement Bereltschaftakreditvereinbarung
8TF=  Systemic Transformation Facility Systemobergangsfazititat

egt.n estimates Schatzungen

na.=  notavallable . keine Angaben

prelim.= preliminary vorlaufig

no neln ~

none keine

yes ja
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