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Tidssd kertomuksessa esitetddn yleistdi talousarviota sitovien takausten tilanne
kertomuksen antamisp#ividn mennessi.

Se vastaa komission korjaavan ja tiydentdvdn lisitalousarviota n:o 1/91 koskevan
diincstyksen yhteydessi antamaa julistusta kertomuksen antamisesta "kaksi kertaa
vuodessa budjettivallan kiyttéijdlle talousarvion takauksien ja niihin liittyvien riskien
tilantcesta".

Tiamé kertomus esitetddn Euroopan yhteisdjen yleiseen talousarvioon sovellettavan
varainhoitoasetuksen 134 artiklan kohdan mukaisesti.

Komissio on toimittanut jo neljitoista tillaista kertomusta budjettivallan kiyttijille.

Timi kertomus muodostuu kahdesta osasta ja liitteesté:

1) Edcllisen kertomuksen jilkeen ilmenneet tapahtumat, riskitilanteen kchittyminen ja
budjettitakaustoimet.

2) Arvio mahdollisista riskcistd: taloudellinen ja rahoitustilannc yhteison ulkopuolisissa
maissa, jotka ovat edunsaajina merkittdvimmissi lainanantotoimenpiteissi.
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ENSIMMAINEN OSA
31.12.1997 ANNETUN KERTOMUKSEN JALKEEN ILMENNEET
TAPAHTUMAT, RISKITILANTEEN KEHITTYMINEN JA
BUDJETTITAKAUSTOIMET

L. JOHDANTO: KYSEISTEN RAHOITUSJARJESTELYJEN LUONNE

Yhteison talousarviosta Kkatettavat riskit ovat perdisin useista antolainaus- ja
takuutoimenpiteistd, jotka voidaan jakaa kahteen luokkaan: makrotaloudelliset lainat ja
mikrotaloudelliset lainat.

LA Makrotaloudelliset rahoitusjirjestelyt

Niihin  rahoitusjirjestelyihin - kuuluvat cnsinniikin  jisenvaltioiden  tai  yhteisén
ulkopuolisten maiden maksutaseiden tukemiseen tarkoitetut lainat, joihin liittyy tiukkoja
taloudellisia ehtoja ja sitoumuksia.

Tihin luokkaan kuuluu my6s 1.250 miljoonan ecun laina, jolla rahoitctaan maatalous-
ja  clintarviketuotteiden  tuontia  entiseen  Neuvostoliittoon,  silli  tihiin
rahoitusjirjestelyyn  liittyvd riski on suuresti riippuvainen edunsaajamaiden
makrotaloudellisen ja poliittisen tilanteen kehittymisesti.

1.B Mikrotaloudelliset rahoitusjirjestelyt

Nidmi lainat on tarkoitettu hankkeiden rahoittamiseen, ja ne on maksettava takaisin
pitkdlld aikavililld varoilla, joita hankkeista odotetaan; niiti myonnetiin tavallisesti
yrityksille, rahoituslaitoksille tai yhteison ulkopuolisille maille, ja ne katetaan yhteison
takuun lisiiksi tavanomaisilla pankkialalla vaadittavilla takuilla.

Tihin luokkaan sisiiltyviit Euratomin ja yhteisén uuden rahoitusvilineen lainat
jiscnvaltioille sckid Euratomin ja EIP:n lainat yhteisén ulkopuolelle (Vilimeren alue,
Keski- ja Iti-Eurooppa, erddt yhteisén ulkopuoliset maat - Latinalaisen Amerikan ja
Aasian kehitysmaat ja Eteld-Afrikka).

1. 31.12.1998 ANNETUN KERTOMUKSEN JALKEEN ILMENNEET
TAPAHTUMAT

Vuoden 1998 cnsimmiisen puoliskon tdrkeimmit tapahtumat ovat seuraavat:



1LA Ukraina

Komissio esitti 12.11.1997 Ukrainan yleisen tukiohjelman yhteydessi ehdotuksen
neuvoston paitokseksi makrotaloudellisen lisdavun, jonka méiri on 150 miljoonaa ecua
ja laina-aika enintdin kymmenen vuotta, myontimisesti Ukrainalle. Kertomuksen
antamispéivdin mennessd neuvosto ei ole tehnyt asiasta virallista pa4tosta.

II.B  Euroopan investointipankin mydntédmiit lainat investointihankkeisiin
entisesséi Jugoslavian tasavallassa Makedoniassa

Komissio csitti 13.1.1998 chdotuksen ncuvoston pilitékseksi 70-prosenttisen yhteisén
takauksen  myontimisestd  entiscssi  Jugoslavian  tasavallassa  Makedoniassa
totcutettaviin  investointihankkeisiin.  Takaus  rajoittuu 150  miljoonan  ecun
kokonaismiiiridn, joka myoOnnetddn vuodesta 1998 31 piiviiin joulukuuta 2000.
Neuvosto paitti 19.5.1998 yhteison takauksen myontdmisesti tille lainalle.

Timin pidtoksen nojalla EIP:n uusien valtuuksien kokonaisméiri kohoaa 7 255
miljoonaan ecuun. Takausjérjestelmé on huhtikuun 14 pédivdnd 1997 annctun piiitdksen
mukainen, ja sen yksityiskohtaisista sdinnoistd on médritty takaussopimuksessa, jonka
EIP ja komissio allekirjoittivat 25. ja 29. heindkuuta 1997.

1.C Euroopan investointipankin myontimiit lainat investointihankkeisiin
Bosniassa ja Hertsegovinassa

Komissio csitti 18.5.1998 ehdotuksen neuvoston piitokscksi yhteisén takauksen
mydontimiscsti lainoille Bosniassa  ja Hertsegovinassa tolcutettaviin
investointihankkeisiin, Takaus rajoittuu 100 miljoonaan ccuun ja laina-aika on kaksi
vuolta. Kertomuksen antamispdivddn mennessii neuvosto ci ole tchnyt asiasta virallista
piidtosta.

I1I. RISKITILANNE
Yhteison talousarviota rasittavat riskit voidaan arvioida seuraavien kahden Kisitteen
avulla:

- kyseisiin rahoitusjérjestelyihin liittyvien lainojen méidrd kokonaisuudessaan

ticttynd piiiviinii pidomana ilmaistuna (pankcissa uscin kiytetty kiisite),

yhteisdd kunkin varainhoitovuoden osalta rasittavat takaisinmaksuun littyviit
cnimmiiisriskit (pikemminkin talousarvioon liittyvi kiisite).
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Jalkimmaisti kisitettd voidaan edelleen arvioida kahdella tavalla:

~ ainoastaan kertomuksen antamispdivdin mennessd nostettujen lainojen
perusteella, mikd edustaa yhteison vdhimmadisriskitasoa, jos ennenaikaista
takaisinmaksua ei tapahdu. Tilanne kuvataan jaljempini taulukossa 2,

— tekemilld ennakkoarvio kaikista komission ehdottamista tai neuvoston
padttamistd rahoitusjdrjestelyistd, jotta voitaisiin arvioida niiden vaikutukset
tuleviin talousarvioihin. Néin saadaan laskettua yhteisén enimmdisriski
edellyttden, ettd komission ehdotukset hyviksytdsin. Tilanne kuvataan
jéljempéna taulukossa 3.

Esitettyihin ehdotuksiin liittyvien riskien suuruusluokka on mahdollista madrittia
viimeisimmén  varainhoitovuoden perusteella. On  kuitenkin tehtidivi  arvioita
maksupiivien, takaisinmaksua koskevien yksityiskohtaisten siéintdjen, jotka on esitetty

yksityiskohtaiscsti liiticessi, sekd korkokannan! ja vaihtokurssien? osalta.

Tulokset csitetdin taulukoissa 1-3, joissa riski eritellddn sen mukaan, koskecko sc
yhteison sisilla vai ulkopuolella sijaitsevia maita.

Voidaan mydés huomauttaa, ettd taulukoissa mainitut kokonaismiidrit kattavat erilaisia
riskejd: makrotaloudellisten tukitoimien osalta lainan yhdelle maalle ja yhteisén uuden
rahoitusvilineen tai EIP:n toimien osalta lainanottajien takaamien hankkeiden lainat.

Seuraavassa analyysissi eritellddn kokonaisriski, riski jédsenvaltioissa ja riski yhteisdn
ulkopuolisissa maissa.

IIILA  Lainojen kokonaisméiri kertomuksen antamispdiviini
Tilanne kuvataan taulukossa 1.

Kokonaisriski oli kertomuksen antamispédivini 11 821 miljoonaa ecua, kun se oli
puolta vuotta aikaisemmin 12 171 miljoonaa ecua, eli se aleni 2,9 prosenttia?.

Seuraavassa taulukossa esitetddn rahoitusjérjestelyt, jotka vaikuttivat lainojen miiriin
kehitykseen edellisen kertomuksen jilkeen.

I Olctuskantana on keskimédrdinen 10 prosentin korkokanta EIP:n lainojen osalta. Otto- ja
antolainauksen osalta keskimiiériinen huomioon otettu korkokanta on 4,4 prosenttia.

2 Muina valuuttoina kuin ecuina olevien lainojen vaihtokursseina ovat vuoden 1998 kesikuun 30.
piivin kurssit.

4 Riskien kehitys edellisen puolivuotiskauden aikana selittyy osittain muina valuuttoina kuin ecuina
olevia lainoja koskevien vailtokurssien vaihteluilla,

¥



miljoonaa ecua

Lainojen kokonaismaara 31.12.1897 12.171,00

Lainojen takaisinmaksut
Maksutase: Kreikka : -500,00
Euratom -89.4
Yhteisén uusi rahoitusvaline -22,1
Rahoitusapu -620,00
Entinen Neuvostoliitto -113,31
EIP -175,00

Muiden valuuttojen vaihtokurssien valhtelu suhteessa ecuun -28,19

Lainojen nostot

Rahoitusapu +140,00
EIP +1 058,00
Lainojen kokonaismaara 30.6.1998 11 821,00

Jdsenvaltioille annettujen lainojen péddoma oli kertomuksen antamispidivind 3 861
miljoonaa ecua, mikd on 14,1 prosenttia vihemman kuin 31. joulukuuta 1997.

Tiimii alencminen johtuu pidasiassa Kreikan maksutaseen, Euratomin ja yhteisén uuden
rahoitusvilinecn lainojen takaisinmaksusta 611,5 miljoonalla eculla.

ltalian maksutasecn rahoitusjérjestelyiden osalta saatavien miird pysyy edellisen
puolivuotisjakson tasolla.

Yhteison ulkopuolisia maita koskevien riskien osalta lainapdsioman kokonaismiiirii oli
kertomuksen antamispiiviini 7 960 miljoonaa ccua, mikd on 3,73 prosenttia ecncmmiin
kuin puoli vuotta aikaiscmmin.

I1.LB  Vuosittaiset enimmiiisriskit yhteisdn talousarvion osalta: kertomuksen
antamispiiviin mennessii nostetut lainat4

Tilanne kuvataan taulukossa 2.

Vuosittainen kokonaisriski, joka vuonna 1998 on 3 289 miljoonaa ecua, nousce, kunnes
s¢ vuonna 2000 on noin 3 746 miljoonaa ccua. Tihién liittyy vuoden 1999 erityistilanne,
joka johtuu piiomasuoritusten  crildintymispdivien  puuttumiscsta  jisenvaltioiden
maksutasciden tukemiscen annetuilta lainoilta ja pdfiomasuoritusten piiiittymisestii
Unkarille sekid T¥ckille ja Slovakialle mydnnettyjen lainojen ja Bulgarialle mydnnetyn
290 miljoonan ecun lainan osaita vuonna 1998.

4 Kertomuksen antamispiivini vuodelle 1998 jiljelli oleva riski taulukossa 2 on 1882,5 miljoonaa

ccua vuoden 1998 alkupuoliskolla suoritetut takaisinmaksut huomioon ottaen.

5
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— Jasenvaltioita koskeva riski on vuoden 1998 osalta 1967 miljoonaa ecua. Timi
madrd kehittyy Kreikan ja Italian maksutaselainojen piioman takaisinmaksun
erddntymisrytmin mukaisesti. Riski on 2 734 miljoonaa ecua vuonna 2000, joka on
Italian lainan viimeinen erdéntymisaika.

- Yhteison ulkopuolisia maita koskevat riskit ovat 1 323 miljoonaa ecua vuonna 1998
seuraavien piddomien erdintyessi:

100 miljoonaa ecua Unkarilta,
123 miljoonaa ccua TSekiltd,

~ 02 miljoonaa ecua Slovakialta,

|

150 miljoonaa ecua Bulgarialta,

|
t

185 miljoonaa ecua Romanialta,
— 288 miljoonaa EIP:n lainoista.

Lainanotto-/lainanantotoimien erdintyvien pidiomien mi#ird pienenee vuodesta 1999
lihtien. Tdma vdhentdd riskid yhteison ulkopuolisten maiden osalta keskimiidirin 954
miljoonaan ecuun vuosina 1999-2006.

III.C  Teoreettiset vuosittaiset yhteison talousarviota rasittavat enimmaiisriskit®
Tilanne on kuvattu taulukossa 3.

Tami riski on vuonna 1998 3 403 miljoonaa ecua, nousee 4 270 miljoonaan ecuun
vuonna 2000 ja vakiintuu keskimddrin 2 536 miljoonaan ecuun vuosina 2001-2000.
(Vuonna 1999 riski on 1 557 miljoonaa ecua).

- Jdsenvaltioita koskevat enimmdisriskit kehittyvdt hyvin samansuuntaisesti kuin
taulukossa 2 vuoteen 2000 saakka, jolloin riski on 2 734 miljoonaa ecua.

— Yhteison ulkopuolisia maita koskeva riski nousee 1 436 miljoonasta ecusta vuonna
1998 1 278 miljoonaan ecuun vuonna 1999. Riski nousee vuodesta 2000 vuoteen
20006 keskimdirin 11 prosenttia vuodessa.

5 Kertomuksen antamispéivind vuodelle 1998 jiljelld oleva riski taulukossa 3 on 1996,5 miljoonaa

ecua vuoden 1998 alkupuoliskolla suoritetut takaisinmaksut huomioon ottaen.
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JAULUKKO 1

HYVAKSYTTYJEN TOIMENPITEIDEN TAKUIDEN PAAOMAN KOKONAISMAARA
(miljoonina ecuina)

Hyvéksytyt P43oman P4soman Nosta-
Toimenpiteet enimmais- | kokonaismaara | kokonaismadra matta
maarat 31.12.97 30.06.98 30.06.98
JASENVALTIOT ‘
A. Maksutase 14000
1. Kreikka(*) 500 0 0
2. ltatia 3448 3447 0
B. Muut
3. Euratom 4000 118 29 0
4. YURV ja maanjarist. YURV . 6830 219 195 0
5. EIP Vélimeri
Espanja, Kreikka, Portugali 1500 212 191 0
JASENVALTIOT YHTEENSA 26330 4497 3861 0
KOLMANNET MAAT
A. Rahoitusapu
1. Unkari(*) 180 100 1] 0
2. Tsekin tasavalta(®) 250 123 0 0
3. Slovakian tasavalta(*) 125 82 0 0
4. Bulgiaria 650 260 235 125
5. Romania 580 580 395 [
6. Algeria 600 250 250 100
7. FYROM 40 25 40 0
8. Baltian maat 220 130 130 85
9. Maldova 60 60 60 0
10. Ukraina 285 285 285 0
11. Valko-Venaj4 55 30 30 25
12. Georgia, Armenia 170 0 0 170
13. Entinen Neuvostoliitto (**) 1250 216 103 0
B. Muut
14, EIP Valimeri 8822 3150 3407 2531
15. EIP KIE 8220 1919 2448 3944
16. EIP Aasia ja Lat. Amerikka 1925 385 494 588
17. EIP Eteld-Afrikka 675 100 83 244
KOLMANNET MAAT YHTEENSA 24107 7674 7960 7812
KAIKKI YHTEENSA 50437 12171 11821 7812
(*) Laina maksettu kokonaisuud kaisin 30.06.1998 mennessa.
(**) 103 miljoonan ecun kokonaismaara vastaa eraintyneitd, maksamattomia pa -arvoja 30.06.1998
LITE TAULUKKOON 1
E!P:N TOIMENPITEIDEN TILANNE 30.06.1998
Hyvaksytyt Avatut luotot Nostelut Kokonaismaara
Toimenpiteet lainat - peruutukset méarat 30.06.98
Vilimeren aluoen jAsonvaltiot 1500 1465 1573 191
Kolninnot maat, vanhat valtuudet ;
Vailimeren aluetta koskevat pdytakirat 6362 5850 4581 3252
KIE-maat | 1700 1628 1286 1126
KIE-maat Il 3000 3000 908 903
Aasia ja Lat. Amerikka | 750 657 392 364
Aasia ja Lat. Amerikka 153 153 78 78
ETELA-AFRIKKA 300 300 83 83
Kolmannet maat, uudet valtuudet {*):
Valimeren alue 2460 1292 156 156
KIE-maat 3520 1888 419 419
Aasia ja Lat. Amerikka 1022 265 51 51
ETELA-AFRIKKA 375 45 0 0
Yhteensa 21142 18542 9527 6623
(*) 14 4.1997 1ohty neuvoston paatds
Huomautus: Koska lamat on nostetlu kansallisena valuuttana, hyvaksyityjon lainojen maara voi ylittyd muunnetiaess

nostotiuja mAded oculksi kortomukson antamispaivani

AO
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JAULUKKQ 2
VUOSITTAISET YHTEISON TALOUSARVIOTA RASITTAVAT ENIMMAISRISKIT

(arvio ecua 30.06.98 eriin)
1998 1909 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2008 TOTAL
JASENVALTIOT
PAAOMA
A. Maksutase
1. Kreikka 500 500
2. italia 281 2487 2448
8. Rakenteelliset lainat
3. Euratom 91 15 12 118
4. Yhteistn uusi rahoitusvaline ja
yhteis6n uusi rahoitusvaline - 50 40 40 " 17 218
maanjaristykset
5. EIP Valimeri ent. pdytakirjat
Espanja, Kreikka, Portugali 45 39 37 20 22 21 15 8 208
VALISUMMA PAAOMA 1667 95 2558 92 22 21 32 8 o 4492
KOROT
A. Maksutase
1. Kreikka 48 48
2. talia 200 165 155 510
B. Rakentectiset Lainat
3. Euratom o 3 1 "
4. Yhloison uusi raholtusviline i
yhleson sl cabolusvaline - 19 13 10 . 1 2 2 N St
5. EIP Valimerl enl. piytakirjat
Espanja, Krelkka, Portugall 18 14 1 7 3 3 2 1 a1
VALISUMMA KOROT 300 184 177 “ 7 S 4 1 0 (]
JASENVALTIOT YHTEENSA 1967 270 2734 100 30 26 I a8 (i} KLY
KOLMANNET MAAT
|PRKGMA
A. Rahoitusapu
6. Unkari 100 : 100
7. Tsekin tasavalta 123 123
8. Slovakian tasavatia 62 02
9. Bulgaria 150 70 40 3 3t 323
10. Romania 185 190 80 55 70 580
11. Algeria 150 100 250
12. FYROM [}
13. Baltian maat 5 5 85 25 130
14. Moldova 5 ] 12 12 12 7 3 60
15. Ukraina 17 3r 57 57 57 40 265
18. Valko-Venaja 6 [] 6 6 6 30
B. Takuut
17. EIP Valimeri 174 187 203 225 247 263 251 244 252 2040
18. EIP Keski- ja 14-Eurooppa 92 142 198 225 224 247 242 224 207 1808
19. EIP Lat. Am. ja Aasian kehitysmaal] 22 28 38 45 51 63 35 a7 k1 358
20_EIP Etela-Afrikka 20 8 “
VALISUMMA PAAOMA 012 552 617 178 782 688 673 607 570 oy
KOROT
A. Rahoitusapu
6. Unkari 2 N
7. Tsekin tasavalta 3 (0
A. Slovakian tasavalta 1 1
0. Bukjania 8 10 10 10 7 7 5 5 4 o
10 Romania 22 13 7 5 5 3 3 htt
1. Alguria 18 15 15 1 4 [0
12 FYROM 1 2 2 2 2 2 B o & th
13 Baltian mait 7 7 5 1 1 M
14. Mukiova 4 3 3 2 2 t 1 1 1 114
15 Ukrainn 13 12 12 12 12 10 7 5 3 88
18. Valko-Venja 2 1 1 1 1 1 1 1 10
B. Takuut
17. EIP Valimen 185 185 172 159 145 130 114 29 85 1274
18. EIP Keski- ja t4-Eurooppa 115 145 135 123 110 86 83 69 56 932
19. EIP Lat. Am. ja Aasian kehitysmaat] 18 21 20 19 17 16 1 12 1 148
20. EIP Etela-Afrikka 15 12 12 12 8 8 8 L 81
'VALISUMMA KOROT 410 426 396 362 314 2n 235 200 168 2780
KOLMANNET MAAT YHTEENSA 1323 978 1013 1138 1098 059 008 806 736 8957
KAIKKI YHTEENSA 3289 1257 3r48 1244 1128 986 44 815 736 14142
(ista Ha-Eurvoppa) 882 528 550 483 507 480 487 4006 344 4877
(Joista muut kolmannet imaat) 430 450 462 855 589 479 421 400 392 4219

A
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JAULUKKO 3
TEOREETTISET VUOSITTAISET YHTEISON TALOUSARVIOTA RASITTAVAT ENIMMAISRISKIT

(Arvio miljoonaa ecua perustuen komission nostamiin, u_gumm ja ehdottamiin eriin)
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 TOTAL
JASENVALTIOT
PAAOMA
A Maksutase
1. Kreikka 500 500
2. italia 981 2467 3448
B. Rakenleelliset lainal
3. Euratom ja YURV 11 55 52 7" 17 336
4. EIP Esp, Kreikka, Portugali 45 39 37 20 22 21 15 8 208
Péadoman valisumma 1667 94 2557 91 22 21 32 8 0 4492
KOROT
A. Maksutase
1. Kreikka 48 48
2. ltalia 209 155 155 519
B. Rakenteelliset lainat
3. Euratom ja YURV 26 15 1 7 2 2 2 65
4. EIP Esp, Kreikka, Portugali 18 14 11 7 5 3 2 1 61
Korkojen vélisumma 300 184 177 14 7 5 4 1 0 692
JASENVALTIOT YHTEENSA 1967 279 2734 106 29 26 36 8 N AR
KOLMANNET MAAT
PAAOMA
A. Talousapu
. Unkari 100 100
6. Tsekin tasavalla ’ 123 122
7. Slovakian tasavalla 62 682
8. Bulgana 150 70 40 63 63 s
9. Romania 185 180 80 55 70 580
10. Algeria 150 100 ' 100 350
11. FYROM 0
12. Baltian maat 5 5 95 25 130
13. Moldova 5 9 12 12 12 7 3 60
14. Ukraina 17 a7 57 8/ 87 70 358
15. Valko-Ventij4 6 6 6 6 6 30
16. Georgia 0
17. Armenia 9
18. Euratom KIE-maat 0 0 0 0 0 (] 3 12 28 43
B. Takaukset
19. EIP Vslimeren alue 174 187 203 275 352 435 501 526 561 3214
20. EIP KIE-maat 92 142 196 306 400 512 619 635 649 3551
21. EIP Aasia ja Lat. Amerikka 22 28 38 57 76 109 107 124 124 685
22. EIP ETELA-AFRIKKA 36 33 29 41 46 48 233
Pasoman vilisumma 913 552 617 926 1098 1200 1446 1506 1646 9902
KOROT
A. Talousapu
§. Unkari 2 2
6. Tsekin tasavalta 3 3
7. Slovakian tasavalta 1 1
8. Bulgaria 17 21 21 21 18 18 18 17 14 168
9. Romania 22 13 7 5 H 3 3 58
10. Algeria 21 15 15 15 8 4 4 4 4 %0
11 FYROM 2 2 2 2 2 2 2 2 2 18
12. Baltan maat " 7 5 1 1 >
1'%, Moldova 3 3 3 2 2 1 1 1 1 v
14 Ukrana . 16 15 1% 15 15 13 10 14 4 Hoe
14 Valkt:- Ventiji N | 1 1 1 1 1 t 10
16, Georgr 4] 5 5 5 5 5 5 b 5 4“
17 Atmenia 3 3 3 3 3 3 3 3 3 M4
18, Canatom KIE-mant 2 1" 30 56 81 99 106 105 490
1. Takauksel
19. £IP Valimeren alue 205 278 338 407 449 452 436 348 329 3242
20. EIP KIE-maat 166 293 393 500 559 557 534 491 438 3928
21. EIP Aasia ja Lal. Amerikka 26 43 62 88 108 119 121 114 104 785
22. FIP ETELA-AFRIKKA 18 26 39 50 52 50 45 ar 46 363
Korkojen vilisumma 523 726 919 1144 1283 1308 1281 1135 1052 9375
KOLMANNET MAAT YHTEENSA 1436 1278 1536 2070 2379 2508 2727 2642 2698 19277
KAIKKI YHTEENSA 3403 1557 4270 2176 2408 2534 2763 2650 2698 24462
(josta it4-Euroopan maat) 968 699 839 990 1199 1308 1470 1444 1380 10297
(josta muut kolmannet maat) 661 338 697 1080 1180 1200 1257 1201 1318 8980
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IV. BUDJETTITAKAUSTOIMET
IV.A Toimet kassavaroista

Komissio kdyttdd yhteison kassavaroja yhteisgjen omista varoista tehdyn pditsksen
88/376/ETY, Euratom soveltamisesta 29 pdivinéd toukokuuta 1989 annetun neuvoston
asctuksen N:o 1552/89 12 artiklan mukaisesti. T4lld menettelylld viltetdsin komission
maksujen my6hidstyminen ja siitd aiheutuvat kustannukset annetuissa lainoissa silloin,
kun velallisen maksu mydhéstyy.

1V.B Takuurahaston maksut

Lokakuun 31 piivind 1994 annetulla neuvoston asetuksclla (EY, Euratom) 2728/94
siiiidettiin  takuurahaston perustamisesta ulkosuhteisiin liittyville hankkeille. Kun
yhtcisdbn myontdmdn lainan edunsaajan erdéntyvidt maksut myohistyvit, takuurahasto
auttaa kattamaan maksuhéirion kolmen kuukauden kuluessa eriifintymispéivistd. Jos
yhteison talousarviosta taattu EIP:n myontdmi laina jad maksamatta, yhteisé puuttuu
asiaan kolmen kuukauden kuluessa saatuaan EIP:n ilmoituskirjecn. Komissio valtuuttaa
silloin EIP:n nostamaan lainaa vastaavan miérin takuurahastosta.

Viiviistyskorko varojen kiyttoOnsaattamispédivdn ja rahaston suorituspiiiviin viilisclti
ajalta anotaan takuurahastolta palautettavaksi kassavaroihin.

Viimeisten kuuden kuukauden aikana rahasto on maksanut takauksia scuraavien
velallisten maiden osalta: :

Yhteison ulkopuolinen maa Maksupéivamaara Maarat (padomat+korot)
Entinen Jugoslavia 06.02.98 4704 085,39
Entinen Jugoslavia 22.05.98 4 352 236,80
Yhteensé 9056 322,19

IV.C Myohistyneet takaisinmaksut

Scuraavat yhteison ulkopuoliset maat ovat timidn kcrtomuksen kattamana aikana
maksancet myohiissii takaisin criilintyncet maksut, jotka takuurahasto on suorittanut
atkaisemmin.  Nimi my6histynect miirit maksetaan takaisin takuurahastolle
takuurahaston perustamiscsta ulkosuhteisiin liittyville hankkeille 31 piivind lokakuuta
1994 annctun ncuvoston asctuksen (EY, Euratom) N:o 2728/94 2 artiklan mukaiscsti.

Georgia on maksanut kaikki maksamattomat velkansa, eli yhteensid 131 288 737,93
ccua.

- Tadzikistan on maksanut osan maksamattomista veloistaan (3 miljoonaa ecua) ja on
cdclleen velkaa yhteisélle 70 miljoonaa ecua.

A%
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Myé6histyneet takaisinmaksut tammikuun 1 péivistd 1998 lahtien esitetdin seuraavassa:

Yhteison ulkopuolinen maa Takaisinmaksupaiva Méara (padoma+ korot+viivastyskorot)
Tadzikistan 25.03.98 1291 892,58
Tadzikistan 16.04.98 1726 331,69
Georgia 02.07.98 81288 737,93
Georgia 21.07.98 50 000 000,00
Yhteensa 134 306 962,20

IV.D Maksamatta olevien velkojen tilanne kertomuksen antamisp#iviini¢

Kauden lopulla maksamattomat médrdt ovat seuraavat:

Yhteisén ulkopuolinen maa Maara (pddoma+korot+viivastyskorot)
Tadzikistan 70 142 185,24
Armenia 48 510 587,09
Entinen Jugoslavia 95727 036,69
Yhteensa, 214 379 809,02
V. ARVIO YHTEISON LASKENNALLISESTA LAINA- JA
TAKAUSKAPASITEETISTA YHTEISON ULKOPUOLISTEN

MAIDEN HYVAKSI

Takuurahasto- ja takuuvarausmekanismi rajoittaa kdytinnossd yhteison laina- tai
‘takauskapasiteettia  yhteisén  ulkopuolisille maille, silld  rahoitusndkymissi

takuuvaraukseen  kirjattu miidri/ rajoittaa rahaston tiydentimiscksi uuden
lainapiiitoksen yhtcydessi kiytettdvissd olevia mdidrirahoja (tat vuotuisen eriin
yhteydessd monivuotisia rahoitusjirjestelyji koskevien takuiden tapauksessa).

Lainakapasitectti vastaa ticttynii aikana takuuvarauksessa jiljelld olevaa marginaalia.
Tiimi marginaali on yhti suuri kuin crotus varauksen ja jo piitettyjen ja valmisteilla
olevien rahoitusjirjestelyjen  yhteydessi takuurahaston tiydentiimiseksi tarvittavan
arvioidun midrin vililla.

6 Kyseiset maksamatta olevat velat koskevat Tadzikistanin ja Armenian osalta yhteison entiselle
Neuvostoliitolle ja sen tasavalloitle mydntimid 1250 miljoonan ecun lainaa, sekii maksamattomia
osia EIP:m entiselle Jugoslavialla Vilimeren aluetta koskevien poytikirjojen puitteissa myontimiisti
lainasta.

7 Rahoitusndkymiin kirjattu mi#ri on 300 miljoonaa ecua vuoden 1992 hintoina ilmaistuna.

A4
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Taulukossa 4 esitetddn takuurahastomekanismin mukainen arvio yhteisén
lainakapasiteetista ~ yhteison  ulkopuolisille =~ maille  kaudella ~ 1997-1999.
Laskentamenetelmd ja sddddsviittaukset esitetdin  yksityiskohtaisemmin timén
kertomuksen liitteessa.

Neuvoston tekemien sekd ehdotettujen ja valmisteltavien pidtdsten perusteella (ks.
taulukko 4) takuuvarauksesta arvioidaan kéytettivin 312,71 miljoonaa ecua vuonna
1998, jolloin vuoden 1998 lopussa kéytettdvissi olisi 25,29 miljoonaa ecua.

Yhteison ulkopuolisten maiden hyviksi annettujen lainojen ja lainatakausten
kokonaismiird, johon lisdtddn erddntyvit, maksamattomat korot, oli 30.06.1998
menncssi 8 261 miljoonaa ecua.

Takuurahaston 30.06.1998 mennessd saavuttaman méédrdn (1184) ja asctukscssa
miiritellyn kokonaismidrin suhde oli 14,33 prosenttia cli siis suurempi Kuin
takuurahaston perustavassa asctuksessa mdidrdtty 10 prosentin  tavoitesumma.
Asclukscssa médritiin, cttd “jos tavoitesumma ylitetddn vuoden lopussa, palautctaan
jadnnds  Euroopan  yhteisdjen yleisen talousarvion tulotaulukon  crityiseen
budjcttikohtaan”. Varainhoitovuoden 1997 piittyessid todettu yhjiimi, 66 miljoonaa
ccua, palautettiin talousarvioon vuoden 1998 alkupuoliskolla.

Takuurahaston varat voisivat varainhoitovuoden 1998 lopussa olla noin 1 405 miljoonaa
ccua, jos seuraavat edellytykset tayttyvit:

-- 07,20 miljoonaa ecua maksetaan vuoden 1998 takuuvarauksesta
— rahaston toimia edellyttdvid uusia laiminly6nteji ei tapahdu
— velallisina olevat maat eivit maksa velkojaan my&héassi
- rahaston varojen sijoitustulot ovat noin 33 miljoonaa ecua.
Kiytettivissi dleva vuotuinen lainakapasiteetti vaihtelee, kun otetaan huomioon

aiemmin piitettyjd lainoja ja kautta 1998--1999 varten chdotcttuja ja valmisteltavina
olevia lainoja koskevien rahaston maksujen vaikutus takuuvaraukscen,
- 34 miljoonasta ccusta 181 miljoonaan ecuun kokonaisuudessaan yhtcisén

talousarviosta taattujen lainojen osalta,

48 miljoonasta ccusta 258 miljoonaan ecuun 70-prosenttiscsti taattujen lainojen
osalta (25. ja 29. heinikuuta 1997 allekirjoitetun komission ja Euroopan
investointipankin vilisen takuusopimuksen mukaisesti).

Kuten jiljempii taulukosta 4 ilmenee, takuurahaston varauksia koskevien arvioiden
valossa niyttii siltd, cttd jiljelld oleva lainakapasiteetti on vakavasti koetuksella.
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VL TAKUURAHASTON SUHTEELLINEN VAKAUS

Rahaston 30.00.1998 kdsittimidn méddrin (1 184 miljoonaa ecua) ja taulukossa 3
vuodelle 1998 ennakoidun (1 436 miljoonaa ecua) yhteisén ulkopuolisille maille
myonnettyjen  lainojen  vuotuisen enimmdisriskin  (mddiritellddn  erddntyvilld
kokonaisméirilld) vilinen suhde on 82 prosenttia.

A6
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TAULUKKO 4

YHTEISON ARVIOITU, TAKUURAHASTOJARJESTEMAN MUKAINEN
TEOREETTINEN LAINA- JA TAKUUKAPASITEETTI YHTEISON ULKOPUOLISILLE MAILL
AJANJAKSONA 1997-1999
takuurahastomekanismin mukainen (*)

Tllanne Ennusteet Ennusteet

mfﬁ. ecua ' 31.12.1997 1998

Yhteison ulkopuolisille maille annettavien lainojen takuuvaraus 329 338 346
Takuurahastoon suoritettavien méirien laskentaperuste

- EIP:n LAINAT

- Vilimeren alue (a) 553 938,6 735,25
- Keski- ja Itd-Euroopan maat (b) 850.,5 665,7 710.5
- Latinalainen Amerikka Ja Aaslia (c) 60 190,55 322
- Etel4-Afrikka (d) 125 17,5 105
- EIP:n lainat yhteensd 1588,5 181235 1872,75
- Euratomin lainat 0 260 440
- Makrotaloudellinen apu 305 170 125
Takuurahastoon suoritettavat madrét 286 313 341
Takuuvarauksessa jdljella oleva marginaali 43 25 5

Jiljellé oleva lainakapasiteetti (maksutaseiden tukemiseen
tarkoitetut lainat, EIP:n lainat ja Euratomin lainat)

- Enint4in, jos kayletty kokonaan 100-prosenttiseen takuuseen (esim. BP-lainat) 286 181 34
- Enint44n, jos kdytelty kokonaan 70-prosenttiseen takuuseen (esim. EIP:n lainat) 409 258 48

*). Vuosille 1998 ja 1999 hyvaksytty suoritettava maara on 14 prosenttia, koska takuurahasto saavutti tavoitesummansa
vuoden 1997 lopussa. (Ks. neuvoston 2.12.1996 ja 27.1.1997 antamat suositukset)

Rahastoon suoritettavilla mé#rilli katettavien lainojen ominaisplirteet kaudelia 1997 - 1999

- EIP

. Vélimeren alue:
- lainat, joista on tehty pAatds: 1994 - 1996: 115 milj. ecua Syyrian kanssa tehdyn 4. rahoituspoytakirjan
mukaisesti (75 prosentin yleinen takaus). 31.1.1997-31.1.2000:2 310 milj. ecua EIP:n toimikauden jatkamisen johdosta,
johon kohdistuu 70 prosentin yleinen takaus.

1998-2000: 150 miljoonaa ecua entisen Jugoslavian tasavallan Makedonian (FYROM) kanssa tehtdvin
rahoitusyhteistydn mukaisesti (70 prosentin yleinen takaus).

- ehdotetut tai valmisteilla olevat lainat: 1998 - 2002: 750 miljoonaa ecua Turkin kanssa tehtavan rahoitusyhteistydn
mukaisesti. 1998 - 2001: 230 miljoonaa ecua Kroatian kanssa tehtdvan rahoitusyhteistydn mukaisesti.

1998-2000: 100 miljoonaa ecua Bosnian kanssa tehtavan rahoitusyhteistydn mukaisesti.

Keski- ja It4-Euroopan maat:
- ehdotetut tai valmisteilla olevat lainat: 31.1.1997 - 31.1.2000: 3 520 miljoonaa ecua EIP:n toimikauden jatkamisen
johdosta, johon kohdistuu 70 prosentin ylainen takaus.

1 atinalainen Amerikka ja Aasia®
laint, joista on tehly pddtds: 1993 - 1906: 760 miljoonaa ocua. H4,6 miljoonan ecun kinat poruutettu,
1996 275 miljooniaa ocua (takaus 100%). 122 miljoonian ecun mAArédn, joka on violft allokifoitottavi

14.04.97 tohty!d paitisty hyviksyttiiossa, kohdistuu 70 prosentin yleinen {akaus.
31.1.1997 - 31.1.2000: 900 miljoonaa acua EIP:n toimikauden jatkamisen johdosta, johon kohdistuu
70 prosentin yleinen takaus.

d. Etela-Afrikka:

- lainat, joista on tehty paatds: 1.7.1997 - 1.7.2000: 375 miljoonaa ecua EIP:n toimikauden jatkamisen johdosta, johon
kohdistuu 70 prosentin yleinen takaus.

[Y]

=3

o

- Euratom
Lainasopimusten suunniteltu allekirjoitus: 460 miljoonaa ecua vuonna 1998 ja 440 miljoonaa ecua vuonna 1999.

- Makrotaloudellinen apu
- lainat, joista on tehty paAtds: 1997: 25 miljoonan ecun lainat Valko-Venéjélle vapautettu ja siirretty vuoteen 1999; 130
miljoonan ecun lainat Slovakialle peruutettu. 1998: 100 miljoonan ecun lainat Algerialle vapautettu vuonna 1998 ja
siirretty vuoteen 1999.
- ehdotetut tai valmisteilla olevat lainat: 1998: 150 miljoonan ecun lainat Ukrainalie. 50 miljioonan ecun lainat Bulgarialle.
30 miljoonan ecun lainat Bosnialle.
20 miljoonan ecun lainat Albanialle. 20 miljoonan ecun lainat entiselle Jugoslavian tasavalta Makedonialle.

At
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TOINEN OSA:

MAHDOLLISTEN RISKIEN ARVIOINTI: TALOUDELLINEN JA
RAHOITUKSELLINEN TILANNE YHTEISON ULKOPUOLISISSA
MAISSA, JOTKA OVAT EDUNSAAJINA MERKITTAVIMMISSA

‘ LAINANANTOTOIMENPITEISSA

I JOHDANTO

Kertomuksen aiemmissa osissa ilmoitetut luvut antavat tietoja yleisti talousarviota
rasittavien riskien maéristd. Niitd tietoja on kuitenkin painotettava riskin laadullisilla
scikoilla, jotka riippuvat rahoitusjdrjestelyjen luonteesta ja lainanottajan asemasta.
Viimeaikaisia tapahtumia, jotka voivat vaikuttaa portfoliomaariskiin, analysoidaan
SCUraavassa 0sassa.

Tissi luvussa csilettiivii maariskiarvio muodostuu sivun mittaisista maakohtaisista
taulukoista, jotka sisiltiiviit maariskin indikaattorit kaikista Keski- ja 1ti-lEuroopan
maista, cntiscn Ncuvostoliiton uusista itseniiisisti valtioista sckii Viilimeren alueen
maista, joillc on myonnetty makrotaloudellista rahoitusapua. Lisiiksi esitetiin tarkempi
sanallinen arvio niistd maista, joista on saatu riskiarviointiin vaikuttavaa merkittiviiii
uutta tictoa edelliscn, vuoden 1997 loppupuolta koskevan selvityksen jiilkcen. Lyhyt
sanallinen arvio csitetddn myds niistd maista, joilla on yhd maksamattomia lainoja
vuonna 1991 silloiselle Neuvostoliitolle myonnetyisti 1 250 miljoonan ecun
tavaraluotoista.

Arviointi kattaa vain mainitut alueet pd4asiassa sen vuoksi, ettd Euroopan yhteison riskit
muualla (erityisesti Euroopan investointipankin lainatakuista aiheutuvat riskit)
muodostavat vain pienen osan (alle 3 %) kokonaisriskisti ja ovat lisiksi hyvin
hajautettuina eri maihin. TSekkid, Unkaria ja Slovakiaa ei sisillytetd endd seuraavaan
kertomukseen, silld ne maksoivat lainansa EY:lle takaisin vuoden 1998 ensimmiiiselli
puoliskolla.

1. KESKI- JA ITA-EUROOPAN MAAT
BULGARIA

Bulgarian kehitysnikymit ovat edelleen myonteiset. Keviilld 1997 hyviiksytty
valmiusluottojirjestely  Kansainvilisen valuuttarahaston kanssa on toteutettu
onnistuneesti. Keskustelut kolmivuotisen lisdrahoitusjirjestelyn mahdollisuudesta on
aloitettu. Valuuttavaranto on enemmankin kuin riittdvé kattamaan heindkuun 1. pdivani
kiyttodnotetun valuuttakomiteajirjestelyn mukaiset keskuspankin velat.

Julkisen talouden alijd@miin odotetaan vuonna 1998 olevan 1,5 prosenttia BKT:sta,
miki on noin 0,5 prosenttiyksikk6d pienempi kuin talousarviolakiin kirjattu tavoite.
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Timi johtuu ensimmdisen vuosipuoliskon suurista tuloista ja odotettua alhaisemmista

koroista, jotka kuvastavat sekd kansantalouden vakautumista etti luottojen kysynnin
vihenemisti.

Vaikka rakenneuudistuksissa edistytidnkin, vuonna 1997 luotu alkuvauhti on osittain
hidastunut. Pddsyitd ndyttdvit olevan hallintokapasiteetin puute tuomioistuimet mukaan
lukicen ja uudistusten puitteiden epédselvyys. On myds havaittavissa, elti viranomaiset
civit halua hellittaa sitd otettaan, joka niilld valtion yritysten kautta on talouseldmaisti.
Hallituksen halukkuus rajoittaa omaa liikkkumavapauttaan seki valuuttakomitealla etti
kiyttimalld kansainvilisid konsultteja noin 80 suuryrityksen yksityistimisessi antaa
kuitenkin aihetta polititkan yleissuuntaa koskevaan varovaiseen optimismiin.

Bulgarian saavuttamasta ecdistyksestd huolimatta sen ulkoinen rahoitustilanne
todennikoisesti pysyy melko heikkona muutaman vuoden ajan, silli ulkomaiscn velan
hoitokustannukset ovat edelleen huomattavat, ldhes miljardi dollaria vuodessa.
Maiiritictoiset uudistuspyrkimykset varmistavat IMF:n ja muiden Kansainviilisten
laitosten tuen jatkumisen ja houkuttelevat maahan yhd enemmiin ulkomaisia suoria
sijoituksia.

Maaliskuussa 1998 Bulgaria maksoi yhteis6lle 150 miljoonaa ecua, joka kattaa toiscn ja
viimeisen erdn cnsimmdisestd yhteison Bulgarialle myontimisti makrotaloudellisesta
rahoitusavusta, jonka mairé oli 290 miljoonaa ecua. Kertomuskauden lopulla Bulgarian
makrotaloudelliseen rahoitusapuun liittyvat EY :n riskit olivat 235 miljoonaa ecua.

TSEKKI

Tsckin tilanne on cdclleen epiiselvi. Talouskasvu hidastui huomattavasti vuonna 1997 ja
itsc asiassa kasvu hidastui edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna 0,9
prosenttia vuoden 1998 ensimmdiselld neljannekselld. Kaikki kotimaisen kysynnin
merkittivit osa-alueet supistuivat tdlld samalla neljannekselld edelliscstd vuodesta.
Vienti sujui kuitenkin erinomaisesti. Lyhyen ajan teollisuustuotantolukujen nousu
johtuukin ensisijaisesti viennin kasvusta.

Kasvun hidastuminen ja EU-maihin suuntautuvan viennin kasvu ovat johtancet kauppa-
ja vaihtotaseen alijddmin huomattavaan pienenemiseen.  Poliittiset tapahtumat
méiiridvit kuitenkin edelleen TSekin korunan liikkeitd. Kesikuun 1998 vaalien tulos ci
ratkaissut tilannetta ja Giti kertomusta laadittacssa  odotetaan  edelleen  pitkitisiii
ncuvoticluja mahdolliscsta kokoomushallituksesta.

Maaliskuussa 1998 Tsekki maksoi yhteiséllc noin 123 miljoonaa ccua, joka kattaa
toisen ja viimeisen erin  yhteison Tsekille myontimiésti makrotaloudellisesta
rahoitusavusta, jonka miird oli 250 miljoonaa ccua. Kertomuskauden lopulla EY:1li ci

cniiii ollut T8ckin makrotaloudclliseen rahoitusapuun liittyvii riskeja.
VIRO
Vaikka Viron pankkialalla on viime aikoina ilmennyt runsaasti ongelmia, maan

riskiarvio on cdelleen alucen parhaita. Talous laajenee hyvin nopeasti (reaalinen BKT:n
kasvu oli vuonna 1997 11,4 prosenttia), tuottavuus kasvaa voimakkaasti, miki johtaa
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yksikkoétySkustannusten laskuun (9 prosentin lasku vuonna 1997) ja Viron julkinen
talous on vahvistunut (ylijiimé oli vuonna 1997 2,1 prosenttia BKT:sta; edelliseni
vuonna aliji&md oli 1,5 prosenttia). Virallinen ulkomaanvelka supistui edelleen 6,8
prosentista 5,4 prosenttiin BKT:sta vuonna 1997 ja maahan virranneiden ulkomaisten
suorien sijoitusten bruttoméaard kasvoi 5,6 prosenttiin BKT:sta, miki edistdd talouden
modemisointia. Viron talouden menestys on todettu monissa suotuisissa
riippumattomissa riskiarvioissa. Syyskuussa 1997 Moody's antoi Virolle investointi- ja
pitkiiaikaisen valuuttariskin osalta luokituksen Baal, ja joulukuussa, kun niin Virossa
kuin muillakin siirtymiitalouksien markkinoilla oli ollut rahoitushiiriéitd, Standard and
Poors' antoi Viron investointiluokitukscksi BBB+ . Sekd Moody'sin cttii S&P:n antamat
luokitukset ovat korkcimmat, joita millekiidin entisen Neuvostoliiton maallc on annettu.

Vuoden 1997 viimeisclld ncljannekselld ylikuumentumisoirciden moninkertaistuminen
ja pankkicn antolainauksen nopea kasvu saivat viranomaiset ryhtymiiiin rajoitustoimiin
maksutascen oikaiscmiseksi (vaihtotaseen alijd@mi oli vuonna 1997 12 prosentia
BKT:sta) ja valuuttakurssisitoumusten tdyttimiseksi. Nidmid toimenpiteet niiyttiviit
tchonneen: helmikuussa my6nnettyjen lainojen miéra oli alhaisin 17 kuukauteen, rahan
tarjonta (M1) on ollut vakaa viimeiset 8 kuukautta ja tuonnin ja teollisuustuotannon
kasvu on hidastunut. Vuoden 1998 ensimmdiselld neljinnekselld kasvu arvioidaan
vihdisemmaiksi kuin vastaavana aikana vuonna 1997.

Suuri vaihtotaseen alijd@md ja paikallisten ja kansainvilisten rahoitusmarkkinoiden
levottomuus aiheuttavat kuitenkin edelleen makrotaloudellisia riskejd. Vuoden 1998
uudct suuret padomavirrat ovat johtaneet rahatilanteen jyrkkiin paranemiseen, joka
herittiid jilleen pelot kotimaisessa kysynnéssii ja vaihtotaseen alijddmiissi niihtivisti
scurauksista. Vicld tirkcdmpdd on, ettd ne lisddvdt maan alttiutta ikillisille ja
odottamattomille muutoksille, joita ulkomaisten sijoittajien luottamuksessa voi tapahtua
ja jotka voivat aihcutua tdysin ulkoisista tekijoisti. Koska pidoma tulcc maahan
piiasiassa velkaa kasvattavassa muodossa, virolaisten nettovelka kasvoi jyrkiisti vuonna
1997. Kansainvilisilld rahoitusmarkkinoilla ilmenneiden ongelmien vuoksi ja
viranomaisten talouden rauhoittamiseksi toteuttamien toimien scurauksena Viron pdrssi
laski clokuun 1997 lopusta kesdkuun alkuun 1998. Jotkut aktiivisesti kauppaa kiiynect
pankit ovat kirsineet huomattavia tappioita, ja kansainviliset luokituslaitokset ovat
alentaneet niiden luottokelpoisuusluokituksia.

EY:n Virolle myéntimin makrotaloudellisen rahoitusavun suhtcen ei kertomuskaudella
ole tapahtunut mitiin merkittivid. Kesikuun 1998 lopussa Viron makrotaloudelliseen
rahoitusapuun littyvit EY:n riskit olivat 15 miljoonaa ecua.

ENTINEN JUGOSLAVIAN TASAVALTA MAKEDONIA

Vuonna 1997 entincn Jugoslavian tasavalta Makedonia on ponnisteliut edelleen kohti
makrotaloudellista vakautta, jonka sc oli vuonna 1994 asettanut tavoitteckseen 1990-
luvun alun vakavan talouskriisin jilkcen. Koska sen ulkoinen rahoitusasema on kovin
heikko, sen oli devalvoitava dinaari 14 prosentilla heiniikuussa 1997, mutta hallitus
onnistui tiukan inflaationvastaisen ohjelman avulla pitimiin inflaastion 2,7 prosenttina
ja julkisen talouden aliji@min 0,4 prosenttina BKT:sta. Lihciscessi  yhteistydssii
Maailmanpankin, IMFmn ja EU:n kanssa maa jatkoi myds rakenncuudistustaan
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erityisesti lainsddddnt64ddn mukauttamalla. Maan rakenteellisten heikkouksien
korjaaminen ja viennin edistiminen vaativat kuitenkin vield paljon tysti.

Velanhoitosuhdetta (velanhoitomenot prosenttina viennistd) on pystytty alentamaan 1,6
prosenttiyksikkod 9,2 prosenttiin, mutta vaihtotase on yhid kovin heikko, koska
kauppatasc on huomattavan alijiaméinen (yli 10 prosenttia BKT:sta). Eriiden
merkittdvien yritysten (osittaisen) yksityistimisen ansiosta entinen Jugoslavian tasavalta
Makedonia on pystynyt saamaan noin sadan miljoonan dollarin ulkomaiset suorat
investoinnit vuoden 1998 alkupuoliskon aikana, mikd on enemmin kuin siihen
mennessii koko itsendisyysaikana yhteensi.

Kosovon viimeaikaiset tapahtumat voivat vaikuttaa hyvin kielteisesti maan vakauteen ja
scn rakenncuudistukseen, crityisesti yksityistcttyjen yrityksen myyntiin ulkomaisilie
sijoittajille, mikd pitdd entisen Jugoslavian tasavallan Makedonian riippuvaiscna
ulkoisesta rahoitusavusta.

Vuoden 1998 alussa EY maksoi 15 miljoonaa ecua, joka oli toinen ja viimeinen crii
ncuvoston  heindkuussa 1997 maalle  myontimisti 40 miljoonan  ccun
makrotaloudellisesta rahoitusavusta. Kertomuskauden lopulla entisen Jugoslavian
tasavallan Makedonian makrotaloudelliseen rahoitusapuun liittyviit EY:n kokonaisriskit
olivat niin ollen 40 miljoonaa ecua.

UNKARI

Unkarin maariski on kolmen viime vuoden ajan laskenut tasaisesti. Vuosien 1995 ja
1996 rakennesopeutustoimenpiteitd onnistuneesti toteuttanut sosialistien ja liberaalien
hallitus kirsi kuitenkin tappion toukokuun 1998 parlamenttivaaleissa. Merkittiviin
kansainvilisen uskottavuuden hankkineen hallituksen hidvié hermostutti sclviistikin
joitakin sijoittajia. Unkarissa on jonkin verran taloudellista epévarmuutta ja poliittinen
riski on hieman entistd korkeampi, kunnes uusi hallitus on tullut virkaansa ja nihdiiin,
sitoutuuko se todella tiukan talouspolitiikan jatkamiseen. Unkarin talous on kuitenkin
terveclli pohjalla. Kasvu kiihtyy, mutta vaihtotaseen alijddmi supistuu edelleen. Valtion
tulojen ja menojen kehitys jatkuu kahden edellisen vuoden tapaan: julkisen talouden
tavoitteet todenndkdisesti saavutetaan tind vuonna, koska budjctoitua suuremmat tulot
kompensoivat menojen paisumisen, jota on tapahtunut varsinkin sosiaaliturvan osalta.

Maaliskuussa 1998 Unkari maksoi yhteisélle 100 miljoonaa ccua, joka kattaa toisen ja
viimeisen eriin yhteison Unkarille vuonna 1991 myontimistd toisesta, yhteensid 160
miljoonan ecun makrotaloudcllisesta rahoitusavusta. Kertomuskauden lopulla EY:1li ci
eniid ollut Unkarin makrotaloudelliseen rahoitusapuun liittyvid riskeji.

LATVIA

Latvian taloudellinen tilanne on pysynyt suotuisana. Kasvu kiihtyi jyrkisti koko vuoden
1997 ajan ja oli koko wvuonna 6,5 prosenttia. Lisdksi inflaatio hidastuu:
kuluttajahintainflaatio laski vuositasolla 5,4 prosenttiin toukokuussa 1998. Suurempi
kasvu ja tarkempi taloudenpito ovat mahdollistaneet julkisen talouden merkittiviin
kohentumisen ja muuttumisen ylijaimiiseksi vuonna 1997. Valtio oli aiemmin
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merkittdvé lainanottaja, mutta se on nyt vetidytynyt lainamarkkinoilta, joten lainananto
yksityiselle sektorille on voinut kasvaa huomattavasti ja korot ovat laskeneet. Kauppa-
ja vaihtotaseen alijidmit ovat edelleen suuret, mutta valuutan vakautta ei niyti
uhkaavan mikédn. Latvian julkisen ja ulkomaisen velan taso on suhteellisen alhainen,
Joten velanhoidon ei pitiisi olla ongelma tulevana vuonna. Viime kuukausina ilmennyt
merkittdvin riskitekiji on ollut Venidjin laajojen taloudellisten pakotteiden uhka
poliittisten suhteiden huononnuttua. Vensji on Latvian huomattava kauppakumppani ja
lisiiksi kauttakulkuliikenne merkitsee Latvialle tirkedi liiketoimintaa.

EY:n Latvialle myo6ntimdn  makrotaloudellisen  rahoitusavun  suhteen ei
kertomuskaudella  ole  tapahtunut muutoksia. Kesidkuun 1998 lopussa Latvian

makrotaloudclliscen rahoitusapuun liittyviit EY:n kokonaisriskit olivat 40 miljoonaa
ccua.

LIETTUA

Liettuassa 1tdlouskasvu kiihtyi vuonna 1997. Inflaatio hidastui yksinumeroisiin
prosenttilukuihin ja julkisen talouden vakauttaminen jatkui vuonna 1996 tapahtunciden
poikkeamien jdlkcen. Niihin myonteisiin makrotaloudellisiin tuloksiin liittyi ulkoiscn
rahoitusaseman merkittdvd heikkeneminen, joka oli kuitenkin helposti rahoitettavissa,
koska pidiomaa virtasi maahan jatkuvasti ja cntistd vilkkaammin. Némi suuntaukset
jatkuvat  vuonna  1998.  Nykyisten  kasvutrendicn  Kkostiivyys — riippuu
makrotalouspolitikan  ja  uusien rakenneuudistusten huolclliscsta  hoitamisesta.
Stratcgiaa, jolla luovutaan valuuttakomiteasta, toteutetaan tasaisesti ja hyvin
varovaisesti. Siirtymivaihecn ensimmdisind vuosina inflaation vuoksi menctettyjen
tallctusten korvaamista, joka voisi jarkyttdd talouden vakautta, on lykitty toistaiscksi.

Pankkiala vahvistuu jatkuvasti. Maaliskuun lopulla viranomaiset piittivit ascttaa
sclvitystilaan valtion omistaman maksukyvyttomén liikepankin. Tissdé noudatettiin
vuoden 1997 yksityistdmislaissa asetettua méirdaikaa. Laissa oli timid pankki myos
vapautettu vakavaraisuusvaatimuksista. Paikalliset rahoitusmarkkinat eiviit pankin
kohtalosta juurikaan hdiriintyneet, koska sen lopettamista oli odotettu laajalti usean
kuukauden ajan. MyOs valtion omistuksessa ollut maatalouspankki yksityistetdin
vuoden jilkipuoliskolla ja viranomaiset ovat nyt sitoutuneet yhden vield jaljelli olevan
valtion pankin yksityistimiseen.

EY:n Licttuallc myo6ntimin  makrotaloudellisen  rahoitusavun  suhteen
kertomuskaudella ole  tapahtunut muutoksia.  Kestikuun 1998 lopussa Licttuan
makrotaloudelliscen rahoitusapuun liittyvi EY :n kokonaisriski oli 75 miljoonaa ccua.

ROMANIA

Romanian maariski on Kkasvanut vuoden 1998 ensimmiiselld puoliskolla. Vaikka
keskuspankki péitti lopettaa suorien luottojen my6ntdmisen talouden suojatuille aloille
ja vuoden 1997 alkupuolella tehtiin monia muitakin térkeitd pédtoksid hintojen, kaupan
ja valuuttamarkkinoiden vapauttamisesta, vauhti hiipui vuoden lopulla, mikd vahingoitti
sekii ulkomaisten sijoittajien luottamusta ettd nopeaan elpymiseen suunnattuja toiveita.
Taloudellista ja oikeudellista epdvarmuutta lisdsi hallituskoalition poliittinen
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kidenvidnto, joka johti pddministerin eroon 30. maaliskuuta 1998 ja Radu Vasilen
nimittdmiseen hénen seuraajakseen. Hallituskoalitiossa on kuitenkin yhi havaittavissa
sisdistd erimielisyytta.

Romanian taloudellinen tilanne on huonontunut. BKT supistui 6,6 prosenttia vuonna
1997, jolloin kokonaistuotanto oli noin 82 prosenttia vuoden 1989 tasosta. Sijoitukset
vihenivit yli 15 prosenttia. Inflaatio oli viime vuoden lopulla 151,4 prosenttia, ja se
jatkuu edelleen yhtid villind, mitd kuvastavat vuoden 1998 alun kuukausi-inflaatiot
(tammikuussa 4,9 prosenttia ja helmikuussa 7,2 prosenttia). Tiamid on saanut
keskuspankin kiristimain taas rahapolitiikkaa, miké johti korkojen nousuun ja valuutan
rcaalikurssin - nousuun. Lyhyen ajan indikaattorit osoittavat, ettd taloudecllinen
toimcliaisuus  on  cdelleen  vithentynyt vuoden 1998  ensimmitisclld  puoliskolla.
Finanssipolititkka  vaikuttaa  myds  Kkiclteiscsti - kotimaiscen  kysyntiiin,  vaikka
havaittavissa onkin voimakkaita paincita keventiti julkista taloutta. Timéd sclittiiil
osaltaan sen, miksi vuoden 1998 talousarvio hyviksyttiin vasta toukokuun lopulla.

Myos ulkoinen rahoitustilanne aiheuttaa huolta. Vaihtotaseen alijidiimi oli vuonna 1997
2,5 miljardia USD (7,1 prosenttia BKT:sta), hieman pienempi kuin edellisenii vuonna.
Vaihtotaseen pieni paraneminen Kkuvastaa itse asiassa Romanian viennin
perustekijoiden heikkoutta, koska se ei pystynyt hyddyntdmiin vuonna 1997
tapahtunutta rahan arvon alenemista ja alhaisia tyévoimakustannuksia. Ulkomaiset
suorat sijoitukset kasvoivat huomattavasti vuonna 1997, mutta tidhinastisten
ulkomaisten sijoitusten vihdisyys selittdd sekin osaltaan viennin heikkoutta,
Kauppataseen negatiivinen kehitys vuoden 1998 alkukuukausina (kauppatascen
alijiimi kaksinkertaistui ensimmdiselld neljannekselle viennin vihetessd ja tuonnin
kasvacssa) on sckin huolestuttavaa ja voi kuvastaa kansallisen valuutan arvon jatkuvaa
reaalista alenemista. ’

Makrotalouden vaikcuksia pahentaa sc, ctti suurten valtion omistukscssa olevien
pankkicn  ja  muiden  yritysten  rakenncuudistuksessa  ¢i ole  tapahtunut
tarkoitukscnmukaista ja nopeaa edistystd. Vaikka uudet yksityistdmis- ja sijoituslait on
siididetty, suurimittainen yksityistiminen on pysdhtynyt ja julkisen talouden kuri
heikkeni vuoden 1998 ensimmdisind kuukausina. Uusi hallitus on selviisti vahvistanut
aikecnsa nopeuttaa yksityistdmistd ja uudistaa suurten itseniisten yritysten rakentcen.
Vuoden 1998 alkukuukausina tapahtui pientd edistystd, mutta on vield lian aikaista

arvioida, toteutetaanko tiiti polititkkaa onnistuneesti riittdvan kauan.

Romanian suhtect kansainvilisiin rahoituslaitoksiin ovat myos heikenneet vuoden 1998
ensimmaiselld puoliskolla. Helmikuussa IMF ei pidédssyt sopimukseen vuoden 1998
talousarviosta ja tcki sclviksi, ettd viranomaisten oli esitettiivi johdonmukainen
rakenncuudistuspaketti ennen kuin neuvotteluja voitaisiin jatkaa. IMF:n ohjelma ci
onnistunut ja se piittyi toukokuussa 1998. Neuvottelut uudesta sopimuksesta IMF:n
kanssa aloitctaan vuoden 1998 toisella puoliskolla. Koska politiikan toteuttamisessa on
tapahtunut lipsumista, Maailmanpankki ci voinut maksaa viimeistd crid FESAL-
lainastaan, vaikka laina-aikaa oli pidennetty. Taloudellisen tilanteen heikentyminen
johti Standard & Poor'sin luottokelpoisuusluokan laskemiseen B+:sta BB-:een.
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Maaliskuussa 1998 Romania maksoi EY:lle 185 miljoonaa ecua tihin mennessi
maksetusta 580 miljoonasta ecusta, jotka kuuluvat yhteisén my6ntimésin
makrotaloudelliseen rahoitusapuun. Kertomuskauden lopulla EY:n kokonaisriskit
Romanian makrotaloudellisen rahoitusavun osalta olivat 395 miljoonaa ecua.

SLOVAKIA

Vaikka Slovakian talouskasvu oli alueen suurimpia ja ulkomaankaupan alijdami
supistui kovin korkeasta vuoden 1996 tasostaan, makrotaloudellinen kokonaistilanne
heikkeni huomattavasti vuonna 1997. Julkisen talouden alijddmi paheni merkittdvisti,
ulkomainen alijaéimé parani pifosin tilapdisten suojatoimenpiteiden tuloksena, mutta oli
cdelleen kestdmiittomin korkea, ja inflaatio ja ty6ttomyys pahenivat jilleen, miki
kumosi osan edellisind vuosina tapahtuneesta edistyksestd. Slovakian talouspolitiikan
perusongelma on, etti raha- ja finanssipolitiikkaa ei soviteta yhteen ja ettd talouden
rakenneuudistus ctenee lilian hitaasti.  Viljiin finanssipolititkan kompensoimiscksi
Slovakian valtionpankki on joutunut toteuttamaan crittdiin rajoittavaa rahapolitiikkaa jo
yli vuoden ajan. Tistd aiheutuva korkea korkotaso vahingoittaa yrityksiii ja pankkeja
niin paljon, etti keskuspankki joutui ottamaan kolmanncksi suurimman pankin
hallintaansa.

Tdmin kehityksen seurauksena Moody'sin sijoittajapalvelu laski Slovakian
pitkiiaikaisen ulkomaanvaluuttaluokituksen Baa3:sta Bal:een.

Maaliskuussa 1998 Slovakia maksoi yhteislle noin 62 miljoonaa ecua, joka kattaa
toisen ja viimeisen erdn yhteisén Slovakialle myontiméstd 125 miljoonan ecun
makrotaloudellisesta rahoitusavusta. Kertomuskauden lopulla EY:lld ei endd ollut
Slovakian makrotaloudelliseen rahoitusapuun liittyvii riskeja.

1. ENTISEN NEUVOSTOLITON UUDET ITSENAISET VALTIOT

ARMENIA

Armenian BKT kasvoi 3,1 prosenttia vuonna 1997, joka oli ncljiis periittiiinen
kasvuvuosi, ja trendin uskotaan jatkuvan vuonna 1998. Vuosi-inflaatio, joka nousi
joulukuussa 1997 22 prosenttiin, hidastuu tiind vuonna. Verotustilanne on parantumassa
ja julkisen talouden alijdimiin, joka vuonna 1997 oli vieli 5,9 prosenttia, odotetaan
supistuvan hicman vuonna 1998. Armenian vaihtotaseen aljitimiin, joka olt vuonna
1997 noin 29 prosenttia BKT:sta, odotetaan  vuonna 1998 supistuvan noin 20
prosenttiin. Ulkomainen velka on suuri (40--50 prosenttia BKT:sta) ja maksutascen
kestiivyys on keskeinen asia. Samaan aikaan kansainvilinen nettovaranto on kuitenkin
paradoksaalisesti kasvanut 240 miljoonaan USD:iin.

Armenian tirkein tchtiivii on nyt luoda cdellytykset viennin kasvulle ja ulkomaisten
suoricn sijoitusten saamiselle. Sijoituksct ovat kasvaneet viime kuukausina. Tissii
suhteessa Armenian hallituksen yksityistimiselle ja encrgia-alan clvyttimisclle antama
crityinen painotus on ollut tarpeen. Tissid yhtcydessd IMF:n odotetaan hyviiksyviin
heiniikuussa 1998 kolmannen vuotuisen ESAF-jirjestelyn. Azerbaidzanin kanssa
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selvittimattd olevan Vuoristo-Karabahia koskevan riidan vuoksi poliittinen maariski on
edelleen korkea. :

Kesdkuun lopussa 1998 ei neuvoston marraskuussa 1997 hyviksymiin
makrotaloudellisen poikkeusavun kolmatta eria Armenialle ollut vield maksettu.
Komissio ja Armenian viranomaiset neuvottelivat edelleen timéin avun maksamisen
ehdoista; se maksetaan vasta kun maan jdljelld olevat nykyiset velat yhteisslle (50
miljoonaa ecua) on hoidettu.

VALKO-VENAJA

Vuonna 1997 ja vuoden 1998 ensimmdiselld neljannekselld Valko-Venijin talous on
saavuttanut vaihtelevia tuloksia. BKT:n ja teollisuustuotannon reaalikasvu ovat ollect
cdellcen huomattavia, mutta kasvun kestidvyys on kyseenalaista. Inflaatio oli vuonna
1997 edelleen nopea ja se kiihtyi edelleen vuoden 1998 ensimmiiisellid neljinnekselli.
Toistuvista devalvaatioista huolimatta virallinen valuuttakurssi on laskenut vapaiden
markkinoiden kurssia hitaammin, koska rahan mé#éri on lisddntynyt ja kauppataseen
alijaama kasvanut. Maaliskuun valuuttakriisi aiheutti huomattavan joukon vahingollisia
suoria valvontatoimia.

Valko-Venijin ruplan vapaan kurssin devalvoituminen yli 30 prosentilla maaliskuussa
1998 pantiin virallisesti pahantahtoisten keinottelijoiden hydkkidyksen syyksi. Valko-
Venijian rupla on kuitenkin suojattu varsin hyvin spekulatiivisilta hySkkiyksiltd ja
kriisin varsinaiset syyt ovat kauppataseen alijddmd, rahan miiiriin liiallinen kasvu ja
inflaatio-odotukset. Valko-Vendjdn. viranomaiset eivit pyri hoitamaan kauppatasecn
cpitasapainoa ja inflaatiopaineita markkinatalouden poliittisin keinoin vaan suorilla
valvontatoimilla, jotka ovat tehottomia ja haittaavat Valko-Venijiin siirtymisti
markkinatalouteen.

Muuttumaton politiikka muuttaa kasvun taantumaksi, kiihdyttié inflaatiota ja aiheuttaa
toistuvia valuuttakriisejd. Tamén vélttdmiseksi talouden perusasiat olisi pitinyt korjata
ajat sitten finanssi- ja rahapolitiikan markkinataloudellisin keinoin.

GEORGIA

Vuonna 1998 BKT:n odotetaan kasvavan 10 prosenttia, ja vuonna 1997 se kasvoi 11
prosenttia. Julkisen talouden alijdémi oli vuonna 1997 4,1 proscnttia BKT:sta, ja sen
odotetaan cdelleen kaventuvan noin 2 prosenttiin vuonna 1998. Vuosi-inflaation, joka
vuonna 1997 hidastui 7.3 prosenttiin, pitiisi hidastua edelleen 6,5 prosenttiin vuonna
1998. Vaihtotascen alijiiéimi (ilman virallisia siirtoja), joka vastasi 10 prosenttia
BK'T:sta vuonna 1997, tasapainottunce vuonna 1998. Ulkomaisct suorat sijoitukset (189
miljoonaa USD vuonna 1997) kasvavat ulkomaiscn kiinnostuksen Georgiagan
lisiéintyessi. Ulkomaanvaluutan varanto (2,2 kuukauden tuonti vuonna 1997) supistuu
suhteellisesti, mutta scn odotetaan olevan yli 200 miljoonaa USD vuonna 1998.
Georgian ulkomaanvelka oli vuoden 1997 lopussa noin 30 prosenttia BKT:sta.

Helmi- ja toukokuussa 1998 IMF:n johtokunta lykkisi padtoksen tekemistd kolmannesta
vuosicristd, joka on osa kolmivuotista ESAF-rahoitusta, koska moni sen tavoitteista oli
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jédnyt saavuttamatta. Uudella tarkastusmatkalla on timdn vuoden lopulla tarkoitus
arvioida, miten Georgian viranomaiset ovat toteuttaneet niitd jéljelli olevia aiemmin
sovittuja toimenpiteitd, jotka niiden piti tehdd ennen kuin uutta apua myénnetdin.
Poliittisesti Abhasian ongelma on ajankohtaisempi kuin puoli vuotta sitten. Niin ollen
my0s maariskid voidaan pitda suurempana.

Kesikuun lopussa 1998 ei neuvoston marraskuussa 1997  hyviksymid
makrotaloudellista poikkeusapua Georgialle ollut vield maksettu. Komissio ja Georgian
viranomaiset neuvottelivat edelleen timin avun maksamisen ehdoista; se maksetaan
vasta kun maan jiljelld olevat nykyiset velat yhteis6lle (130,5 miljoonaa ecua) on
hoidettu.

MOLDOVA

Moldovan makrotaloudellinen vakauttaminen on edistynyt huomattavasti muutaman
viime vuoden aikana. Inflaatio on hidastunut huomattavasti ja teollisuuden tuotanto
alkoi clpyd vuonna 1997. Leun vaihtokurssi on toukokuusta 1995 lLihtien ollut varsin
vakaa.

Vakavia huolenaiheita on silti ilmennyt varsinkin vuoden 1997 toiselta puoliskolta
alkaen. Finanssipolitiilkkaa kevennettiin huomattavasti, ja julkisen talouden alijiidmi
arvioitiin 0,7 prosentiksi BKT:sta vuoden lopulla. Julkisen talouden alijidimin kasvu on
aiheuttanut paineita rahapolitiikkaan ja vaihtotaseeseen, jonka alijaimé on kasvanut
arviolta yli 13 prosenttiin BKT:sta. Liséksi yhd kasvava riippuvuus ulkomaisesta
rahoituksesta on johtanut osaltaan maan ulkomaanvelan jatkuvaan kasvuun; nyt se on
reilusti yli 50 prosenttia BKT:sta. Vaikka velka ei méairéltddn olekaan erityisen suuri, se
on kasvanut hyvin nopeasti miltei kaksinkertaistuen vuosittain vuodesta 1993 lihtien.
Lisiksi velan yhden kolmanneksen lyhytaikaisuus voi johtaa kansainvilisisti
rahoitusmarkkinoista aiheutuviin hdiriéihin.

Kokonaisuutena katsoen maariski on kasvanut vuonna 1997 ja vuoden 1998
alkupuoliskolla. Siirtymiprosessin keskeytymisen riski on pyrittivi minimoimaan.
Timi vaatii Moldovan talouden perusasioiden parannuksia, crityiscsti rakenteclhista
julkisen talouden uudistusta, sekd vaihtotaseen ulkoisen alijiiimiin supistamista.
Erityisesti rakentcellisella uudistuksella on pyrittdvd parantamaan sosiaalipalvelujen
laatua  samalla kun vihennetddn nithin kéytettdvdd rahamidrid, rajoittamaan
paikallisviranomaisten lainanottoa ja menoja koskevia péitoksentckovaltuuksia seki
tchostamaan ‘veronkantoa. Yhti tirkedd on vahvistaa pankkijérjestelmin valvontaa ja
clvyttdi rakenneuudistus erityisesti maataloudessa.

TADZIKISTAN

Kun kesiikuussa 1997 oli allekirjoitettu rauhansopimus, jolla virallisesti lopetettiin
Tadzikistanin viisivuotinen sisiillissota, viranomaiset tiukensivat talouspolitiikkaa
huomattavasti. Niin voitiin suunnitella uusi vakauttamis- ja uudistusohjelma, jota
tucttiin IMF:n noin 20 miljoonan USD:n Post Conflict Emecrgency Assistance -
hiitdavulla. Ohjelman mukaista tiukkaa f(inanssi- ja rahapolitiikkkaa noudatettacssa
inflaatio hidastui huomattavasti (keskimédérin 1 prosenttiin kuukaudessa vuoden 1998
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ensimmdiselld neljdnnekselld) ja luottamus kotimaiseen valuuttaan parani (nimellinen
vaihtokurssi on ollut vakaa syyskuusta 1997 ldhtien). Toukokuussa 1998 IMF ja
viranomaiset  padsivit  sopimukseen  neuvotteluissa  vuosien  1998-2001
talousohjelmasta, jota voitiin tukea 102 miljoonan USD:n ESAF-jirjestelylld. Julkisen
talouden jatkuva vakauttaminen on ohjelman ratkaiseva osa samoin kuin vientivetoisen
kasvun synnyttdminen, kun otetaan huomioon varsinkin maan suuri ulkomainen velka ja
scn tulevaisuuden velanhoitovelvoitteet (10—15 prosenttia viennin arvosta).

Reaali-BKT kasvoi noin 2 prosenttia vuonna 1997, miki oli ensimmiinen kasvu
itscndistymisen jidlkeen. Sen aiheuttivat lihinnd kasvanut puuvillan tuotanto ja
vilkastunut kauppa. Vaihtotaseen alijadma supistui vuonna 1997 hieman, 9 prosenttiin,
kun sc vuonna 1996 oli ollut 10 prosenttia. Bruttovaranto kasvoi 30 miljoonaan USD:iin
vuoden 1997 loppuun mennessd (mikd vastasi 3 viikon tuontia) ja edcllcen 32
miljoonaan USD:iin maaliskuun lopussa 1998. Viime kuukausina maan viranomaisct
ovat sopincet huomattavista ulkomaisen velan maksuaikataulujen muutoksista Veniijéin,
Kazakstanin, Uzbckistanin ja Turkin kanssa. Rauhanproscssin cpiivarmuustekijoiden
vuoksi yleinen riski on edellcen suuri, mutta viime kuukausien kchitys on ollut melko
myonteisti.

Tadzikistanilla on yhtcisdlle noin 70 miljoonan ecun maksuriistit. Niiden vuoksi
sddinn6llinen rahoitusyhteistyd timdn maan kanssa pysidytetiin, kunnes nykyiset
maksamattomat velat on selvitetty kokonaan.

UKRAINA

Ukrainan talous supistui vuonna 1997 jo seitsemiittd vuotta perikkdin, mutta
supistumisvauhti hidastui (reaali-BKT:n kasvu oli vuonna 1997 -3.2 prosenttia, kun se¢
vuonna 1996 oli -10 prosenttia). Inflaatio hidastui edelleen: vuonna 1996 sc¢ oli 40
prosenttia ja vuonna 1997 10 prosenttia. Yleinen taloudellinen tilannc on kuitenkin
cdelleen hyvin heikko, mikd johtuu ensisijaisesti a) keskeisten rakenneuudistusten
tiytint66npanon viivdstymisestd, joka vaarantaa jo saavutetun vakautuksen, ja b)
finanssipolitiikan vdljentdmisestd, joka liittyy pitkddn vaaleja edeltiviiin ajanjaksoon
(parlamenttivaalit pidettiin 29. maaliskuuta ja presidentinvaalit pidetiiiin lokakuussa
1999). Menojen kasvattaminen parlamenttivaalien alla johti monien IMF:n
valmiusluottojirjestelyn tavoitteiden ylittimiscen, ja jirjestcly kaatui timiin vuoden
alussa. IMF on nyt luopunut valmiusluotosta ja neuvotellut Ukrainan kanssa hyvin
clupainotteiscsta EFF-jirjestelystd, jossa Ukrainalle mydnnettiisiin noin 2.5 miljoonaa
USD kolmen vuoden kuluessa.

Ukrainan valuuttaan on kohdistunut huomattavia paineita sekd finanssipolitiikan
lipsumisen etti Aasian valuuttamyrskyn vuoksi. Aasian kriisi heikensi sijoittajien
luottamusta kasvutalouksiin. Valtionpankki on onnistunut puolustamaan valuuttaa
kcinottelijoiden hyokkayksid vastaan nostamalla jyrkésti keskeisid korkoja, toimimalia
paljon seki valuutta- ctti sijoitustodistusmarkkinoilla ja laajentamalla ja madaltamalla
valuutan vaihteluvilii tammikuussa 1998. Kauppariita Venijin kanssa, joka vihdoin
sovittiin vuoden 1998 kanssa, pahensi maan vaihtotaseen alijiiimédi (3,1 prosenttia
BKT:sta vuonna 1997, 2,7 prosenttia vuonna 1996). Ukrainan ulkoisen vclan
maturitecttirakenne  on heikentynyt viime vuosina, koska hallitus on toistuvasti

¥



-28 -

turvautunut  lyhytaikaisiin ulkomaisiin lainoihin erittdin raskain ehdoin. - Maan
kansainvilinen varanto kasvoi vain hieman viime vuonna, koska viralliset siirrot ja
lyhytaikainen pdfioman tuonti lisd4ntyivit. Rakenneuudistuksessa ei tapahtunut
merkittdvid edistystd viime kuukausina. Yleinen riskiarvio on edelleen kielteinen.

Iv. VALIMEREN MAAT

ALGERIA

Vaikka Algerian taloudcellinen vakaus on parantunut paljon kolmen viime vuoden
kuluessa, maariski on edcllcen suuri, koska turvallisuustilanne maassa on edelleen
vaikca ja keskipitkin aikavilin talousnikymit ovat heikot. Parlamentti- ja
paikallisvaalien jilkcen instituutiouudistus saatiin pé#dtdkseen, kun parlamenttiin
muodostettiin yldhuonc joulukuussa 1997.

Algeria  toteutti  onnistuncesti  IMF:n  kolmivuotisella EFF-jirjestelvili  tucttua
vakauttamista ja rakenncuudistusta. BKT kasvoi vuonna 1997 2.3 prosenttia, ja
vuodeksi 1998 ennustetaan 5,6 prosentin kasvua. Inflaatio oli vuonna 1997 keskimiiirin
5,7 prosenttia, vuonna 1996 18,6 prosenttia ja vuoden 1998 ennuste on S prosenttia.
Vaihtotase ja julkiscn talouden rahoitusasema olivat vuonna 1997 rcilusti ylijiiimiisis, -
cdellinen 6,7 prosenttia ja jalkimmaéinen 2,3 prosenttia BKT:sta. Bruttovaluuttavaranto,
joka vuonna 1996 jo kaksinkertaistui 4,2 miljardiin USD:iin, kasvoi vuonna 1997
cdellcen 8 miljardiin USD:iin vuoden lopulla, mikd vastaa 9,5 kuukauden tuontia.
Tiamin taloudelliscn saavutuksen tuloksena viranomaiset ilmoittivat, cltd nc civiit
pyytiisi uutta jirjestclyd valuuttarahaston tukeman ohjelman piiittycssii toukokuussa
1998.

Vaikka ulkomaankaupassa, rahoitusalalla, valtion yritysten rakenncuudistuksessa ja
yksityistimisessd on jatkettu rakenneuudistuksia, talous on edelleen yksipuolinen ja
erityisen riippuvainen energian maailmanmarkkinahintojen ja siiolojen vaihteluista.
Oljyn hinnan jyrkkd lasku vuoden 1998 alusta on lisinnyt merkittiviisti julkisen
talouden ja valuutan keskipitkdn aikavilin riskejd. Tdmén seurauksena vaihtotaseen
ylijidimédn odotetaan supistuvan. Koska kehitys niilld aloilla on ollut kielteisti ja
ulkomaisen velan indikaattorit ovat edelleen korkeat vaikkakin laskusuunnassa, Algeria
ci pysty hyodyntimiin kansainvilisid pddomamarkkinoita vuonna 1998 siten kuin
aicmmin suunnitcliin. Algerian maksutase on cdelleen haavoittuva, koska viennin
perusta  on  yksipuolinen eikd  dynaamista  yksityistaloutta kehity. Laajojen
rakenncuudistusten  uusi  vaihe on tarpcen, jotta luodaan riittiviit edellytykset
suurcmmalle kestiiviille kasvulle energia-alan ulkopuolella.
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Lyhenteet

BKT bruttokansantuote

CCFF Compensatory and Contingency Financing Facility (hétdapurahoitusjirjestely)
DDSR Debt and Debt Service Restructuring (velkojen ja velanhoidon
uudellcenjirjestely)

ECU Euroopan valuuttayksikko

EFF  Extended Financing Facility

EIP  Euroopan investointipankki

ESAF  Extended Structural Adjustment Facility (laajennettu
rakennesopeutusjirjestelmi)

EU  Euroopan unioni

EY  Euroopan yhtcisé

FESAL Financial Entcrprise Structural Adjustment Loan (rahoitusyritysten
rakcnnesopcutusidina)

IMF  Kansainvilincn valuuttarahasto

KIE-maat Keski- ja Itd-Euroopan maat

SBA Stand-By Agrcement (valmiusluottojirjcstely)

STF  Systemic Transformation Facility (jirjestelmdnmuutosjiirjcstely)
USD  Yhdysvaltain dollari
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L. SELITTAVAT HUOMAUTUKSET YLEISESTA TALOUSARVIOSTA
KATETTAVIEN RISKIEN TILANTEESTA

ILA Taulukot1 -3

Taulukoiden 1 - 3 tarkoituksena on esitti4 p4domaan ja korkoihin liittyvien takausten ja
vuosittaisten takaisinmaksujen méérd sellaisten otto- ja antolainojen osalta, jotka
sisiiltivit  yhteison talousarviota rasittavan riskin. Luvut esittivdt niiden
rahoitusjirjestelyjen suurimman mahdollisen riskin yhteisolle, joten niitd ei pidéd tulkita
siten, ettd niiden esittimédt mdirdt tosiaankin katettaisiin talousarviosta. Varsinkin
taulukon 3 osalta ei ole varmaa, etté kaikki kuvatut toimenpitect tosiasiassa toteutetaan.

1A.l  Myoénnettyjen lainojen enimmdismddrd (taulukko 1)

Myénnettyjen lainojen cnimmdismaird maédritelldéin jokaiscen neuvoston piidittimiiiin
rahoitusjirjestelyyn mydnnettyjen piddomien enimmiismédirien summana (katto).

Yhtcison talousarviota rasittavien riskien méirittimiseksi kokonaisuudessaan on otettava
huomioon seuraavat tekijét, jotka muuttavat riskid molempiin suuntiin:

Riskid lisddvit tekijit: hyviksyttyjen lainapdiomien enimméismairiin on lisittivii niille
lainoille lankeava korko,

Riskid pienentévit tekijat:

o EIP:lle annettujen takausten rajaaminen 75 prosenttiin Viilimeren alueen maiden
kanssa allekirjoitettujen lainojen osalta,

e EIP:lle annettujen takausten rajaaminen 70 prosenttiin neuvoston 14.4.1997
tekemilld pidtokselld tietyille yhteison  ulkopuolisille maille hyviiksytyn
antolainauksen yhteydesséd allekirjoitettujen lainojen osalta sekii riskien jako
yhteisén ja EIP:n vililli, koska budjettitakaus kattaa criiissii tapauksissa vain
poliittiset riskit,

e takaisinmaksetut madrdt, koska Kkyseessd ovat maksutasclainoja lukuun
ottamatta (jiisenvaltioille) myonnettyjen lainojen enimmiismiiiirit civiitkii
hyviiksytyt, kuolcttamattomat lainat,

e myodnnettyjii midrid ci vilttdmattd kdytetd kokonaan.

1A.2  Ouo-/antolainauksen mddrd (taulukko 1)

Kyscessd on tiettynd piivimédrdnd velallisen nostamista lainoista jéljelli oleva,
takaisinmaksettava lainapiddoma.

Toisin kuin edellisessi ryhmissd, tdhdn eivit sisilly nostamattomat lainat eivitki
nostettujen lainojen takaisinmaksetut miarét. Se kuvaa tiettynd pdivimairand "olemassa
olevia" lainoja.

2
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LA.3  Vuosittaisten riskien mddrd (taulukot 2 ja 3)

Midrd saadaan arvioimalla erddntyvien pifiomien ja korkojen midrd jokaisena
varainhoitovuotena.

Miiri lasketaan:

a) joko ainoastaan nostettujen lainojen osalta (taulukko 2)
Tall6in takaisinmaksettava pddoma vastaa lainan mairdi;

b) tai nostettujen lainojen, pédtettyjen mutta nostamattomien lainojen ja
komission ehdottamien, paitdstd odottavien lainojen osalta (taulukko 3).

Tiissd tapauksessa takaisinmaksettava pidioma vastaa mydnnettyjen lainojen
enimmdismédrdd, johon on tarvittaessa lisdttdvd komission ehdottamien
rahoitustoimenpiteiden madrit, joista ei vield ole tehty pédtdstd.

32
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1.B Talousarviosta taattavaa antolainausta kuvaavat taulukot
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TAULUKKOC 5 a

Otto- ja antolainaus jdsenvaltioille

Jasenvaltioille annettujen lainasitoumusten tilanteen kehitys vuosipuoliskon aikana

i
MAA Viittaukset i Paatosten |Lainojen Lainananto Piittetyt Sitoumukset Vuosipuoliskon aikana Sitoumukset
paatoksiin | paivamiarit | kesto miirat 1.01.88 | toteutetut toimen, 30.06.98
vuosia | - pitetyt lainat (a) Nostetut Takaisin maksetuq
- osittain nostetut lainat (b) ma#rat | miitrat
- kokonaan nostetut lainat (c) :
- vielé nostamattomat lainat (d)
KREIKKA g /1382 43.91 2.200,00
[ {a) 1.000.00 500.00 500.00 0,00
- (d) 600.00 :
- (@ 600,00 i
i
ITALIA G3BTETY 18.1.93 8.000,00 3.447 80 : 3.446,60
] (c) 2.000,00 |
& (© 2.000.00 ;
- (d) 2.000,00 i
- (d) 2.000,00 ;
EURATOM 3) 4.000,00 118,42 : 89.40 28,70
77/270-271/E sratom 29.3.77 (c} 500,00 ‘
80/29/E urazom 20.12.79 {c) 500,00 \
82/°70/Eurator 15.3.82 (c) 1.000,00 i
85537 /Euranom 5.12.85 (b)}(4) 1.000,00 ;
90212/ srazor 23.490 (d)(4) 1.000,00 !
NCi (3) 6.830,00 218,60 . 22,10 194,80
731870/ 16.10.78 (<} 1.000,00 :
1/18/ETY?) 20.1.81 (c; 1 000 00 :
§1M013ETVZ, 1412.81 (g} 8G 00
82/1€3/=7Y ¢ 15382 (c; 1.000.00
837200/ i 19483 (c; 3006 00
87TME2E™ | 9387 1) 750,00
YHTEENSA 21.030,00 4.284,80 0,00; 611,60 3.670,10
{1) Poikkeukseliinen tuki vuoden 1830 maaranstyksestd karsineiden Raliar slueden jlieenrakentamiseen
(2) Poikkeuksellinen tuki vuoden 1987 maar@dnstyksesti kirsineiden Kraikan alusiden jdileenrakentamseen
13) Prikaaikaiset lainat, joicen erdpavat = dounat maksupanistd )
'4) Neuvosto on paattanyt ulotiaa 2° sdvana —aaliskuuta 1964 annetulla paatoksella 84/179/Euratom Euratom  amat harkkeden -ar i 17 vabossa

Kertomuksen antamispdnvind e ohut Twonetly yhthan lainsa shte:son wivcpuolisiiie valtolte
'5) Poikkeama johtuu muider: @:uUtoe~ ¥ ~Jlakurssien vaihtel.sta s Meeees ecuun

&)

..})S_



TAULUKKO 5b {1}
Rahoitusapuna annetut lainat yhteison ulkopuolisille valtioille

Lainasitoumustilanteen kehitys vuosipuoliskon aikana edunsaajavaltioittain ja lyhennyserittiin

$¢

miljoonaa ecua
MAA Vifttaukset Péiitosten | Lainojen| Erdpiivit Lainananto Piiitetyt Sitoumukset Vuosipuoliskon aikana Sitoumukset
paatoksiin | pdivamaidrat | kesto méirat 1.01.98 toteutetut toimenpiteet 30.06.98
vuosia - pditetyt lainat (a) Nostetut Takaisin
- osittain nostetut lainat (b) midrat maksetut
- kokonaan nostetut lainat (c) malirit
- vield nostamattomat lainat (d)
UNKARI 91/310/ETY 24.6.91 180,00
1. era 7 18.3.98 (a) 100,00 100,00 100,00 0,00
2 erd 5 15.12.97 @ 80,00 0,00
TSEKIN TASAVALTA 91/106/ETY 25291 260,00
1. era 7 18.3.88 (a) 123,30 123,30 123,30 0,00
2. eri 5 15.12.97 @) 126,70 0,00
SLOVAKIAN TASAV. 91/106/ETY 252.91 125,00
1. erd 7 18.3.98 (a) 61,70 61,70 61,70 0,00
2. erd 5 15.12.97 (@) 63,30 0,00
BULGARIA | 91/311/ETY 24691 290,00
1. era 7 18.3.88 @) 150,00 150,00 150,00 0,00
2. erd 5 15.12.97 (a) 140,00 0,00
|BULGARIA I 92511/ETY 19.10.92 110,00
1. erd 7 7.122001 ©) 70,00 70,00 70,00
2. erd 7 29.8.2003 ©) 40,00 40,00r 40,00
BULGARIA 97/4T2/EY 220797 250,00
1. erd 10 10.02.2008 {c) 125,00 125,00 125,00
2. erd - - (d) 125,00 0,00
ROMANIA | 91/3B4/ETY 22.7.91 378,00
1. erd 7 1299 (c) 190,00 190.00 190,00
2. erd 6 18.398 (a) 185,00 185,00 185,00 0,00
ROMANIA il 92/551/ETY 27.11.92 7 26.2.2000 (c) 80,00 80.00 80,00
ROMANIA i 94/369/EY 206.94 125,00
1. erd 7 20.11.2002 ) 55,00 55,00 55,00
2. erd - - (©) 70,00 70,00 70,00
fBALTIAN MAAT 92/S42ETY 23.11.92 220,00
VIRO 40,00
1.erd 7 31.3.2000 (c) 20,00 1500 15,00
2. erd - - (d). 20,00 0.00 0,00
LATVIA 80,00 ’
1. e1d 7 3132000 ©) 40,00 40,00 40,00
2. erd - - (d) 400G 0.0C 0,00

G¢ —
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TAULUKKO 5b (2)

Rahoitusapuna annetut lainat yhteisén ulkopuolisille valtioille

Lainasitoumustilanteen kehitys vuosipuoliskon aikana edunsaajavaitioittain ja lyhennyserittiin

mijjoonaa ecua
MAA Viittaukset Paatosten | Lainojen| Erapdivit Lainananto Paitetyt Sitoumukset Vuosipuoliskon aikana Sitoumukset
paatoksiin | pdivamaardt | kesto madarat 1.01.98 toteutetut toimenpiteet 30.06.98
vuosia - padtetyt lainat (a) Nostetut Takaisin
- osittain nostetut lainat (b) maédrat maksetut
- kokonaan nostetut lainat (c) madrat
- vield nostamattomat lainat (d)
LIETTUA 100,00
1. era 7 27.7.2000 (©) 50,00 50,00 50,00
2. erd 7 16.8.2002 (b) 50,00 25,00 25,00
MOLDOVA | 94/345/EY 13.6.94 45,00
1. era 10 7.12.2004 ©) 25,00 25,00 25,00
2. erd 10 8.8.2005 ©) 20,00 20,00 20,00
MOLDOVA il 96/242/EY 25.3.96 10 30.10.2006 () 15,00 15,00 15,00
UKRAINA | 94/940/EY 22.12.94 10 28.12.2005 (©) 85,00 85,00 85,00
UKRAINA I 95/442/EY 23.10.95 200,00
412 eraa 10 29.8.2006 ©) 50,00 50,00
1/2 erdd 10 30.10.2006 () 50,00 50,00
2. erd ) 100,00 100,00
VALKO-VENAJA 95/132/EY 10.4.95 65,00
1. eré 10 28.12.2005 © 30,00 30,00 30,00
2 erd - - )] 25,00 0,00 0,00
Entinen Jugoslavian
tasavalita Makedonia 97/47T1IEY 22.07.97 . 40,00
1. era 15 27.09.2012 © 25,00 25,00 25,00
2 erd - - d 15,00 0,00 15,00 15,00
ALGERIA | 91/S10/ETY 23.9.91 400,00
1. eri 5 15.12.97 (a) 250,00 0,00
2. era 7 17.8.2001 (c) 150,00 150,00 150,00
ALGERIA lI S4/938/EY 22.12.94 200,00
1. erdi 7 27.11.202 (©) 100,00 100,00 100,00
2 erd - - (d) 100,00 0,00 0,00
ENT. NL:N TASAVALLAT(*)| 91/658/ETY 16.12.91 3 289887 - 1.250,00 216,00 113,31 102,69
YHTEENSA 4.045,00 2.121,00 140,00 733,31 152769

=) 102,69 miljoonan ecun kokonaismiira vastaa erddntynets, maksamatiomia pddcma-arvoia 30.06.1988
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EIP:N LAINOILLE ANNETUT TAKAUKSET

TAULUKKO 6

Takaus-
MAANTIETEELLINEN ALUE Vilttaukset Piidtosten Takaus- Lalnojen sopimusten Paitetyt Allekirjoitetut lainat Lainojen kokonalsmiiiiri
paatoksiin palvimiirait prosentit kesto péaivamiidriit miNrat
(vuosia)
1.1.98 vuosipuolis- 1.1.98 30.06.98
mennessi Kon aikana mennessi mennessi
Vilim. al. rahoituspoytakirjat (1) 8.03.77 75% (2) 15 30.10.78/10.11.78 6062 5400 115 2469 2415
Vilim. al. horisontaal. yhteistyé |R/1762/92/CEE 29.06.92 75% (2) 15 08.11.92/18.11.92 1800 1800 0 779 1027
VALIMEREN ALUE YHTEENSA 7862 7200 115 3248 3442
) (&)}

KIE-maat | 90/62/CEE(4) 12.02.90 100% 15 24.04.90/14.05.90 1000 928 0 691 688

91/262/CEE(5) 14.05.91 100% 15 19.01.83/04.02.93 700 700 - 437 438
KIE-maat Il S3/696/CE(6) 13.12.93 100% 15 22.,07.94/12.08.94 3000 3000 - 761 903
Aasia ja Lat. Amerikka | 93/115/CEE 15.02.93 100% 15 04.11.83/17.11.93 750 657 0 307 364
Aasia ja Lat. Amerikka Ul 96/T23CE 12.12.96 100% 15 18.03.97/26.03.97 153 153 ] 78 78
Aasia ja Lat. Amerikka H 98/T23/CE 12.12.96 70% 15 21.1097 122 52 0 0 0
FETELLAFR!KKA 96/207/CE 01.06.95 100% 15 04.10.95/16.10.95 300 300 - 100 83
Uudet vaituudet 97256/CE(T) 14.04.97 70% 15 25.07.97/28.07.97 7105 2563 875 144 626
FYROM 98/348/CE. 19.05.98 70% 15 150 0
YHTEENSA 21142 15553 990 5765 6623

(1) Josta 1 500 miijoonaa ecua Espanjan. Xrema~ @ Portugalin hyvaksi.

(2) Yietstakuu, joka kattza 75% kaikista laraaneste vien perusteella avatuista luctoista yhtewson ja EiP.n 30 1C 78 ja 10 11 72 exeman takaussopimuksen mukaisest
Lisaksi Portugalitle hataapuna myonnetys 1.oxx taataan poikkeuksellisesti 100-prosenttsest: 7 pavana iokakuuta 1975 tendyn neuvoston cagtoksen perusteeila

(3) Yhteison takaama osJus on 5435 9 mjocraz ecua josta 141 5 miljoonaa ecua on taaftu Portugalilie 100-prosentsest

{4) Yhteisor ulkopucise* edunsaajavaitict P.oa Jrkan
(5) Yhteison ulikopuouset edunsaajavaitics Tsexr 3 Slovakian tasavallat, Buigaria. Romana
{6) Yhteison ulkopucrses edunsaaavaiict S.az J-xan. Tsekin ja Slovakiar. tasaveiint, Buigana, Romania Baltan maat 2 Azar.2

7) Yhteison ulkoouc e edunsaaRvaticr Kesx- 2 *a-Euroopan maat. Valimeren mant Latnalaisen Amenkan @ Aasiar =g Eeid-Afrioa

—Z<
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1.C Arviot EIP:n lainojen allekirjoittamisesta ja nostoista

EIP on itse toimittanut luvut, joita on kéytetty taulukon 3 laadintaan tarvittavien oletusten

laskemiseksi ja jotka koskevat EIP:n omlsta varoistaan myontdmiid lainoja yhteison
ulkopuolisille maille.

Arvi inojen allekirjoi

Allckirjoitettavien lainojen maird oli kertomuksen antamispéividnd 4 143 miljoonaa ecua.
Miidrd jakautuu seuraavasti:

Valimeri: vanhat valtuudet (Syyriaa ja Maltaa koskevat 255 miljoonaa ecua

poytakirjat)

Valimeri: 1 168 miljoonaa ecua

KIE: 1 632 miljoonaa ecua

ALA: 758 miljoonaa ecua

Etela-Afrikka: 330 miljoonaa ecua
Arviot lainojen nostoista

Allckirjoittamatta  olevien lainojen nostojen arvioidaan jakautuvan scuraavasti:
allekirjoitusvuosi: 0 %, 2. vuosi: 10 %, 3. — 5. vuosi: 25 % vuodessa, 6. vuosi: 15 %.

Kertomuksen antamispéivini jo allekirjoitetuista lainoista oli nostamatta 7 307 miljoonaa
ccua. Miéri jakautuu seuraavastiS:

Vélimeri: _ 2 531 miljoonaa ecua,
KIE:

ALA:

3 944 miljoonaa ecua,

588 miljoonaa ecua,
Etela-Afrikka: 244 miljoonaa ecua.

8 Luvut perustuval tydhypoteesiin, jonka mukaisesti lainoista nostetaan 25 prosenttia vuodessa neljiin
vuoden aikana, ja lainat annetaan keskimiiirin 15 vuodeksi, joista kolmena vuotena maksetaan
ainoastaan lainan korkoja.

U
<
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LD Talousarviotakuun maksamista koskevat yksityiskohtaiset siéinnot

I.D.]  Otto- ja antolainaus

Euroopan yhteisd ottaa rahoitusmarkkinoilta lainaa otto- ja antolainaustoimintaansa varten
siirtidkseen lainan tuoton samoin korko- ja aikaehdoin jésenvaltioiden (maksutaseet),

yhteison ulkopuolisten maiden (keskipitkdn aikavilin rahoitusapu) tai yritysten (NCI,
Euratom) kiytt6on.

Antolainojen takaisinmaksulla on katettava yhteison liikkeelle laskemien lainojen

eridntyminen. Jos lainansaaja myé6héstyy takaisinmaksun suorittamisessa, komission on
maksettava lainansa takaisin méddrdpaivand omista varoistaan.

Jos yhteis6n myo6ntdmin lainan edunsaajan maksu viivistyy, budjettitakauksen
maksamiseksi tarvittavat varat otetaan kédyttoon seuraavilla tavoilla:

a) kassavarojen viliaikaisella kidytolld yhteiséjen omista varoista techdyn péiitsksen
88/376/ETY, Euratom soveltamisesta 29 piivini toukokuuta 1989 annctun
neuvoston asctukscn N:o 1552/89 12 artiklan mukaiscsti. Timi rahoituskeino
otetaan kiyttoon, jotta yhteisd voisi suorittaa lainan takaisinmaksun viilittomiisti
midrdpdivind silloin kun lainansaajan maksu viivéstyy.

b) jos maksun viivistyminen varmistuu kolmen kuukauden kuluttua sen criifintymi-
sestd, komissio pyytdd takuurahastoa suorittamaan laiminlyédyn maksun.

Komission tavoitteena on tilléin saada korvaus kassavaroistaan suorittamistaan
maksuista.

¢) midrdrahasiirtomencttelylld, jonka avulla takauksia koskevaan budjcttikohtaan
saadaan laiminlyédyn maksun suorittamiseksi tarvittavat miirdrahat. Ne otetaan
ensisijaisesti  takuuvarauksessa  kéytettivissi  olevasta  marginaalista.
Miiridrahasiirtoa kidytetddin, kun takuurahaston kéytettdvissd olevat varat eiviit
riitd, ja siihen tarvitaan budjettivallan kéyttédjalta ennakkoon hankittava lupa.

d) kdyttamilldi uudelleen midrid, jotka on peritty takaisinmaksun aicmmin
laiminlyoneiltd lainanottajilta, joiden osalta yhteison talousarviosta on makscttu
takauksia. Tami kcino mahdollistaa maksun lyhyen miiiviajan kuluessa silli
varauksella, ettd perityt midrirahat ovat kéytettivissa.

1.D.2  Kolmansille osapuolille annetut takaukset

Kolmansille osapuolille annctuissa takauksissa yhteisd on rahoituslaitosten, kuten Euroopan
investointipankin (EIP) antamien lainojen takaajana. EIP:n huomatessa, cttii lainansaaja ci
maksa takaisin sovilussa miiriiajassa scllaista lainaa, jolla on takaus, sc pyytili yhteisold
takaussopimusten mukaiscsti maksamaan maksunsa laiminlydncen velallisen eriilintyncet
suorituksct. Takaus on makscltava viimeistiiin kolme kuukautta sen jilkeen kun yhteisdé on
vastaanottanut  EIP:n maksupyynnon. EIP hoitaa lainaa hyvin pankkitavan mukaiscsti

huolcila ja on velvollinen vaatimaan erdidntyneitd maksuja sen jilkeen kun vakuus on
asctettu maksuun.

Takuurahaston pcrustamiscsta ulkosuhteisiin liittyville hankkeille annetun asetuksen
voimaantulosta lihtien rahaston hallinnosta tehdyssd yhteisén ja EIP:n vilisessid

24
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sopimuksessa mddritddn, ettd EIP:n vaatiessa takauksen maksamista takaisinmaksun
laiminlydnnin vuoksi, komissio antaa pankille valtuudet nostaa laiminlyéntejd vastaavat
méirdt takuurahaston tililtd kolmen kuukauden kuluessa.

Jos rahaston varat eivit riitd takauksen maksamiseen, sovelletaan otto- ja antolainojen
takaustoimenpiteille sdsdettyja yksityiskohtaisia ssntoja.

.  METODOLOGINEN HUOMAUTUS YHTEISON ARVIOIDUSTA,
TAKUURAHASTOJARJESTELMAN MUKAISESTA LAINAKAPA-
SITEETISTA  YHTEISON  ULKOPUOLISILLE  MAILLE
AJANJAKSONA 19971999 (TAULUKKO 4)

11.A Yhteisdn ulkopuolisille maille annettavien lainojen takuuvaraus

Talousarviota koskevasta kurinalaisuudesta ja talousarviomenettelyn parantamisesta 29
piiviind lokakuuta 1993 tehdyssé toimielinten vilisessd sopimuksessa méiritiiin Eurooppa-
ncuvoston Edinburghin kokouksen péitelmien mukaisesti, ettd Euroopan yhteiséjen yleiseen
talousarvioon tehddin varaus yhteisén ulkopuolisten maiden lainojen takuita varten.
Varauksen tarkoituksena on kattaa takuurahaston rahoitustarpeet ja tarvittaessa ne
takausvaatimukset, joiden miiri ylittd rahastossa kiytettivissi olevat varat ja jotka voidaan
ndin rahoittaa talousarviosta.

Takuuvarauksen miérd on sama kuin rahoitusndkymissd, eli 300 miljoonaa ecua vuoden
1992 hintoina. Varauksen maird on 338 miljoonaa ecua vuonna 1998.

Edcllytykset varauksen varojen kiyttoon ottamiseksi, kiyttiimiseksi ja rahoittamiscksi
miidritelldiin scuraavissa siddoksissi:

e ncuvoston piitds 94/729/EY, tehty 31 pHivind lokakuuta 1994, talousarviota
koskevasta kurinalaisuudesta

e ncuvoston asctus (EHTY, EY, Euratom) N:o 2730/94, anncttu 31 piiiviind lokakuuta
1994, Euroopan yhteisdjen yleiseen talousarvioon sovellettavan 21 piiviini
joulukuuta 1977 annetun varainhoitoasetuksen muuttamisesta

e neuvoston paitos 94/728/EY, tehty 31 pidiviand lokakuuta 1994, Euroopan yhteisdjen
omista varoista.

ILB  Takuurahastoon suoritettavien maiirien laskentaperuste

Rahastolle suoritettavat méirit lasketaan kdyttdimélld voimassa olevaa takausprosenttia, cli
70, 75 tai 100 prosenttia:

neuvoston hyviiksymiin lainatakauksiin  sekfi  komission chdottamiin  ja
valmistelemiin lainatakuisiin rahoitusselvityksissi esitettyjen allekirjoitettujen
laina-arvioiden perusteetla (EIP:n lainat, Euratomin lainat),

ncuvoston hyviiksymiin lainoihin (rahoitusapuna annetut lainat) seké komission
chdottamiin ja valmistelemiin lainoihin.

ye;
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Takuurahaston perustamisesta ulkosuhteisiin liittyville hankkeille 31 p#ivind lokakuuta
1994 annetun neuvoston asetuksen (EY, Euratom) N:o 2728/94 liitteessd, jossa esitetiin
takuurahastolle suoritettavia maksuja koskevat yksityiskohtaiset sdinnét, madritisn, ettd
otto- ja/tai antolainaustoimenpiteissid tai annettaessa takauksia rahoituslaitoksille osana
useallc vuodelle jakautuvaa runkojirjestelmdd, jonka tavoite on liiketaloudellinen ja
rakenteellinen, maksut rahastoon suoritetaan vuotuisina erini komission ehdotukseen
liitetyssd  rahoitusselvityksessd esitettyjen vuosittaisten madrien perusteella, jotka
tarvittacssa mukautctaan neuvoston péitéksen perusteella.

Yhteison muiden otto- tai antolainaustoimenpiteiden osalta (esim. yhteisén ulkopuolisten
maiden maksutaseiden tukemiseen annetut lainat), jotka maksetaan yhdess4 tai useammassa
erissii, rahastoon suoritettava médrd lasketaan neuvoston p#dittimén toiminnan
kokonaisméirin perusteella.

Takuurahaston perustamisesta annetun asetuksen liitteessd madritidn, etti (usealle vuodelie
jakautuvissa toimenpiteissd) toisesta vuodesta alkaen korjataan rahastoon makscttavia
miirid edellisen vuoden joulukuun 31 péivénd todetulla edellisen maksun perustana ollcen
arvion ja saman vuoden kuluessa toteutuneiden allekirjoitettujen lainojen miirin
crotuksella. Mahdollinen erotus edelliseen vuoteen maksetaan seuraavana vuonna.

Liitteessii midritddn edclleen, ettd komission aloittaessa maksumenettelyn sc tarkistaa,
missid médrin aikaissmmin rahoitettuja toimenpiteitd on toteutcttu ja jos sitoumusten alun
perin vahvistettuja médrdaikoja ei ole noudatettu, ehdottaa, cttéi timé otetaan huomioon
laskettaessa ensimmiisti seuraavan varainhoitovuoden alussa suoritettavaa maksua jo
vireilli olevan toiminnan osalta.

Vuoden 1998 ensimmadiselld puoliskolla  budjettivallan  kéyttdjd  hyviksyikin
méirirahasiirron 8/98, jonka tarkoituksena on, kuten jokaisen varainhoitovuoden alussa,
tarkistaa takuurahastoon maksettavia méérid ja suorittaa rahoitusselvitysten mukaiset,
vuotuista osuutta vastaavat maksut yhteisén ulkopuolelle suuntautuvia EIP:n lainatoimia
varten (Keski- ja Itd-Euroopan, Latinalaisen Amerikan sekd Aasian maat, Eteld-Afrikka).

II.C  Rahastoon suoritettavien méérien peruste osittaisen takuun tapauksessa

EIP:n lainoissa, joissa takaus on 75 prosenttia kokonaissummasta, varat rahastoon
suoritetaan 75 prosentin perusteella hyviksyttyjen toimenpiteiden kokonaismééristd.

Neuvoston  14.4.1997 my6ntimien lainojen takuun  enimmiiismiifirti on 70 prosenttia
avattujen luottojen yhteismiiiiriisti. Kiiytetty peruste on 70 prosenttia allckirjoitettavien
lainojen kokonaismiiiiriiii koskevasta vuosiennusteesta.

11.D Takuurahastoon suoritettavat miifiriit

Takuurahastoon suoritettavien maksujen méirit saadaan soveltamalla edelld médriteltyyn
laskentaperusteeseen suoritettavia osuuksia eli 14:44 prosenttia.

Takuurahastosta annetun asetuksen 2 ja 4 artiklassa sdfidetddn, ettd rahastoa rahoitetaan
Euroopan yhteisojen yleisestd talousarviosta suoritetuilla maksuilla, jotka ovat 14 prosenitia
toimenpiteiden pidfioma-arvosta kunnes rahasto saavuttaa tavoitesumman. Koska
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tavoitesumma saavutettiin 31.12.1997, asetusten mukaisesti komissio on tehnyt ehdotuksia,
joissa suoritettava méird tarkastellaan uudelleen. Némé# ehdotukset esitetdin komission
takuurahaston perustamisesta annetun asetuksen 3 artiklan mukaisesti antamassa
kokonaiskertomuksessa takuurahaston toiminnasta (KOM(1998)168 lopullinen, 18.3.1998).

ILE  Takuuvarauksessa jiljelld oleva marginaali

Takuuvarauksessa jiljella oleva marginaali méiritetddn varauksen ja takuurahaston
rahoittamista koskevan budjettikohdan vilisen erotuksen perusteella.

ILF  Jiljclld oleva lainakapasiteetti

Jiljelld oleva lainakapasitcetti merkitsec lainoja, jotka vastaavat varauksessa jiljelld olevaa
lainamarginaalia, voimassa olevat takausprosentit huomioon ottaen.

4z
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III. MAAKOHTAISET RISKI-INDIKAATTORITAULUKOT
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Maariskin osolttimet
Maa: Bulgaria
alaviitteet 1995 1996 1997
BKT:n madrén kasvu (%) 21 -10,9 8.9
Teollisuustuotanto (muutosprosentti) , 8,6 8.3 -11,5
Tyottdmyysaste (jakson loppu) 11,8 125 13,7
{nflaatio ‘(joutukuu/joulukuu) 328 310,8 5§80,0
Valuuttakurssi (lev/USD) (jakson loppu) 71 487 1792
Julkisyhteisbjen rahoitusasema (% BKT:std) 5,7 -11,0 -2,6
Maksutase
Tavaroiden ja palvelujen vienti (miljardia dollaria) 70 6,3 6,3
Vaihtotase (% BKT:std) 0,5 08 44
Maahan tehdyt suorat sijoitukset ulkomailta, netto (miljoonaa dollaria) 90 109 408,0
Virallinen valuuttavaranto, mukaan lukien kulta (jakson loppu)
-miljardia doitaria 1.5 0.8 2,5
-monenko kuukauden tavaroiden ja palvelujen tuontia vastaa 28 1.8 52
Ulkomaanvelka
Ulkomaanvelka vaihdettavina valuuttoina 10,2 9.6 9.7
(miljardia dollaria, jakson loppu)
Vaihdettavina valuuttoina olevan velan hoito (miljardia dollaria) 0.9 1 1.1
padoma 03 04 06
korko ' 0.6 08 05
Ulkomaanvelka/BKT (%) 79 103 o7
Ulkomaanvelka/tavaroiden ja palvelujen vienti (%) 151 153 156
Velanhoitomenot/tavaroiden ja paivelujen vienti (%) 14 17 14
Erdéntyneet maksut (koroista ja pAdomasta, miljardia dollaria) none none none
Velan huojentamissopimukset ja uudelleenjarjestelyt none none none
JEU:n risklen osoittimet
EU:n riski/EU:n kokonaisriski (%) (1) 73 8.1 57
EU:n riski/ulkomaanvelka (%) 57 6.5 48
EU:n riskitavaroiden ja palvelujen vienti (%) 1.7 10,0 74
lIMF:n jarjestelyt
Tyyppi - SBA SBA
(Paivéys) (7/96-2/98) | (6/97-5/98)
Aikataulussa . no (4) yes
IMarkkinoiden luottokelpoisuusnidkemyksen osoittimet
Moody's: pitkaaikalsen valuuttamédriisen varainhankinnan luokitus (Jakson loppu) none none By
S&P: pitkhalkalsen valuutltamaaraisen varainhankinnan luokitus (Jakson loppu) none none nona
Ewomoney 03/95 00/9503/98 00/86] 03/87 00/07
Sija luokituksessa (2) 90 80 a0 92 111 96
(maiden lukumadrd) (187) (181) | (178) (178) | (179) (180)
‘The institutional Investor 03/05 00/05] 03/H0 0H/H6] 0307 OY/HT
Sija luokituksessa (2) 03 04 92 93 87 o
(maiden lukumaard) (135) (135) { (135) (135) | (135) (135)
Riskiluokitus 3) 219 222 ) 231 235 | 226 222
(1) (2) (3) Katso selitysosa
4) SBA keskeytetty 9/96.
(5) Vuoden 1997 9 ensimmaista kuukautta verrattuna samaan ajanjaksoon v. 1896.
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Maariskin osoittimet
Maa: Tsekki
alaviitteet 1085 1996 1997
BKT:n maaran kasvu (%) 6.4 3.7 1,0
Teollisuustuotanto (muutosprosentti) 8,7 6.8 23
Tysttomyysaste (jakson loppu) 29 35 5.2
Inflaatio (joulukuu/joulukuu) 7.9 8,6 10,0
Valuuttakurssi (koruna/USD) (jakson loppu) 26,6 271 344
JulkisyhtelsSjen rahoitusasema (% BKT:std) ' 0,3 -0,4 -2,0
Maksutase
Tavaroiden ja palvelujen vienti (miljardia dollaria) 28,2 20,9 20,7
Vaihtotase (% BKT:std) 27 -7.8 8,1
Maahan tehdyt suorat sijoitukset ulkomailta, netto (miljoonaa dollaria) 2526 1388 1275
Virallinen valuuttavaranto (jakson loppu)
-miljardia dollaria 14,0 124 9.7
-monenko kuukauden tavaroiden ja palvelujen tuontia vastaa 6.1 . 4.4 3.6
Ulkomaanvelka
Ulkomaanveika vaihdettavina valuuttoina 16,5 208 214
(miljardia doilaria, jakson loppu)
Vaihdettavina valuuttoina olevan velan hoito (miljardia doliaria) 26 38 na.
padoma . 2 3 n.a.
korko 06 08 na.
Ulkomaanvelka/BKT (%) 32,6 37 48,4
Ulkomaanvelka/tavaroiden ja palvelujen vienti (%) 58,6 69,6 721
Velanhoitomenot/tavaroiden ja palvelujen vienti (%) 9,2 12,8 na.
Eraantyneet maksut (koroista ja padomasta, miljoonaa dollaria) none none none
Velan huojentamissopimukset ja uudelleenjarjestelyt . none none none
JEU:n riskien osoittimet
EU:n riski/EU:n kokonaisriski (%) (W) 58 73 5,9
EU:n riski/ulkomaanvelka (%) 26 2,7 22
EU:n riskitavaroiden ja palvelujen vienti (%) 25 198 1.6
|IMF:n jarjestelyt
Tyyppi . N
(Pdivdys)
Aikataulussa
Markkinoiden luottokelpoisuusnikemyksen osoittimet
Moody's: pitkéaikaisen valuuttamaaraisen varainhankinnan luokitus (jakson loppu) Baat (08/95)] Baat Baat
S&P: pitk#iaikaisen valuuttamaéraisen varainhankinnan luokitus (jakson loppu) A A A
Euromoney 03/95 09/95) 03/96 09/96] 03/97 09/97
Sija luokituksessa (2) 35 41 36 35 37 37
(maiden lukumaérs) (187)(181) | (178)(178) | (179)(180)
The Institutional investor 03/95 09/95| 03/96 09/96 | 03/97 09/97
Sija luokituksessa (2) 33 30 30 20 28 28
{maiden lukumaara) (136) (135) | (135) (135) | (135) (135)
Riskiluokitus (3) 568 58.4 | 60.1 62.0 | 628 63.1

Alaviitteet

(1)(2)(3) Katso selitysosa.



Maariskin osoittimet
Maa: Viro
alaviitteet 1995 1996 1997
BKT:n maéaran kasvu (%) 43 4,0 114
Teollisuustuotanto (muutosprosentti) 1,4 1.1 13,4
Tystidmyysaste (jakson loppu) 9.7 10,0 10,5
Inflaatio (jakson loppu) 28,9 14,8 12,5
Valuuttakurssi (kruunu/JSD) (keskiarvo) 11,5 12,0 13,9
Julkisyhtelstjen raholtusasema (% BKT:std) -1,2 -15 21
Maksutase
Tavaroiden vienti (miljoonaa doflaria) 1840 2077 2026
Vaihtotase (% BKT:sté) (pl. viralliset siirrot) 7.4 -11,7 -12,0
Maahan tehdyt suorat sijoitukset ulkomailta, netto (miljoonaa dollaria) 198 111 131
Virallinen valuuttavaranto (jakson loppu)
-miljoonaa dollaria 583 640 830
-monenko kuukauden tavaroiden tuontia vastaa 2.7 24 1.9
Ulkomaanvelka
Ulkomaanvelka vaihdettavina valuuttoina {(ml. velka IMF:lle) 268.6 205.2 246.2
(miljoonaa dollaria, jakson loppu)
Vaihdettavina valuuttoina olevan velan hoito (miljoonaa dollaria) (4) 210 51,2 51,7
padoma . 6.0 215 40,1
korko + maksut IMF:lle 15,0 23,7 1186
Ulkomaanvelka/BKT (%) 75 6.8 54
Ulkomaanvelka/hyddykkeiden vienti (%) 14,6 14,2 84
Velanhoitomenot/hytdykkeiden vienti (%) 1.1 25 18
Eradntyneet maksut (koroista ja pddomasta, miljoonaa dollaria) none none none
Velan huojentamissopimukset ja uudelleenjarjestelyt none none none
EU:n riskien osoittimet
EU:n riski/EU:n kokonaisriski (%) (1) 0.5 0.5 Q.6
EU:n riski/lulkomaanvetka (%) 16,5 133 173
EU:n riskithyddykkeiden vienti (%) 2,2 20 1.5
lIMF:n J4rjestelyt
Tyyppi SBA SBA SBA
(Paivays) (4/95-6/96) | (7/96-8/97) | (11/97-12/98)
Aikataulussa yes yes yes
Markkinolden luottokeipolsuusndkemyksen osoittimet
Moody's: pitk&aikaisen valuuttamaardisen varainhankinnan luokitus (jakson loppu) none nohe Baal
S&P: pitkhaikaisen valuuttamairdisen varainhankinnan luokitus (Jakson loppu) none none BBB+
Euromoney 03/95 09/95(03/96 00/96| 03/07 09/07
Sija luokituksessa (2) 66 76 737N 60 63
(maiden lukumadra) (187) (181) | (178) (178) | (179) (180)
The Institutional Investor 03/95 09/95] 03/96 09/96 | 03/97 09/97
Sija luokituksessa ) 79 79 7% 71 65 63
(maiden lukumaara) (135) (135) | (135)(135) | (135) (135)
Riskiluokitus 3) 254 263 | 289 311 33.6 36.9
Alavitteot
(1) (2)(3) Katso selitysosa
(4) Kruunua koskevat luvut on muunnettu kayttden dollarin keskimaaraista valuuttakurssia kunkin vuoden aikana. Viro maksoi utkomaanlainoja

takaisin etukéteen vuosina 1996 ja 1997.
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Maariskin osoittimet

Maa: Entinen Jugoslavian tasavaita Makedonla

alaviitteet 1995 1996 1997
BKT:n mééran kasvu (%) -1,2 0.8 1,5
Teollisuustuotanto (muutosprosentti) -10,0 34 0,0
Tybttomyysaste (jakson loppu) 23,7 24,9 28,3
inflaatio (joulukuu/joutukuu) 8.6 -0,7 2,7
Valuuttakurssi (dinaari/lUSD) (jakson loppu) 38,0 41,3 66,4
Julkisyhtelsdjen rahoitusasema (% BKT:sth) -1,2 -0,5 0.4
[Maksutase
Tavaroiden ja palvelujen vienti (miljardia dollaria) (4) 1.2 1.1 1.2
Vaihtotase (% BKT:stéd) (5) 57 -7.3 -8.3
Maahan tehdyt suorat sijoitukset ulkomailta, netto (miljoonaa dollaria) 13,0 12,0 18,0
Virallinen valuuttavaranto, mukaan lukien kulta (jakson loppu)
-miljoonaa dollaria 270,0 267.0 280,0
-monenko kuukauden tavaroiden ja patvelujen tuontia vastaa 1.9 20 1.9
JUikomaanvelka
Ulkomaanvelka vaihdettavina valuuttoina 1.1 1.2 1.1
(miljardia dollaria, jakson loppu)
Vaihdettavina valuuttoina olevan velan hoito (miljoonaa dollaria) 141,0 124.0 117.0
pédoma : 84,0 70,0 47.0
korko 57.0 64,0 69,0
Ulkomaanvelka/BKT (%) 29,5 31.8 35,9
Ulkomaanvelka/tavaroiden ja palvelujen vienti {%) 92,6 102,5 92,3
Velanhoitomenot/tavaroiden ja palvelujen vienti (%) 6) 101 1038 9,2
Erdédntyneet maksut (koroista ja pddomasta, milioonaa doltaria) 66.0 34,0 none
Velan huojentamissopimukset ja uudelieenjérjestelyt (miljoonaa dollaria) 26,0 37,0 870
WEU:n riskien osoittimet
EU:n risk/EU:n kokonaisriski (%) (1) 03
EU:n riski/ulkomaanvelka (%) 26
EU:n riski/tavaroiden ja palvelujen vienti (%) 24
[IMF:n jarjestelyt
Tyyppi SBA SBA ESAF
(Paivays) (05/95-04/96) | (05/95-04/96) (04/97)
Aikataulussa yes yes yes
Markkinoiden luottokelpoisuusniikemyksen osoittimet
Moody's: pitk4aikaisen valuuttamédréisen varainhankinnan luokitus (jakson loppu) none none none
S&P: pitkiaikalsen valuuttamairisen varainhankinnan luokitus (jakson loppu) none none none
Euromoney 03/95 09/95 | 03/96 09/96 | 03/97 09/97
Sija tuokituksessa 2) 108 118 85 59 107 151
(maiden lukuméadré) (187)(181) | (178)(178) | (179) (180)
The Institutional Investor
Sija luokituksessa (2) none none nons
(maiden lukumtdrd)
Riskiluokitus (3) none none nono

Alaviitteet
(1) (2)(3)
(4)
(5)
(6)

Katso selitysosa.

Aikasarjojen kattavuuteen tehtyjen muutosten vuoksi ulkomaankaupan lukujen vertailukelpoisuus on heikko, erityisesti vuoden 1996 osalta.
Vaihtotaseen alijaadma on voltu arvioida lilan suureksl iimoittamattomien maksusuoritusten vuoksi.
Vetanhoitomenoihin ei sisilly velanhoitorenoja IMF lle; sis4itaé arvion kaupallisitie vetkojile maksetuista velanhoitomenoista.
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Maariskin osoittimet
Maa: Unkarl
alaviitteet 1995 1996 1997
BKT:n méédrén kasvu (%) 1.5 1,3 44
Teollisuustuotanto (muutosprosentti) 4,6 34 1.1
Tybttomyysaste (jakson loppu) 10,2 9,9 8,7
Inflaatio (joulukuu/joulukuu) 28,3 19,8 18,4
Valuuttakurssi (forintti/USD) (jakson loppu) 139,5 164,0 203,5
Sutautettu valtion raholtusasema (% BKT:sti) -6,8 -3,3 -4,6
{Maksutase
Tavaroiden ja palvelujen vienti (miljardia dollaria) (4) 128 14,2 24,5
Vaihtotase (% BKT:sté) -5,5 -3,7 -2,2
Maahan tehdyt suorat sijoitukset ulkomailta, netto (miljoonaa dollaria) 4453 1987 1653
Virallinen valuuttavaranto (jakson loppu)
-miljardia dollaria 12,0 9.7 8.4
-monenko kuukauden tavaroiden tuontia vastaa Q.4 7.0 4./
Ulkomaanvelka
Utkomaanvelka vaihdettavina valuuttoina 31,7 276 23,8
(miljardia dollaria, jakson loppu}
Vaihdettavina valuuttoina olevan velan hoito (miljardia dollaria) 8.4 9.7 13
paaoma, mukaan lukien etuajassa suoritetut lyhennykset. 6,0 74 9.0
korko 24 23 23
Ulkomaanvelka/BKT (%) 70.9 61,4 52,6
Ulkomaanvelka/tavaroiden ja palvelujen vienti (%) 1853 143,6 96.4
Velanhoitomenot/tavaroiden ja palvelujen vienti (%) 43,6 42,0 . 395
Eréantyneet maksut (koroista ja padomasta, miljoonaa dollaria) none none none
Velan huojentamissopimukset ja uudelleenjérjestelyt none none none
EU:n riskien osoittimet
EU:n riski/EU:n kokonaisriski (%) (U} 13,0 9.6 8,6
EU:n riski/ulkomaanvelka (%) 31 27 3.0
EU:n riski/tavaroiden ja palvelujen vienti (%) 6.6 52 29
[IMF:n jiirjestelyt
Tyyppi - SBA SBA
(Péivdys) (3/96-2/98) | (3/96-2/98)
Aikataulussa yes yes
Markkinoiden luottokelpoisuusnikemyksen osolttimet
Moody's: pitkaaikaisen valuuttamaaréisen varainhankinnan luokitus (jakson loppu Ba1 Baald Baal
S&P: pitkAaikaisen valuuttamairaisen varainhankinnan luokitus (jakson loppu) BB+ 888- BBB-
Euromonaey . 03/95 09/65]103/96 09/86 | Ov8! 0997
Sija luokituksessa 2) 50 44 44 44 6 4
(maiden lukumadard) (187) (181) | (178)(178) | (179) (180)
The Institutional Investor 03/95 09/95]03/96 09/96]03/97 09/97
Sija luokituksessa (2) 45 48 50 50 48 468
(maiden lukumaard) (135) (135) | (135)(135) | (135) (135)
Riskiluokitus 3) 46.4 450 | 43.8 44.7 | 476 497
Alaviittoet
(1) (2) (3) Katso selitysosa
4) Vuosien 1995 ja 1996 osalta vain tavaravienti.
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Maa: Latvia

Maariskin osoittimet

alaviitteet 1995 1996 1997
BKT:n méaérén kasvu (%) 0.8 33 6.5
Teollisuustuotanto (muutosprosentti) 6,3 14 6,1
Tyottdmyysaste (jakson loppu) 6.6 7.2 7.0
Inflaatio (joulukuufjoulukuu) 231 13,0 7.0
Valuuttakurssi (lati/lUSD) (jakson loppu) 0,5 0,6 0,6
[Julkisyhteisbjen raholtusasema (% BKT:st#) -34 -1,3 1.8
HMaklutase
Tavaroiden ja palvelujen vienti (miljoonaa doliaria) 2088 2613 2788
Vaihtotase (% BKT:sta) 04 -85 -80
Maahan tehdyt suorat sijoitukset ulkomailta, netto (miljoonaa dollaria) 244 379 422
Virallinen valuuttavaranto (jakson loppu)
-miljoonaa dollaria 586 173 821
-monenko kuukauden tavaroiden ja passiivisten palvelujen tuontia vastaa 32 3.1 29
Ulkomaanvelka
Ulkomaanvelka vaihdettavina valuuttoina 403 409 370
(miljoonaa dollaria, jakson loppu)
Vaihdettavina valuuttoina olevan velan hoito (miljoonaa dollaria) 39 71 na.
pasoma n.a. ‘na. n.a
korko n.a. na. na
Ulkomaanvelka/BKT (%) 9.2 8,2 6.8
Ulkomaanvelka / tavaroiden ja palvelujen vienti (%) 19,3 8,0 15,1
Velanhoitomenot / tavaroiden ja palvelujen vienti (%) 3.0 49 na.
Erdéantyneet maksut (koroista ja pddomasta, miljoonaa dolfaria) none none none
Velan huojentamissopimukset ja uudelleenjarjestelyt none none none
|EU:n riskien osoittimet
EU:n riski / EU:n kokonaisriski (%) (1) 0.7 0,7 0.7
EU:n riski / ulkomaanvelka (%) 123 124 16,7
EU:n riski / tavaroiden vienti (%) 40 1.9 2.1
|IMF:n jarjestelyt
Tyyppi SBA SBA SBA
(Paivays) (4/95-4/96) | (5/96-8/97) | (9/97-2/99)
Aikataulussa no yes yes
Markkinoiden luottokelpoisuusnikemyksen osoittimet
Moody's: pitkdaikaisen valuuttamaaraisen varainhankinnan luokitus (jakson loppu) none none none
S&P: pitkAaikaisen valuuttamaéraisen varainhankinnan luokitus (jakson loppu) none none BBB
Euromoney 03/95 09/95| 03/96 09/96| 03/97 09/97
Sija luokituksessa (2) 106 116 89 75 63 59
(maiden lukumaard) (187) (181) | (178) (178) | (179)(180)
The Institutional investor 03/95 09/95] 03/96 09/96 ) 03/97 08/97
Sija luokituksessa 2) 91 89 86 88 79 74
(maiden lukumaaré) (135) (135) | (135) (135) | (135) (135)
Riskiluokitus (3) 226 234 | 247 267 | 201 328

Alaviitteot

(1)(2)(3) Katso selitysosa
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Maariskin osoittimet
Maa: Llettua
alaviitteet 1995 1996 1997
BKT:n madran kasvu (%) 33 4,7 5.7

Teollisuustuotanto (muutosprosentti) 53 37 0,7

Tyottdmyysaste (jakson loppu) 73 6.2 6.7

Inflaatio (joulukuu/joulukuu) 35,7 13,1 8,4

Valuuttakurssi (liti’USD) (jakson loppu) 4,0 4,0 40

Julkisyhtelsdjen rahoitusasema (% BKT:std)

Rahoitustase (4) -1.8 <26 -1.2

Budjettitase (4) -3,3 -3,6 n.a.

|Maksutase

Tavaroiden ja palvelujen vienti (miljardia Yhdysvaltain dollaria) 3.2 4.2 5,2

Vaihtotase (% BKT:sta) pl. viralliset siirrot -10.2 49,2 -10.3

Maahan tehdyt suorat sijoitukset ulkomailta, netto (miljoonaa dollaria) 1Al 153 328

Virallinen valuuttavaranto (jakson loppu, kaikki ulkomaiset saatavat)

-miljoonaa dollaria 819 834 1063
-monenko kuukauden tavaroiden ja palvelujen tuontia vastaa 39 24 21
Ulkomaanvelka

Ulkomaanvelka vaihdettavina valuuttoina 757 1076 1407

(miljoonaa dollaria, jakson loppu)

Vaihdettavina valuuttoina olevan velan hoito (miljoonaa dollaria) 69 120 na.
padoma n.a. na. na.
korko n.a. na. na.

Utkomaanvelka/BKT (%) 139 15,3 154

Ulkomaanvelka/tavaroiden ja palvelujen vienti (%) 34,3 327 270

Velanhoitomenot/tavaroiden ja palvelujen vienti (%) 3.1 3.6 na.

Erdéntyneet maksut (koroista ja pddomasta, miljoonaa dollaria) none none none

Velan huojentamissopimukset ja uudelleenjarjestelyt none none nono

JEU:n riskien osoittimet

EU:n riski/EU:n kokonaisriski (%) 1) 14 14 16

EU:n riskilulkomaanvelka (%) 13,9 10,2 94

EU:n riskitavaroiden ja palvelujen vienti (%) 48 28 25

|IMF:n jirjestelyt

Tyyppi - EFF EFF EFF

(Paivays) (10/94-10/97)} (10/94-10/97)| (10/94-10/97)

Aikataulussa yes yes yes

Markkinoiden luottokelpoisuusniikemyksen osoittimet

Moody's: pitkdaikaisen valuuttamadraisen varainhankinnan luokitus (jakson loppu) none Ba2 Ba1

S&P: pitkaaikaisen valuuttamdriisen varainhankinnan luokitus (jakson loppu) none none BBB-

Euronioney 03/95 09/95 | 03/96 09/96 | 03/97 09/97
Sija luokituksessa (2) 108 118 85 59 72 62
(maiden lukumagra) (187) (181) | (178)(178) | (179) (180)

The Institutional Investor 03/95 09/95 | 03/96 09/96 | 03/97 09/97
Sija luokituksessa 2) 95 90 88 980 85 80
(maiden lukumaard) (135) (135) | (135)(135) | (135)(135)
Riskiluokitus ) 21.7 229 238 253 | 274 311

Alaviittget
(1) (2)(3) Katso selitysosa.
(4) Rahoitustaseessa ei oteta huomioon julkisyhteistjen nettoluotonantoa, mutta budjettitaseessa otetaan.
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Maariskin osolttimet

Maa: Romania

alaviitteet 1995 1996 1997
BKT:n mééirén kasvu (%) 7.1 4,1 -6,6
Teollisuustuotanto (muutosprosentti) 9,4 9,9 -5,9
Tyoéttémyysaste (jakson loppu) 8 6,3 8,8
Inflaatio (jakson loppu) 27,8 56,9 151,4
Valuuttakurssi (leu/USD) (jakson loppu) 2760 4035 8023
Julkisyhtelsdjen raholtusasema (% BKT:sté) -2,6 -3,9 -3,7
IMaksutase
Tavaroiden vienti (miljardia dollaria) 7.9 8,1 8,4
Vaihtotase (% BKT:sté) -5,0 -7,2 -6,7
Maahan tehdyt suorat sijoitukset ulkomailta, netto (miljoonaa doltaria) 417 263 1224
Virallinen valuuttavaranto (jakson loppu)
-miljoonaa dollaria 1879 2102 3803
-monenko kuukauden tavaroiden tuontia vastaa 20 Q4 4
Ulkomaanvelka )
Ulkomaanvelka vaihdettavina valuuttoina, mukaan lukien lyhytaikaiset velat 6.5 8.3 9.3
(miljardia dollaria, jakson loppu)
Vaihdettavina valuuttoina olevan velan hoito (miljoonaa dollaria) 1366 1527 2681.5
pédoma 1073 1159 2080
korko 293 368 501.5
Ulkomaanvelka/BKT (%) 17.7 237 26.8
Ulkomaanvelka/tavaroiden ja palvelujen vienti (%) 68.9 86,5 94,5
Velanhoitomenot/tavaroiden ja palvelujen vienti (%) 14,5 15,8 26,2
Eréantyneet maksut (koroista ja pddomasta, miljoonaa dollaria) none none none
Velan huojentamissopimukset ja uudelieenjérjestelyt none none none
EU:n riskien osoittimet
EU:n riski/EU:n kokonaisriski (%) ) 10,2 10,2 11,0
EU:n riskiflulkomaanvelka (%) 11,5 9.1 8.5
EU:n riski/tavaroiden ja palvelujen vienti (%) 10.1 12,5 9.4
hMF:n jarjestelyt
Tyyppi SBA SBA SBA
(Paivéys) (5/94-12/95) (4) (4/97-5/98)
Aikataulussa yes no (5) no (8)
Markkinoiden luottokelpoisuusniikemyksen osoittimet
Moody's: pitkdaikaisen valuuttamédrdisen varainhankinnan luokitus (jakson loppu none Ba3d Ba3
S&P: pitk4aikaisen valuuttamaaraisen varainhankinnan luokitus (jakson loppu) none BB- B8B-
Euromoney 03/85 09/85]03/96 09/86|03/97 0987
Sija luokituksessa {2) 688 64 67 61 7
(maiden lukumééra) (187) (181) | (178) (178) | (179) (180)
The Institutional Investor 03/95 09/95]03/96 09/96|03/97 09/87
Sija luokituksessa (2) 737 68 72 64 67
(maiden lukumadrd) (135) (135) | (135) (135) | (135) (135)
Riskiluokitus 3) 284 29.7 | 309 31.0 | 327 34.1
—
Alaviitteet
(1) (2) (3) Katso selitysosa.
4) Toukokuussa 1994 hyvaksyttyd SBA:ta laajennettiin ja jatkettiin vuoteen 1887,
) Keskeytetty maaliskuussa 1996. IMF:n johtokunta hyvaksyi uuden SBA:n 22.4.1997.
(6) Peruutettiin, kun vasta kaksi eras (vildests) oli maksettu
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Maariskin osoittimet
Maa: Slovakia
alaviitteet 1995 1996 1997

BKT:n maaran kasvu (%) 6,9 6.6 6.5

Teollisuustuotanto (muutosprosentti) 8,3 25 2,0

Tyottomyysaste (jakson loppu) 13,1 12,8 125

Inflaatio (joulukuu/joulukuu) 7.2 54 6.4

Valuuttakurssi (Slovakian koruna/USD) (jakson loppu) 29,6 31,9 348

Julkisyhteisdjen raholtusasema (% BKT:std) 0.1 13 na.
{Maksutase

Tavaroiden ja palvelujen vienti (miljardia dollaria) 1.0 10.8 110

Vaihtotase (% BKT.sta) 23 -10,2 6.9

Maahan tehdyt suorat sijoitukset ulkomailta, netto (miljoonaa dollaria) 134 129 150

Virallinen valuuttavaranto (jakson loppu)

-miljoonaa dollaria 3418 3473 3299
-monenko kuukauden tavaroiden ja palvelujen tuontia vastaa 41 34 3.2
Ulkomaanvelka

Ulkomaanvelka vaihdettavina valuuttoina 57 7.7 9.8

(miljardia dollaria, jakson loppu)

Vaihdettavina valuuttoina olevan velan hoito (miljoonaa dollaria) 1202 1365 na.
padoma 813 858 na
korko 389 507 na.

Utkomaanveika/BKT (%) 32,9 40,6 50,3

Ulkomaanvelka/tavaroiden ja palvelujen vienti (%) 52,0 70,6 89,4

Velanhoitomenot/tavaroiden ja palvelujen vienti (%) 11,0 12,5 na.

Eraantyneet maksut (koroista ja pAddomasta, miljoonaa dollaria) none none none

Velan huojentamissopimukset ja uudelleenjarjestelyt none none none

1EU:n risklen osolttimet

EUn riski’/EU:n kokonaisriski (%) 1) 41 45 43

EU:n riskif'ulkomaanvelka (%) 5,2 45 3

EU:n riskitavaroiden ja palvelujen vienti (%) 28 3.2 3.2

IMF:n jarjestelyt

Tyyppi SBA - -

(Paivays) (7/94-3/96)

Aikataulussa no (4)

IMarkkinoiden luottokelpoisuusnikemyksen osoittimet

Moody's: pitkaaikaisen valuuttamad#raisen varainhankinnan luokitus (jakson loppu) Baa3 Baa3 Baad

S&P: pitkAaikaisen valuuitamasrilsen varainhankinnan luokitus (jakson loppu) BB+ B888- BBB-

Euromoney ’ 03/95 09/95| 03/96 09/86] 03/97 08/87
Sija luokituksessa (2) 53 51 48 49 53 54
(maiden lukum8aara) (187) (181) | (178)(178) | (179) (180)

Tha Institutional investor 03/95 09/95| 03/96 00/906]03/07 00/97
Sija luokituksessa (2) 61 59 57 83 82 62
(maiden lukumaard) {135) (135) | (135) (135) | (138) (136)
Riskiluokitus 3) 332 367 | 306 412 | 430 448

Alavitteot
(1) (2) (3) Katso selitysosa.
4) Ohjohnan puolivalissa tehtavai katsausta, joka oli maara antaa hetmikuussa 1995, el ole saatettu valmiiksi.
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Maariskin osolttimet
Maa: Armenia
alaviitteet 1995 1996 1997
BKT:n maaran kasvu (%) 6.9 58 3.1
Teollisuustuotanto (muutosprosentti) 1.5 1,2 0,9
Tyottdmyysaste (jakson loppu) 8,1 9.7 11,0
Inflaatio (joulukuu/joutukuy) 319 58 21,9
Valuuttakurssi (dram/USD) (jakson loppu) ; 402 435 495
Julkisyhteisdjen rahoitusasema (% BKT:std) 111 93 -5.9
Maksutase
Tavaroiden ja palvelujen vienti (miljoonaa dollaria) 270 200 239
Vaihtotase (% BKT:st#) -37.6 -26.9 -20,0
Maahan tehdyt suorat sijoitukset ulkomailta, netto (miljoonaa dollaria) ) 19 22 51
Virallinen valuuttavaranto (jakson loppu)
-miljoonaa dollaria 107 168 240
-monenko kuukauden tavaroiden ja palvelujen tuontia vastaa 186 2.2 28
JUIkomaanvelka
Utkomaanvelka vaihdettavina valuuttoina 3N 614 786
(miljoonaa dollaria, jakson loppu)
Vaihdettavina valuuttoina olevan velan hoito (miljoonaa dollaria) 63,0 747 54,2
padoma na na. n.a.
korko na na. n.a.
Ulkomaanvelka/BKT (%) 28,8 38,0 48,3
Ulkomaanvelka/tavaroiden ja palvelujen vienti (%) 1374 2117 328,9
Velanhoitomenot/tavaroiden ja palvelujen vienti (%) 206 203 16,4
Eraéntyneet maksut (koroista ja pddomasta, miljoonaa dollaria) na. na. n.a.
Velan huojentamissopimukset ja uudelleenjérjestelyt na. na. na.
EU:n riskien osoittimet
EU:n riski/EU:n kokonaisriski (%) (&}) 0.8 07
EU:n riski/ulkomaanvelka (%) 10,3 1.2
EU:n riski/tavaroiden ja palvelujen vienti (%) 219 N7
IMF :n jdrjestelyt
Tyyppi ' SBA ESAF ESAF
(Paivays) (06/95-05/86)}(02/06-01/07)| (07/87 06/08)
Aikataulussa yos yos yos
|Markkinolden luottokelpolsuusnikemyksen osoittimet
Moody's: pitk8aikaisen valuuttamadraisen varainhankinnan fuokitus (jakson loppu) none none none
S&P: pitksaikaisen valuuttamaaraisen varainhankinnan luokitus (jakson loppu) none none none
Euromoney 03/95 09/95] 03/96 09/96 | 03/97 09/97
Sija luokituksessa (2) 140 122 | 150 137 141 136
(maiden lukumaara) (187) (181) { (178) (178) | {179) (180)
The Institutional investor
Sija luokituksessa (2) none none none
(maiden lukumaara)
Riskiluokitus - 3) none none none

Alaviitteet
(1) (2) (3) Katso selitysosa.
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Maariskin osoittimet
Maa: Valko-Veniijii
alaviitteet 1995 1996 1997
BKT:n médrén kasvu (%) -10,4 26 10
Teollisuustuotanto (muutosprosentti) -11.5 3,2 17,6
Tydttdmyysaste (jakson loppu) 2,7 39 23
Inflaatio (vuoden keskiarvo) 244 53 64
Valuuttakurssi (rupia/USD) (keskiarvo) 11500 13400 26200
Julkisyhteiséjen rahoitusasema (% BKT:stH) -2,8 -2 -2,1
ﬂMaksutaso
Tavaroiden ja palvelujen vienti (miljardia dollaria) 47 58 7.4
Vaihtotase (% BKT:sté) 54 -3,7 -6,0
Maahan tehdyt suorat sijoitukset ulkomailta, netto (miljoonaa dollaria) 7.0 8,0 n.a.
Virallinen valuuttavaranto (jakson loppu)
-miljoonaa dollaria 377,0 4698,2 3483,7
-monenko kuukauden tavaroiden ja palvelujen tuontla vastaa 0.8 0.8 0.5
Ulkomaanvelka
Ulkomaanvelka vaihdettavina valuuttoina 1.7 1.1 0.9
(miljardia dollaria, jakson loppu)
Vaihdettavina valuuttoina olevan velan holito (miljoonaa dollaria) 178,0 163,2 170.4
paaoma na. na na
korko na. na. n.a.
Ulkomaanvelka/BKT (%) 16,0 78 6.7
Ulkomaanvelka/tavaroiden ja palvelujen vienti (%) 35,5 18,5 12.2
Velanhoitomenot/tavaroiden ja palvelujen vienti (%) 3.8 2.8 23
Eradantyneet maksut (koroista ja pA#iomasta, miljoonaa doliaria) 460,0 n.a. na
Velan uudelleenjariestelysopimus none none none
JEU:n riskien osoittimet
EU:n riski/fEU:n kokonaisriski (%) (1) 0,5 0.5 04
EU:n riski/ulkomaanvelka (%) 26 3.6 38
EU:n riski/tavaroiden ja palvelujen vienti (%) 08 0,7 0.5
IMF:n jdrjestelyt
Tyyppi SBA SBA -
(Paivdys) (12/95 - 11/96) | (12/95 - 11/96)
Aikataulussa no (4) no (4)
[Markkinoiden luottokelpoisuusniikemyksen osoittimet
Moody's: pitkdaikaisen valuuttaméadréisen varainhankinnan luokitus (jakson loppu) none none none
S&P: pitk4alkaisen valuuttamaardisen varainhankinnan luokitus (jakson loppu) none none none
Euromoney 03/95 09/95 | 03/86 09/96 | 03/97 09/97
Sija luokituksessa (2) 135 134 128 142 154 131
(maiden lukumaara) (187)(181) (178) (178) | (179) (180)
The Institutional Investor 03/95 09/95 | 03/96 09/86 |03/87 09/97
Sija luokituksessa (2) 112 112 116 118 118 12
(maiden lukuméra) (135) (135) (135) (135) | (135) (135)
Riskiluokitus (3) 15.2 155 145146 145 142

Aavitlael

M)
(4)

Katso selitysosa.

Ohjelman ensimmaisté neljinnesvuosikatsausta, joka oll alun perin maars antaa joulukuussa 1995, el ole saatettu valmiilgsl.
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Maariskin osolittimet
Maa: Georgla
alavlitteet 1995 1996 1997
BKT:n méérén kasvu (%) 24 11,0 11,0
Teollisuustuotanto (muutosprosentti) -9,8 6,7 8,1
Ty6ttomyysaste (jakson loppu) 34 2,3 2,6
Inflaatio (joulukuu/joulukuu) 57.4 13,7 73
Valuuttakurssi (lari/USD) (jakson loppu) 1,2 13 13
Jutkisyhteisdjen rahoit (% BKT:std) 53 45 411
Maksutase
Tavaroiden ja palvelujen vienti (miljoonaa dollana) 158 41h 4
Vaihtotase (% BKT:sté) -14,0 9.0 10,0
Maahan tehdyt suorat sijoitukset ulkomailta, netto (miljoonaa dollaria) 6 54 184
Virallinen valuuttavaranto (jakson loppu)
-miljoonaa dollaria 157 158 173
-monenko kuukauden tavaroiden ja palvelujen tuontia vastaa 2,7 25 2.2
Ulkomaanvelka
Ulkomaanvelka vaihdettavina valuuttoina 1223 1373 1565
(miljoonaa dollaria, jakson loppu)
Vaihdettavina valuuttoina olevan velan hoito (miljoonaa dollaria} 35 50 53
padoma ' na. na. na
korko na. na. n.a.
Ulkomaanvelka/BKT (%) 42,4 30,0 29,9
Ulkomaanvelka/tavaroiden ja palvelujen vienti (%) 34 33 35
Velanhoitomenot/tavaroiden ja palvelujen vienti (%) 73 9.8 9,2
Eréddntyneet maksut (koroista ja pdéomasta, miljoonaa dollaria) n.a. n.a. na.
Velan huojentamissopimukset ja uudelleenjérjestelyt n.a. na. na.
EU:n riskien osoittimet
EU:n riski’/EU:n kokonaisriski (%) (%)) 2.1 18
EU:n riski/ulkomaanvelka (%) ArA) 9.5
EU:n riski/tavaroiden ja paivelujen vienti (%) 389 .7
rlMan Jiirjestelyt
Tyyppi SBA ESAF ESAF
(Paivays) (06/95-05/96){ (02/96-01/97){ (02/97-03/98)
Aikataulussa yes yes yas
Markkinoiden luottokelpol #kemyksen osolttimet
Moody's: pitkaaikaisen valuuttamadréisen varainhankinnan luokitus (jakson loppu) none none none
S&P: pitkAalkaisen valuuttamaarisen varainhankinnan luokitus (jakson loppu) none none none
Furomoney 03/95 09/95 | 03/96 09/96 | 03/97 09/97
Sija luokituksessa (2) 168 151 153 153 173 163
(maiden lukumdéré) (187) (181) | (178)(178) | (179)(180)
The Institutional Investor
Sija luokituksessa (2) none none none
(maiden lukumédréd)
Riskiluokitus (3) none none none

Alaviitteet
(1) (2) (3) Katso selitysosa.




Maariskin osoittimet
Maa: Moldova
alaviitteet 1995 1996 1997
BKT:n masran kasvu (%) -1.9 -8,0 13
Teollisuustuotanto (muutosprosentti) -6,0 -5,1 -2.3
Tyottomyysaste (jakson loppu) 1.4 1.8 1.6
Inflaatio (jakson loppu) 23,8 15,1 11,2
Valuuttakurssi (leu/USD) (jakson loppu) 45 46 4.6
Julkisyhtelstjen raholtusasema (% BKT:sté) -6.8 -90.8 -0,7
waksutasa
Tavaroiden vienti (miljoonaa dollaria) 738 822 823
Vaihtotase (% BKT.std) -8,0 -129 -13,0
Maahan tehdyt suorat sijoitukset ulkomailta, netto (miljoonaa dollaria) 63,7 23.8 59,9
Virallinen valuuttavaranto (jakson loppu)
-miljoonaa dollaria 240 314 366
-monenko kuukauden tavaroiden tuontia vastaa 43 34 3.7
Ulkomaanvelka
Ulkomaanvelka vaihdettavina valuuttoina 6710 8210 10450
(mitjoonaa dollaria, jakson loppu)
Vaihdettavina valuuuttoina olevan velan hoito (miljoonaa dollaria) 739 49,3 130.9
paaoma na. na. n.a.
korko na. na. na.
Ulkomaanvelka/BKT (%) 47,0 50.2 85,0
Ulkomaanvelka/hyddykkeiden vienti (%) 00,8 99,9 127,0
Velanhoitomenot/hydykkeiden vienti (%) 10,0 6,0 17,0
Erasntyneet maksut (koroista ja pAomasta, miljoonaa dollaria) none nong nona
Velan huojentamissopimukset ja uudelleenjarjestelyt © none none none
|EU:n riskien osoittimet
EU:n riskifEU:n kokonaisriski (%) (1) 0.8 1,0 0.8
EU:n riski/ulkomaanvelka (%) 8.7 9.3 6.5
EU:n riskifhyédykkeiden vienti (%) 79 9.3 8.3
JIMF:n jdrjestelyt
Tyyppi SBA EFF EFF
(Paivays) (3/95-3/96) | (5/96-5/99) | (5/96-5/99)
Aikataulussa yes yes no
Markkinoiden luottokelpoisuusnidkemyksen osoittimet
Moody's. pitkaikaisen valuultamadréisen varainhankinnan luokitus (jakson loppu) none none Ba2
S&P pilkAaikaisen valuuttamadriiisen varainhankinnan kiokitus (jakson loppu) none none noneo
Euromoney 03/95 09/05] 03/06 09/96 | 03/47 00/O7
Sija luokituksessa (2) 157 141 134 125 113 104
(maiden lukum&ara) (187) (181) 1 (178) (178) | (179) (180}
The Institutional investor
Sija luokituksessa none none none
(maiden lukumaara)
Riskiluokitus (3) none none none

Alaviitteet
(1) (2) (3) Katso selitysosa.
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Maariskin osoittimet
Maa: Ukraina
alaviitteet 1995 19968 1997
BKT:n méérén kasvu (%) -11,8 -10,0 -3.2
Teollisuustuotanto (muutosprosentti) -11,7 -5,1 -1.8
Tydttdmyysaste (jakson loppu) 06 1.3 28
Inflaatio (Joulukuw/joulukuu) 182,0 40,0 10,1
Valuuttakurssi (karbovanet/USD vuonna 1995) (grivna/USD)
- huutokauppa/pankkien véalinen (jakson loppu) 179400 1.9 1.8
- kiiteinen (Jakson loppu) 186000 19 1.9
Julkisyhteisdjen rahoit (% BKT:std) -5,0 -3,2 58
ﬂanaksutaco
Tavaroiden )a palvelujen vienti (miljardia dollaria) 16,4 20,3 204
Vaihtotase (siirtoja lukuun ottamatta X% BKT:std) -5,0 2,7 -3,1
Maahan tehdyt suorat sijoitukset ulkomailta, netto (mifjoonaa dollaria) 0,27 0,52 0.58
Viralfinen valuuttavaranto (brutto)
-miljoonaa dollaria 1134 1994 2375
-monenko vilkon tavaroiden ja palvelujen tuontia vastaa 37 52 6.3
Ultkomaanveltka
Ulkomaanvelka vaihdettavina valuuttoina 8.1 9.2 118
(miljardia dollaria, jakson loppu)
Vaihdettavina valuuttoina olevan velan hoito (miljoonaa dollaria) 1531 1221 1440
padoma 886 716 704
korko 545 508 846
Utkomaanvelka/BKT (%) 233 21,2 28
Ulkomaanvelka/tavaroiden ja palvelujen vienti (%) 53.6 45,3 58,1
Velanhoitomenot/tavaroiden ja palvelujen vienti (%) 9.3 6.8 71
Er8antyneet maksut (koroista ja paomasta, miljoonaa doliaria) 236,0 n.a. na
Velan huojentamissopimukset ja uudelieenjérjestely (4) ) none
rEU:n riskien osoittimet
EU:n riski/EU:n kokonalsriski (%) 1) 1.5 30 4.0
EU:n riski/ulkomaanvelka (%) 14 286 2.7
EU:n riski/tavaroiden ja palvelujen vienti (%) 0.7 1.2 16
LIMF:n jHirjestelyt
Tyyppi SBA SBA SBA
(Paivélys) (04/95-04/96)| (05/96-02/97)] (07/97-06/98)
Aikataulussa no (5) yes yes
Markkinoiden luottokeipoisuusnikemyksen osoittimet
Moody's: pitk#aikaisen valuuttamaéraisen varainhankinnan luokitus (Jakson loppu) none none none
S&P: pitkaalkaisen valuuttamaériisen varainhankinnan luokitus (jakson loppu) none nonhe none
Euromoney ) 03/85 09/85 | 03/96 09/96 | 03/97 09/07
Slja luokituksessa (2) 145 138 138 135 136 129
(maiden lukumaérd) (187) (181) | (178)(178) | (179) (180)
The institutional Investor 03/95 09/95 | 03/98 09/96 | 0397 08/97
Sija luokituksessa (2) 108 111 107 1 109 105
(maiden lukumairs) (135) (135) | (135)(135) | (135)(135)
Riskiluokitus 3) 155 1567 | 16.7 166 | 176 1938
Alavittest
(1) (2) (3) Katso selitysosa.
(4) Venajin ja Turkmenistanin rahoittaman velan uudelleenjéirjestely.
(5) Keskeytetty marraskuussa 1995.
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Maariskin osoittimet

Maa: Algeria
alaviitteet 1995 1996 1997
BKT:n médran kasvu (%) 39 3,8 1,3
Kaasun tuotanto (muutosprosentti) 44 6,3 6,0
Inflaatio (joulukuu/joulukuu) 219 15,1 6,0
Valuuttakurssi (dinaari/lUSD) (jakson loppu) 52.2 56,2 58,0
Julkisyhtelséjen rahoitusasema (% BKT:std) -1.4 3,0 2.4
[Maksutase
Tavaroiden ja palvelujen vienti (miljardia dollaria) 10,3 13,2 13,8
Vaihtotase (% BKT:std) -54 27 7.3
Maahan tehdyt suorat sijoitukset ulkomailta, netto (miljoonaa dollaria) 0 270 260
Virallinen valuuttavaranto
-miljardia dollaria 2,1 42 8,0
-monenko kuukauden tavaroiden ja palvelujen tuontia vastaa 2.1 45 9.4
jUlkomaanvelka
Ulkomaanvelka vaihdettavina valuuttoina 32,5 35 30,0
(miljardia dollaria, jakson loppu)
Vaihdettavina valuuttoina olevan velan hoito (miljardia dollaria) 9.4 7.4 6,3
padoma 71 52 42
korko 23 2,2 21
Ulkomaanvelka/BKT (%) 78,6 73,4 63,4
Ulkomaanvelkaltavaroiden ja palvelujen vienti (%) 2971 240,1 2185
Velanhoitomenot/tavaroiden ja palvelujen vienti (%) 42,5 29,2 29,8
Er44ntyneet maksut (koroista ja padomasta, miljoonaa dollaria) none none none
Velan huojentamissopimukset ja uudelleenjarjestelyt (miljardia dollaria) 4.9 35 2.2
EU:n riskien osoittimet
EU:n riski/EU:n kokonaisriski (%) (1) 12,2 116 7.7
EU:n riski/ulkomaanveika (%) 28 2,7 2,1
EU:n riski/tavaroiden ja palvelujen vienti (%) 89 6,8 4.8
FIMF:n Jérjestelyt
 Tyyppi SBAVEFF | EFFICCFF EFF
(Pdivéys) (5/94 - 5/95) | (5195 - 5/98) | (5/95-5/98)
Aikataulussa yes yes yes
iMarkklnoiden luottokelpolsuusniikemyksen osoittimet
Moody's: pitkéaikaisen valuuttaméaréisen varainhankinnan luokitus (jakson loppu) none none none
S&P: pitkaaikaisen valuuttamaaraisen varainhankinnan luokitus (jakson loppu) none none none
Euromoney 03/95 00/95]03/96 09/88 03/97 09/87
Sija luokituksessa (2) 102 107 109 87 102 87
(maiden lukumaara) (187) (181) | (178) (178) | (179) (180)
The Institutional investor 03/95 08/95(03/98 09/96] 03/97 09/97
Sija luokituksessa (2) 89 61 95 9§ 96 98
(malden lukumaara) (135) (135) | (135) {135) | (135) (135)
Riskiluokitus (3) 235 228 | 215 228 | 232 245

Alavitteet

(1) (2) (3) Katso selitysosa.
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Maariski-osoittimien selitykset
Vakioalaviitteet
(1) Ainoastaan Euroopan investointipankin lainat ja maksutaselainat (eraantyneet maksut) Keski- ja Ita-Euroopan
maille, uusille itsenaisille valtioille ja Valimeren alueen maille
(2) Mita suurempi jarjestysnumero on, sita alhaisempi on maan luottokelpoisuus.
(3) Maat luokitellaan asteikolta 0-100, jossa 100 tarkoittaa pieninta luottoriskia. Maa voi parantaa

riskiluokitustaan, mutta sen sijoitus voi silti pudota, jos kaikkien luokiteltujen maiden keskimé&rainen
luokitus paranee.

Lyhenteet ja taulukolssa kiiytetyt englanninkleliset termit

S&P Standard and Poor's

CCFF=  Compensatory and Contingency Financing Facility
EFF= Extended Financing Facility
SBA = Stand-By Arrangement (valmiusluottojérjestely)

STF= Systemic Transformation Facility (jarjestelmdnmuutosjérjestely)
est.= arvio
na.= ei saatavissa

prelim.= alustava tieto

no ei
none el ole
yes kylid
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