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Primeira Parte:
Acontecimentos ocorridos desde o relatorio sobre a situacdo em
31 de Dezembro de 2000, situacdo dos riscos e intervencdes da
garantia orcamental

1. INTRODUCAO: TIPOS DE OPERACAO

Os riscos cobertos pelo orcamento comunitéario resultam de uma série de operacbes de
concessdo de empréstimos e de garantias que podem ser divididas em duas categorias:
empréstimos com finalidades macroeconémicas e empréstimos com finalidades
microecondémicas.

1.1. Operacdes com finalidades macroeconémicas

A primeira dessas categorias consiste em empréstimos para apoio a balanca de pagamentos de
Estados-Membros ou de Estados ndo-membros, empréstimos normalmente acompanhados de
condicdes econdmicas e de compromissos precisos.

1.2. Operacdes com finalidades microecondmicas

Trata-se de empréstimos para financiar projectos que séo habitualmente reembolsados a longo
prazo a partir de fundos que se prevé que os préprios projectos gerem; em regra geral, sdo
concedidos a empresas, a instituicdes financeiras ou a paises ndo-membros e estdo cobertos,
para além da garantia da Comunidade, pelas garantias usuais exigidas pelos bancos.

Abrangem os empréstimos Euratom e NIC nos Estados-Membros e os empréstimos do
Euratom e do BEI fora da Comunidade (paises mediterranicos, Europa Central e Oriental,
paises da Asia e da América Latina, Republica da Africa do Sul).

2. ACONTECIMENTOS OCORRIDOS DESDE O RELATORIO DE 31 DE DEZEMBRO DE 2000

N&o ha acontecimentos a referir no primeiro semestre de 2001.

3. STUACAO DOS RISCOS
Ha dois métodos possiveis para avaliar 0s riscos para 0 orgamento comunitario:

o método do montante total do capital em divida, numa dada data, para as operacdes
em causa, que é frequentemente utilizado pelos banqueiros (situacao adiante descrita
no quadro 1),

a Optica mais propriamente orcamental de calcular o montante maximo que a
Comunidade poderia ter de desembolsar em cada exercicio.

Esta segunda 6ptica foi aplicada de duas formas diferentes:

por referéncia apenas aos desembolsos efectivos até a data do relatério, assumindo que
ndo ha qualquer reembolso antecipado (ver o quadro 2 abaixo, que mostra o limite
inferior deste risco minimo para 0 orcamento comunitario);



- numa perspectiva a mais longo prazo, por referéncia a todas as operacdes decididas
pelo Conselho ou propostas pela Comissdo com vista a estimar o impacto em
orcamentos futuros, assumindo que as propostas da Comissdo sao aceites (ver o
quadro 3 abaixo, que mostra o limite superior do risco maximo suportado pelo
orcamento comunitario).

Este ultimo exercicio permite ter uma ideia do nivel futuro dos riscos associados as propostas
feitas. No entanto, é necessario partir de um certo nimero de hipéteses quanto as datas de
desembolso e as modalidades de reembolso, que sdo expostas mais pormenorizadamente no
anexo, bem como quanto as taxas de’jerde cambié

Os resultados séo apresentados nos quadros 1 a 3, que fazem avaliagdes distintas dos riscos,
consoante se refiram a paises comunitarios ou exteriores a Comunidade.

Os valores globais indicados abrangem riscos de varios tipos; empréstimos apenas a um pais,
no caso das operacbes de assisténcia macrofinanceira, e empréstimos para projectos que
beneficiam de garantias dadas pelos mutuantes, no caso de operacdes NIC ou BEI, por
exemplo.

A andlise seguinte faz a distingdo entre o risco total, o risco referente aos Estados-Membros e
o risco referente a paises ndo-membros.

3.1. Capital em divida em 30 de Junho de 2001
O capital em divida é apresentado no quadro 1.

O risco total, em 30 de Junho de 2001, atingia 15 041 milhdes de euros, contra 13 808
milhdes de euros em 31 de Dezembro de 2000, ou seja, um aumento de 8,9%

O quadro seguinte apresenta as operacdes que tiveram uma incidéncia na evolucao do capital
em divida desde o anterior relatorio.

A hipétese utilizada é de uma taxa de juro média de 8% para os empréstimos do BEI. Para as operaces
de contraccao/concessao de empréstimos, a taxa média assumida é de 4.4%. Para as novas operagdes do
guadro 3, a taxa de juro utilizada foi de 4.89%.

Para os empréstimos em divisas diferentes do euro, as taxas de cambio utilizadas foram as de 30 de
Junho de 2001.

Uma parte da evolucéo do capital em divida no decurso do semestre anterior explica-se pelas variacbes
das taxas de cambio aplicaveis aos empréstimos noutras divisas que ndo o euro.



Em milhdes def

Capital em divida em 31 de Dezembro de 2000 13 808
Reembolso de empréstimos
Euratom 0,0
NIC -1.3
Assisténcia financeira 0,0
Ex-Unido Soviética -54,5
BEI -342,8
Desembolso de empréstimos
Euratom 40,0
Assisténcia financeira 80,0
BEI 1683,18
Diferencas cambiais entre o euro e outras divisas -171,58
Capital em divida em 30 de Junho de 2001 15041

O capital em divida das operacbes em proveito dos Estados-Membros era de 127 milhdes de
euros a data de 30 de Junho de 2001, ou seja, uma diminuicdo de 4,5% relativamente a
31 de Dezembro de 2000.

O capital em divida de paises ndo-membros, a data de 30 de Junho de 2001, era de
14.914 milhdes de euros, ou seja, um aumento de 9% relativamente a 31 de Dezembro de
2000.

3.2. Risco maximo anual suportado pelo orcamento comunitario: operacdes objecto
de desembolso até 30 de Junho de 2001

O riscos méaximo anual é descrito no quadro 2.

O risco total para o segundo semestre de 2001 representa 1 050 milhdes de euros.
O risco relativo aos Estaddéembros é de 81 milhdes de euros.
O risco relativo a paises ndo-membros é de 969 milhdes de euros.

O risco relativo a paises ndo-membros serd, em média, de 1 390 milhdes de euros para o
periodo de 2001-2009.

3.3. Risco maximo tedrico anual suportado pelo orcamento comunitario
A situacao encontra-se descrita no quadro 3.

Este risco atinge 1598 milhdes de euros em 2001. A partir de 2002, o risco aumenta,
atingindo 4 662 milhdes de euros em 2009.

A evolucdo do risco méaximo relativo aos Estados-Membros é similar a do quadro 2.

O risco respeitante aos paises nao-membros é de 1 508 milhées de euros em 2001. O
risco aumenta a partir de 2002, atingindo 4 662 milhées de euros em 2009.



UADRO 1

CAPITAL EM DiVIDA RELATIVO AS OPERAQC)ES DESEMBOLSADAS
milhoes de Euros

Limites Capital em Capital em Por
Operacdes maximos divida em divida em desembolsar
autorizados 31.12.00 30.06.01 30.06.01
ESTADOS-MEMBROS
A.Balanga de pagamentos 14000
1. Italia 0 0 0
B.Outros
2. Euratom(*) 4000 0 0 0
3.NICeNICTT 6830 90 89 0
4. BEI Mediterraneo
Espanha, Grécia, Portugal 1500 43 38 0
TOTAL DOS ESTADOS-MEMBROS 26330 133 127 0
PAISES TERCEIROS
A. Assisténcia financeira
1. Bulgéaria 750 460 460 0
2. Roménia 780 225 225 100
3. Argélia 600 250 250 100
4. Antiga Rep. Jugoslava da Maced6nia 90 40 50 40|
5. Bosnia-Herzegovina 20 10 20 0
6. Estados Balticos 220 25 25 85
7. Moldavia 75 55 55 15,
8. Ucrania 435 343 343 92
9. Bielorrissia 55 30 30 25
10. Geodrgia 142 100 100 32
11. Arménia 28| 23 23 0|
12.Tajiquistdo 75 0 60 75
13. Albania 20, 0 0 20
14. Euratom(*) 0 40 0
B.Outros
15. BEI Mediterraneo (**) 16147 5089 5468 2817
16. BEI Europa Central e Oriental 17150 5124 5384 3392
17. BEI Asia, América Latina 4405 1251 1786 946
18. BEI Africa do Sul 1500 596 595 161
TOTAL DOS PAISES TERCEIROS 42492 13621 14914 7900
TOTAL GERAL 68822 13754 15041 7900
(*) O limite geral este 4 000 Euro.Pela Deciséo 94/179/Euratom, de 21 de Marco de 1994, o Conselho decidiu estender os empréstimos Euratom ao
financiamento de projectos de deteminados paises ndo-membros.
(**) O saldo foi aumentado em 65,7 milhdes de euros, para levar em conta o capital vencido mas néo pago em 30.06.01
ANEXO AO QUADRO 1
SITUACAO DAS OPERAQOES DO BEI EM 30.06.01
Linha de crédito Créditos disponibili- Montantes Saldo em
Operacdes autorizada zados menos desembolsados 30.06.01
anulacdes
Mediterraneo: Estados-Membros 1500 1465 1789 38
Paises terceiros: antigos mandatos
Protocolos Mediterranicos 6362 5931 6246 4016
Europa Central e Oriental | e Il 4700, 4125 4304 3343
Asia, América Latina l e Il 903 757 855 682
Africa do Sul 300 285 285 285
Paises terceiros: decisdo de 14.04.97
Mediterraneo 2310 2290 1263 1249
Europa Central e de Leste 3520, 3414 1968 1926
Asia, América Latina 1022 1022 772 751
Africa do Sul 375 375 310 310
ARJM: deciséo de 19.05.98 150 150 53 53
Bésnia: deciséo de 14.12.98 100 100 0 0
Turquia: decisdo de 29.11.99 600 375 165 165
Paises terceiros: decisdo de 22.12.99
Mediterraneo 6425 861 38 38
Europa Central e Oriental 8680 1471 62 62
Asia, América Latina 2480 745 353 353
Africa do Sul 825 90 0 0
Turquia, decisédo de 04.12.2000 450 0 0 0
Total 40702 23456 18463 13271

Nota: Sendo os empréstimos desembolsados em moeda nacional, a conversdo em euros dos montantes desembolsados até & data do relatério pode levar a

uma ultrapassagem dos limites méximos de empréstimo autorizados.




UADRO 2
RISCO MAXIMO ANUAL SUPORTADO PELO ORGAMENTO COMUNITARIO

(Estimativa em milhdes de euros com base nas operagdes desembolsadas até 30.06.01)

2001 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | TOTAL
ESTADOS-MEMBROS
CAPITAL
A. Balanca de pagamentos
1. Italia 0
B. Empréstimos estruturais
2. Euratom 0
3.NICeNICTT 70 19 89
4. BEI Mediterraneo
Espanha, Grécia, Portugal 4 9 10 4 3 30
Subtotal do capital 74 9 10 23 3 0 0 0 0 119
JUROS
A. Balanca de pagamentos
1. Italia 0
B. Empréstimos estruturais
2. Euratom 0
3.NICeNICTT 6 2 2 2 13
4. BEI Mediterraneo
Espanha, Grécia, Portugal 1 2 1 1 6
Subtotal de juros 7 4 3 1 0 0 0 0 19
TOTAL DOS ESTADOS-MEMBROS 81 13 13 26 4 0 0 0 0 138
PAISES NAO-MEMBROS
CAPITAL
A. Assisténcia financeira
5. Bulgaria 70 40 63 73 88 88 25 445
6. Roménia 55 70 25 25 25 200
7. Argélia 150 | 100 250
8. ARIM 5 8 13
9. Bésnia 0
10. Lituania 25 25
11. Moldavia 9 12 12 12 7 3 55
12. Ucrania 17 37 57 57 57 55 35 15 15 343
13. Bielorrussia 6 6 6 6 6 30
14. Georgia 22 22
15. Arménia 6 6
16. Tajiquistéao
17. Euratom
B. Garantias
18. BEI Mediterraneo 119 255| 299| 302| 309| 323| 326 333 317 2583
19. BEI EUropa Lentral e LUnental 189 | 405| 465| 568| 499| 440| 378 330 342 3616
2U. BEI Asia, Amerca Latna 42| 106| 140| 154 a155| 156 173| 131 67 1124
21. BEl Atrica do sul 27 26 26 55 22 23 59 37 129 404
Subtotal do capital 629 | 1027 | 1045| 1224 | 1118 1072 | 1083 963 955 9116
JUROS
A. Assisténcia financeira
. Buigaria 10 17 17 15 14 12 9 5 2 100
b. Romenia 5 10 7 7 4 4 4 3 2 46
/. Argena 13 4 18
8. ARIM 1 2 2 2 2 2 2 2 2 18
9. Bésnia 0 1 1 1 1 1 1 1 1 8
10. Lituania 1 1 2
11. Moldavia 1 2 2 1 0 0 6
12. ucrania 8 15 13 10 8 5 3 1 1 63
13. Blelorrussia 1 1 1 1 0 3
14. Georgia 2 4 4 4 4 4 4 4 4 38
15. Armenia 0 1 1 1 1 1 1 1 1 8
1b. lajiquistao 1 3 3 3 3 3 3 3 3 23
17. buratom 2 2 2 2 2 2 2 2 18
B. Garantias
16. BEI Meéaiterraneo 108| 199| 184| 168| 151 135| 118 100 83 1246
17. BEI Europa Central e Oriental 129 | 222| 201| 176|| 149| 126 105 87 72 1267
18. BEI Asla, America Latina 35 51 a7 43 39 35 30 26 22 328
19. BEI Almica ao sul 24 31 28 26 21 21 20 15 12 198
Subtotal dos juros 340 567| 513 461| 401| 352 302 250 206 3391
TOTAL DOS PAISES NAO-MEMBROS 969 | 1594 | 1558 || 1685 1518 | 1424 | 1385 | 1213| 1161 12506
TOTAL GERAL 1050 | 1607 | 1571 | 1711 || 1522 | 1424 1385 1213 | 1161 12644
(Europa Oriental) 405 738|©733| 839| 732 ess| 611 545 478 5740
(Outros paises ndo-membros) 564 856 825 845 786 766 774 668 683 6767




RISCO MAXIMO TEORICO ANUAL SUPORTADO PELO ORGAMENTO COMUNITARIO

QUADRQ3

(Estimativa em milhdes de euros com base nas operacdes desembolsadas, decididas e propostas pela Comisséo)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 200f 2008 2009 TOTAL

ESTADOS-MEMBROS
CAPITAL

A. Balanga de pagamentos

1. ltalia 0

B. Empréstimos estruturais

2. Euratom e NIC 7 1 89

3. BEI Espanha, Grécia, Port. 12 3 5 3 44
Subtotal do capital 81 12 13 24 3 g 13
JUROS

A. Balanga de pagamentos

1. Italia °

B. Empréstimos estruturais

2. Euratom e NIC q 2 ] 12

3. BEI Espanha, Grécia, Port. 2 1 6
Subtotal dos juros 9 4 3 2 0 0 18
TOTAL - ESTADOS-MEMBROS 90 16 16 26 3 q 15
PAISES NAO-MEMBROS
CAPITAL

A. Assisténcia financeira

4. Bulgaria 70 40 63 73 84 8¢ 2 445

5. Roménia 55 70 25 254 50 225

6. Argélia 150 100! 250

7.ARIM 5 8 13

8. Bbsnia 0

9. Lituénia 25 25

10. Moldavia 9 12 19 1 B p B B 63

11. Ucrania 17 37 5 s 514 95 35 5 Bg 377

12. Bielorrussia q q q 30

13. Gedrgia 22 22

14. Arménia 6 6

15. Tajiquistao 0

16. RF Jugoslavia 0

17. Euratom 94 17 27p 217 143 15 B0 43 1149

B. Garantias

18. BEI Mediterraneo 15 30p 376 3%4 4p1 526 427 F16 754 4188

19. BEI Eur. Central e Oriental 15 334 3%2 488 476 04 751 853 951 4938

20. BEI Asia, América Latina 4 12p 168 213 267 3o7 85 59 P77 2157

21. BEI Africa do Sul 27 26 21 6P 31 48 101 190 2p9 654
Subtotal do capital 730 1219 125§ 143 1404 1730 20p4 2417 2862 14542
JUROS
A. Assisténcia financeira

4. Bulgaria 10 17 17 15 14 17 p 100

5. Roménia 5 12 11 11 8 g [ 1 7

6. Argélia 13 4 18

7.ARIM 1 4 4 4 4 4 4 4 4 31

8. Bésnia 0 1 1 1 1 1 8

9. Lituania 1 1 2

10. Moldavia 1 3 2 2 1 1 1

11. Ucrania g 17 17 14 1p b 7 5 4 92

12. Bielorrussia 1 1 1 3

13. Gedrgia y. 4 4 4 4 i " h i 38

14. Arménia 0 1 1 1 1 L 8

15. Tajiquistio 1 3 3 B B B 23

16. RF Jugoslavia D D b o o 9 73

17. Euratom 5 14 3 4B 6p Yl 1 99 420

B. Garantias

18. BEI Mediterraneo 29 31B 348 431 4f1 §83 179 26 bg2 5184

19. BEI Eur. Central e Oriental 31 245 384 56 412 58 701 832 864 4956

20. BEI Asia, America Latina 5 11p 124 131 115 167 215 26 p42 1486
21. BEI Africa do Sul 62 44 6 71 8p as 116 188 1p9 840
Subtotal dos juros 778 828 1059 126 130¢ 1525 1917 2460 2300 13868
TOTAL-PAISES NAO-MEMBROS 1508 2047] 23117 270p 2798 32%5 4041 A977 4562 27910
TOTAL GERAL 1598 2063 2339 273p 2801 32%5 4041 4977 4562 28061
(Europa Oriental) 661 918 1112 133t 129k 1434 1759 1de3 1913 12411
(Outros paises n&o-membros) 848 1129 1204 136 1504 1801 22B2 2413 2f50 15499




4. INTERVENCOES DA GARANTIA ORCAMENTAL
4.1. Intervencdes de tesouraria

A Comissdo pode efectuar levantamentos dos seus recursos de tesouraria em
conformidade com o disposto no artigo 12° do Regulamento (CE, Euratom) n.°
1150/2000 do Conselho, de 22 de Maio de 2000, relativo a aplicacdo da Decisao
94/728/CE, Euratom relativa ao sistema de recursos préprios das Comunidades, com
vista a evitar atrasos de pagamentos e 0s respectivos encargos, sempre que se verifique
um atraso de pagamento por parte de um devedor de um empréstimo concedido.

4.2. Intervencédo do Fundo de Garantia

O Regulamento (CE, Euratom) n.° 2728/94 do Conselho, de 31 de Outubro de 1994,
instituiu um Fundo de Garantia relativo as accdes externas. Em caso de atraso de
pagamento nas datas de vencimento por parte do beneficiario de um empréstimo
concedido pela Comunidade, héa intervencédo do Fundo de Garantia no prazo de 3 meses
apos a data de vencimento para suprir 0 incumprimento. Em caso de incumprimento do
pagamento de um empréstimo do BEI garantido pelo orgamento comunitario, ha
intervencao da Comunidade no prazo de 3 meses a contar da data de recepc¢ao da carta do
Banco pedindo a mobilizacdo da garantia. A Comisséo autorizara entdo o BEI a retirar do
Fundo de Garantia 0s montantes correspondentes.

Os juros de mora referentes ao periodo entre a data de disponibilizacdo do dinheiro e a
data de intervencdo do Fundo séo retirados do Fundo de Garantia, revertendo para a
tesouraria.

Nos ultimos 6 meses, registaram-se intervencdes do Fundo de Garantia relativamente aos
seguintes paises devedores:

Pais ndo-membro Datas de intervencao Montante (capital+juros)
Ex-Jugoslavia

Voivodina 30.04.01 2215236,71

Sérvia 30.04.01 2845592,70

Kosovo 30.04.01 15213,44
Total 5076 042,85

10



4.3. Pagamentos em atraso a data de 30 de Junho de 2601

Montantes devidos por paises terceiros

Pais terceiro Intervencdo da garantja Juros de mora Total
2)(2) 3)

Tajiquistdo 0,00 0,00 0,00
Voivodina (1) 34 258 866,49
Sérvia (1) 89 482 290,39
Montenegro (1) 459 653,54
Kosovo (1) 237 534,05
Subtotal Ex-Jugoslavia 123 978 690,93 41516 726,29 165 955 070,76
Total 123 978 690,93 41516 726,29 165 955 070,76

1) A reparticdo dos montantes ndo pagos entre as provincias e as republicas da ex-Jugoslavia é apresentada
a titulo indicativo.

2) As intervencdes da garantia relativas a operaces do BEI tém em conta os montantes ndo pagos nos
respectivos vencimentos e os juros de mora vencidos na data de mobilizacdo da garantia comunitaria.

3) Juros de mora contabilizados entre a data de mobilizacédo da garantia comunitaria e a data do relatorio.
Para as ex-republicas jugoslavas, o montante indicado € o total geral.

5. ANALISE DA CAPACIDADE TEORICA DE EMPRESTIMOS E GARANTIAS DA
COMUNIDADE RELATIVAMENTE A PAISES NAO -MEMBROS

O mecanismo do Fundo e da reserva para garantias limita, na pratica, a capacidade da
Unido de conceder empréstimos e garantias a paises terceiros, em virtude de as dotacdes
disponiveis para realizar os aprovisionamentos obrigatérios aquando de qualquer nova

decisdo de concessdo de empréstimo (ou qualquer fraccdo anual, no caso de garantias
sobre operacdes plurianuais) estarem limitadas pelo montante inscrito nas Perspectivas
Financeiras a titulo da reserva para garantias

Num dado momento, a capacidade para conceder empréstimos corresponde a margem
remanescente na reserva para garantias. Esta margem é igual a diferenca entre a reserva e
0 montante estimado necessario para aprovisionar o Fundo de Garantia a titulo das
operacdes ja decididas ou em fase de preparacéo.

O quadro 4 apresenta uma estimativa da capacidade de empréstimo da Comunidade a
paises terceiros durante o periodo de 2001-2004 ao abrigo do mecanismo do Fundo de
Garantia. A metodologia de calculo e as referéncias aos textos juridicos sdo descritas
mais pormenorizadamente no anexo do presente relatério.

Trata-se de atrasos do Tadjiquistdo correspondentes ao empréstimo de 1 250 milhdes de euros
concedido pela Comunidade a ex-Unido Soviética e as suas republicas e de atrasos relativos ao
empréstimo do BEI a ex-Jugoslavia no ambito dos protocolos mediterranicos. Nestes montantes

estdo incluidos os incumprimentos cobertos pelo orgamento.

O montante inscrito nas Perspectivas Financeiras para 2000-2006 é de 200 milhdes de euros, a
precos de 1999.
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Com base nas decisbes adoptadas pelo Conselho e nas decisGes propostas e em fase de
preparacao (ver quadro 4), as previsdes dz atdo da reserva para garantias durante o
segundo semestre de 2001 séo de 34,82 milhdes de euros, o que deixaria uma margem
disponivel de 8,02 milhées de euros no final do ano.

Tomando em consideracao a incidéncia na reserva para garantias do aprovisionamento do
Fundo relativamente aos empréstimos decididos anteriormente e aos empréstimos
propostos e em fase de preparacdo para o ano de 2001, a capacidade anual disponivel
para concessao de empréstimos € a seguinte:

89,10 milhdes de euros para empréstimos com garantia a 100% do orcamento
comunitario ou

137,08 milhdes de euros para empréstimos com garantia a 65% (em aplicacdo da
Decisao 2000/24/CE do Conselho, de 22 de Dezembro de 1999).

Com base nas estimativas actuais de aprovisionamento do Fundo em 2001, o quadro 4
mostra que a capacidade de empréstimo remanescente é muito limitada.

Em 30.6.2001, o saldo das operac6es de empréstimo e de garantias em beneficio de
paises terceiros, incluindo os juros devidos e ndo pagos, elevava-se a 15 116,73 milhdes
de euros.

Em milhbes de €

Situacdo em 30.06.01

1. Capital em divida das operagbes de contr./cpnc. 1641,00
De empréstimos

2. Capital em divida das operagdes do BEI 13 271,00

3. Divida relativa a incumprimentos 60,34

4. Juros de mora 41,50

Juros devidos e n&o pados 101,89

TOTAIS 15 116,73

O racio entre os recursos do Fundo e o saldo das responsabilidades em capital, na
acepcao do Regulamento que institui o Fundo, era de 10,17%, ou seja, uma percentagem
superior aos 9% indicados como sendo o montante-objectivo do Regulamento
n°. 1149/1999 que altera o Regulamento n°. 2728/94 que institui 0 Fundo. As regras
dizem que, no final de um ano, o excedente sera devolvido para uma rubrica especial das
receitas do orcamento geral das Comunidades Europeias.

O excedente de 165,36 milhdes de euros registado no encerramento do exercicio de 2000
sera reembolsado ao orcamento no segundo semestre de 2001.

Juros devidos e ndo pagos, na acepcao do Regulamento que institui o Fundo de Garantia.
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6. STUACAO DO FUNDO DE GARANTIA EM 30 DE JUNHO DE 2001

Em 30 de Junho de 2001, o Fundo de Garantia montava a 1 540 milhdes de euros.
Durante o primeiro semestre de 2001, registaram-se 0s seguintes movimentos:

— levantamento do Fundo no montante de 5,1 milhdes de euros, devido a novos
incumprimentos;

- reembolso tardio, pelo Tajiquistédo, de 78,9 milhdes de euros de verbas em atraso;

- rendimento liquido de cerca de 34,3 milhdes de euros provenientes das aplicacées
dos haveres do Fundo.

No final de 2001, o Fundo de Garantia poderia atingir cerca de 1 898 milhdes de euros,
caso se verifiguem as seguintes hipoteses:

- transferéncia de 169,1 milhdes de euros a partir da Reserva de 2001,

- reembolso de 169,36 milhdes de euros para o orcamento a titulo do excedente do
Fundo verificado em 31 de Dezembro de 2000;

- inexisténcia de qualquer novo incumprimento que obrigue a intervencdo do
Fundo para além do de Abril de 2001, num montante de 4,5 milhdes de euros;

reembolso tardio, pela RFJ, de 204 milhdes de euros de capital e juros em atraso,
acrescidos de juros de mora;

rendimento liquido das aplicac6es dos haveres do Fundo no valor de 36,9 milhdes
de euros.
7. SOLIDEZ RELATIVA

O ré&cio entre o montante do Fundo em 30 de Junho de 2001 (1 540 milhées de euros) e 0
risco maximo anual dos empréstimos a paises ndo-membros (definido como o montante
total dos vencimentos) indicado para 2001 no quadro 3 (1 508 milhdes de euros) € de
102%.
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Montantes indicativos dos empréstimos a ser aprovisionados no ambito do Fundo de Garantia
(em milhdes de euros)

Taxa de aprovisionamento de 9%

Ano 2000 2001 2002 2003 2004
Montantes |[Montantes Montantes N'Iontantes fontantes Mg@ntantes Moptantes Morjtantes Monfantes Montfntes
de empr. [aprovision. |de empr. gprovision. de empr. apfovision. delempr. apropision. de gmpr. aprovision.

Montante da reserva 203 208 213 216 221
EMPRESTIMOS BEI
Operacoes decididas

. I o
Bla.ma mediterranica, 4° Protocolo 75,00 6,75 15,00 1,01
sino
Mandato geral de concesséo de
empréstimos para 1997-2000 140,00 8,82 15,00 0.99
Mandato geral de concessdo de 2.210,09 129,29 2.993,00 167,19  3.111,50 18202  3.039,50 177,81 3.102,00 181,47]
empréstimos para 2000-2007
Mecanismo d_e reconstrug&o especial 95,01 5,56
para a Turquia
Extensdo do mandato geral de
empréstimos a Croécia 124,96 7,31 62,50 3,66 62,50 3,66
(2000/688/EC)
Extensdo do mandato geral de
empréstimos a uma accéo especial 350,00 20,48 50,00 2,93] 50,00 2,93
de unido aduaneira da Turquia
Estimativas provisorias
Extensdo do mandato geral & R da 150,00 8,78 150,00 8,78 130,00 7,61 100,00 5,85
Jugoslavia
Accdo especial Mar Baltico Russia 100,00 5,85
ASSISTENCIA
MACROFINANCEIRA
Operacoes decididas
Albania Ill, Bésnia Il, Bulgéria IV,
Roménia IV, Antiga Rep. Jugoslava
da Macedonia
Tajiquistdo 75,00 6,75
Moldavia 1l 15,00 1,35
Estimativas provisorias
Balc'as_ Ocidentais (RFJ, Bosnia, 180,00 16,20
Cro4cia)
EURATOM -0,01
Estimativas provisérias
Ucrénia 154,00f 13,86
Outros empréstimos 127,00 11,43 127,00 11,43 146,00 13,14
Utilizag&o da reserva (1+2+3) 186,30 199,98 205,88 203,44 217,25
Margem na reserva (apds
aprovisionamento dos 16,70 8,02] 7,11 12,56 3,75
empréstimos acima indicados)
Capacidade residual de
empréstimos para assisténcia 185,58 89,08 79,00 139,56 41,67
macrofinanceira
(?apacudade resnt{ua_u de emprés- 285,50 137,04 121,54 214,70 64,10
timos para empréstimos BEI

- A garantia CE para empréstimos BEI cobre 75 % do capital para empréstimos concedidos a titulo do 4° Protocolo sirio (Bacia mediterranica), 70 % do capital para

empréstimos concedidos a titulo do mandato geral de 1997-2000 e 65 % do capital para empréstimos concedidos a titulo dos outros mandatos e mecanismos.
- A partir de 2002, os valores mencionados no ambito do mandato geral de empréstimos de 2000-2007 incluem os montantes para a Crodcia e para a acgéo especial de

unido aduaneira com a Turquia.

- Como decidido em principio a nivel COREPER, a garantia CE cobrird 100 % do capital do empréstimo. Aguarda-se deciséo antes do fim de 2001.
- Areducéo de 0,01 milhdes de euros no aprovisionamento em 2000 resulta de uma alteragéo da taxa de aprovisionamento (de 10 % para 9 % ) e de uma correc¢@o no

volume de 1999.

- Para a Ucrania, a titulo do empréstimo de 657 milhdes de euros para o projecto K2-R4, 503 milhdes de euros ja foram aprovisionados em anos anteriores e planeia-se

aprovisionar 154 milhdes de euros em 2004. Para a Roménia, a titulo do empréstimo de 400 milhdes de euros para o projecto Cernavoda 2, estédo planeados
aprovisionamentos em 2002, 2003, 2004. Para a Bulgaria, a titulo do empréstimo de 212 milhdes de euros para a requalificagéo do Kozloduy NPP, o aprovisionamento

teve lugar em anos anteriores.
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Segunda parte:
Avaliacao dos riscos potenciais: situagcdo econdémica e
financeira dos paises ndo-membros que beneficiam das
operacdes de empréstimos mais importantes

1. INTRODUCAO

Os valores apresentados na Primeira Parte relacionam-se com aspectos quantitativos do
risco suportado pelo orcamento geral. No entanto, esses dados devem ser acompanhados
de uma avaliac&o do risco em termos qualitativos, que depende do tipo da operagao e da

situagdo do mutuario. Seguidamente analisam-se acontecimentos recentes que podem
influenciar o risco por pais para os investimentos em carteira.

A avaliacdo do risco por pais apresentada nesta Segunda Parte fornece um quadro de
indicadores de risco (ver anexos) para cada pais ndo-membro que tenha beneficiado de
assisténcia macrofinanceira da CE e que ainda tenha dividas pendentes para com a CE.
Como complemento, apresenta-se uma analise para 0s paises relativamente aos quais
tenham surgido novas informacdes significativas susceptiveis de influenciar a avaliacao
do risco desde o relatdrio anterior, que abrange os ultimos seis meses de 2000.

A avaliacdo desta Segunda Parte ndo diz respeito a outros paises para além dos
mencionados, uma vez que a exposicdo comunitaria em outros paises (nomeadamente,
através de garantias relativas a empréstimos do BEI) representa apenas uma fraccdo
diminuta da exposicao total e esta ainda muito diversificada por diferentes paises.

2. PAISES CANDIDATOS
2.1. Bulgaria

Em 2000, o crescimento acelerou na Bulgaria, passando de 2,4% para 5,8%, devido a
evolucdo positiva, tanto interna como externa. A inflagdo acelerou para mais de 12%,
devido aos elevados precos da energia e a uma colheita decepcionante, mas abrandou
significativamente durante os primeiros meses de 2001 (9,7% em Maio, em comparacao
com Maio de 2000). O sistema de comité monetério (“currency board") (DM 1 =BGN 1

ou EUR 1 = BGN 1,96) manteve-se ao longo do periodo.

O desemprego continua a ser elevado: ap6s um lento decréscimo registado em 2000,
verificou-se um aumento no primeiro semestre de 2001, atingindo 19,5% em Junho.
Estas perdas de postos de trabalho sdo consequéncia das reformas estruturais e ainda nao
foram compensadas pela criagdo de emprego, devido ao clima econémico desfavoravel e
também a uma falta de adequacao das qualificacbes da mao-de-obra. Em virtude desta
situacdo, a taxa de participacdo estd a diminuir e o desemprego de longa duracéo
permanece elevado (cerca de 60% do total dos desempregados).
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As financas publicas bulgaras mantém-se sélidas. O défice das administracdes publicas
foi de 0,7% do PIB em 2000 e as autoridades prevéem um aumento para 1,4% do PIB em
2001. Entretanto, a divida publica est4 a diminuir rapidamente, de um nivel bastante
superior a 100% do PIB em 1997 para um valor esperado de 69,1% do PIB no final de
2001.

2.2. Lituania

Em 2000, o PIB real aumentou 3,3% e, no primeiro semestre de 2001, estima-se que
tenha aumentado 5,1% numa base anual. O vector principal da retoma foi a exportagéo.

A inflacdo dos pregos no consumidor tem sido particularmente baixa nos ultimos meses,

devido a debilidade da procura interna e a solidez da litas face ao eu@0@mo indice

de precos no consumidor cresceu 1%, em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.
Apesar de certos efeitos inflacionistas decorrentes da liberalizacdo dos precos e do
aumento dos precos internacionais das matérias-primas, prevé-se que a inflacdo se
mantenha relativamente baixa no futuro préximo. Em Junho de 2001, a inflacdo era de

1,5%, numa base anual.

O desemprego registado aumentou 3,1 pontos percentuais, atingindo em média 11,5% em
2000. O desemprego continuou a aumentar, embora tenha registado um ligeiro
decréscimo no segundo trimestre de 2001, situando-se no final desse trimestre em 12,4%.
Durante 2000, as finangas publicas melhoraram significativamente, gracas a aplicagéo
em Novembro de 1999 do programa de "combate a crise". O programa levou a um maior
rigor na politica fiscal, a fim de corrigir os desequilibrios orcamental e da balanca de
pagamentos. Em Marco de 2000, foi assinado com o FMI um acordtadd-bya titulo
cautelar, a fim de evitar eventuais problemas de liquidez. A consolidacdo orgcamental esta
em grande medida a ser cumprida e o défice foi reduzido para 2,8% do PIB em 2000. O
défice orcamental programado para 2001 situa-se em 1,4% do PIB

Gragas a um crescimento mais forte das exportacbes e a uma procura interna fraca, o
défice da balanca de transaccdes correntes desceu de 11,2% do PIB, em 1999, para 6,0%,
em 2000. O défice da balanca de transaccdes correntes continuou a diminuir em 2001 e
correspondeu a 5,4% do PIB no primeiro trimestre (contra 5,7% no mesmo trimestre de
2000).0 investimento directo estrangeiro ndo foi muito afectado pela desaceleracao
econOmica, tendo contribuido para financiar o défice da balanca de transacc¢fes correntes.

As reformas estruturais progrediram em 2000. Se, por um lado, o processo de

privatizacdes prosseguiu de forma satisfatoria durante o primeiro semestre de 2001 e em
Junho foi adoptada nova legislacdo em matéria de faléncias e de reestruturacdo de
empresas, a reforma do sistema de pensdes, por seu lado, registou atrasos.

2.3. Roménia

ApG6s um declinio ao longo de trés anos e uma ligeira retoma verificada em 2000, o PIB
aumentou 4,9% no primeiro semestre de 2001, em virtude do crescimento de 7,6% do
consumo privado e de 6,7% do investimento.As medidas de politica econ6mica tomadas
pelo Governo recentemente eleito contribuiram para o reforco da retoma. Em especial,
um aumento das transferéncias sociais, um congelamento dos precos da energia e um
aumento dos salarios nas empresas publicas aumentaram o rendimento das familias em
termos reais e as despesas de consumo. Para além de factores temporarios, tais como o
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impacto da seca do ano passado nas necessidades de importacéo de produtos alimentares,
também o aumento da procura interna contribuiu de forma significativa para a acentuada
deterioracdo da balanca de transaccfes correntes durante o primeiro semestre de 2001,
periodo em que o défice acumulado atingiu 3,5% do PIB projectado (contra um total de
3,7% do PIB para o ano de 2000).

Ndo obstante este contexto, ndo ha preocupacdes, no imediato, quanto a uma
vulnerabilidade externa da Roménia. Pelo contrario, a maior parte dos indicadores de
vulnerabilidade externa tém vindo a melhorar, como se pode ver pelo perfil do servico da
divida, que é mais favoravel, pelo aumento das exportacées e pela renovacdo do acesso
as fontes de financiamento externo. No final de Junho, as reservas brutas detidas pelo
Banco Central aumentaram para 3.600 milhdes de USD, ou seja, 3,1 meses de
importacdes, em comparacao com 2.500 milhdes de USD, ou 2,5 meses de importagoes,
no final de 2000. Além disso, apds ter voltado a assegurar 0 seu acesso ao mercado
internacional de capitais no final de 2000, a Roménia langcou no mercado uma operacao
de euro-obrigagbes, em Junho de 2001, no montante de 600 milhdes de euros, em
condi¢cdes mais favoraveis, quandd&standard and Poor’'snelhorou a sua notacdo de

risco em relacdo a divida de longo prazo em divisas da Roménia. O endividamento
externo, apesar de se manter bastante reduzido, segundo os padrdes internacionais, tem
aumentado rapidamente nos Ultimos meses, 0 que aponta para a necessidade de se por
termo a actual deterioracdo da balanca de transaccfes correntes.

Com excepcdo da privatizacdo da Banca Agricola, ndo se registaram outras accoes
significativas em matéria de reformas estruturais durante o primeiro semestre de 2001.
Em especial, os salarios nas empresas publicas aumentaram a um ritmo mais elevado do
que o planeado e 0s pagamentos em atraso entre empresas voltaram a acumular-se,
elevando-se a mais de 7% do PIB projectado.

3. BALCAS OCIDENTAIS
3.1. Bosnia-Herzegovina

Em Novembro de 2000, realizaram-se elei¢cdes gerais, mas s6 em Marco de 2001 é que se
formaram os Governos na Federacdo da BoOsnia e Herzegovina (FBiH), na Republika
Srpska (RS) e a nivel do Estado, apds longas negociacdes e a intervengédo do Gabinete do
Alto Representante. Embora estes atrasos tenham dificultado a realizagdo das reformas
econdmicas e conduzido a uma longa paralisacao legislativa, 0s novos governos parecem
ter uma orientagéo reformadora e estar empenhados em dinamizar a economia.

Depois de ter desacelerado de 10% em 1999 para um valor estimado de 5% em 2000,
prevé-se que o crescimento do PIB volte a recuperar para cerca de 8% em 2001. O
desemprego é ainda bastante elevado, representando 40,1% da populacdo activa em
2000, e prevé-se que registe niveis semelhantes em 2001. O elevado racio do
financiamento externo sobre o PIB em 2000 (44%) mostra que a economia continuou a
depender largamente da assisténcia internacional - principalmente transferéncias e
empréstimos - que indubitavelmente alimentaram o crescimento do PIB. No entanto, as
estimativas para 2001, com um caracter meramente aproximativo, apontam para uma
reducdo acentuada para 23%.
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O sistema de comité monetario ("currency board"), com a taxa de cambio da Konvertible
Marka (KM) indexada a 1:1 relativamente ao marco aleméo, contribuiu para atenuar as
pressdes inflacionistas: a inflacdo média para o conjunto do pais foi de 5,5% em 2000,
embora se verificassem disparidades significativas entre as entidades (2% na FBIiH e
14,5% na RS). Ndo se prevéem alteracbes para 2001 em termos de inflacdo média. A
fraca disciplina orcamental e o insuficiente controlo da despesa continuam a ser uma
fonte relevante de risco macroeconémico, tal como revelado recentemente pelo GAR e
pelas auditorias especiais da OSCE realizadas a nivel dos orcamentos das entidades. A
despesa do sector das administracdes publicas € ainda bastante elevada, representando
cerca de 56% do PIB em 2000 e prevé-se que registe niveis semelhantes em 2001.

A retoma das exportacdes iniciada em 2000 (gracas em parte a reabertura do mercado
jugoslavo) e a diminuicdo das importacdes (decorrente sobretudo das reducdes dos
financiamentos dos doadores para a reconstrugéo) continuaram no primeiro semestre de
2001. Consequentemente, prevé-se que o défice da balanca de transaccbes correntes
(excluindo transferéncias) volte a diminuir também em 2001, passando dos 22,2% em
2000 para 20,8% do PIB. A divida externa mantém-se a niveis elevados (embora com
uma tendéncia descendente), reflectindo parcialmente o fardo da divida herdada da antiga
Republica Socialista da Jugoslavia. Contudo, o racio do servico da divida sobre as
exportacdes é relativamente baixo, reflectindo as condi¢cdes muito favoraveis de grande
parte da divida e dos acordos de reescalonamento da divida celebrados com o Clube de
Londres e com o Clube de Paris. Durante 0 ano de 2000 e até Junho de 2001, a BH
cumpriu as suas obrigacdes quanto ao servico da divida externa.

Em Maio de 2001, o FMI concluiu as suas revisdes finais do Acordo de "stand-by"
assinado em Maio de 1998. Estdo a decorrer negociacdes para um novo acordo deste tipo
com as autoridades da BH, prevendo-se que estejam concluidas antes do final do ano.

Muito embora a divida externa esteja a decrescer, a evolugcdo macroeconémica recente
pode ter aumentado o risco de pais especifico da Bdsnia-Herzegovina. Nenhuma das
agéncias de notacao fornece indicadores de risco. Os indicadores de transicdo do BERD,
que reflectem os progressos das reformas nos Paises da Europa Central e Oriental,
colocam a BH na zona inferior da escala em 2000. O contexto pouco atraente para as
empresas explica também os fracos resultados obtidos pela BH em matéria de atraccao
do tao necessario investimento estrangeiro, que sédo dos piores entre 0s paises da Europa
Central e Oriental.

3.2. Antiga Republica Jugoslava da Macedonia

O risco para 0 orcamento comunitario resultante das garantias relativas a empréstimos
concedidos ao pais aumentou no primeiro semestre de 2001, quando estalaram os
conflitos entre os rebeldes de etnia albanesa e as forcas de seguranca a;&o situ
econ6mica e financeira se deteriorou. Prevé-se que o PIB real tenha sofrido uma
contraccdo de 3,8%, numa base anual, no primeiro trimestre do ano. Varios
investimentos nacionais e estrangeiros foram suspensos, o que reduziu a procura interna
agregada.
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Contudo, manteve-se um certo grau de estabilidade macroeconémica. A inflacdo medida
pelo IPC manteve-se em cerca de 4%, numa base anual, enquanto o Banco Central
conseguiu em grande parte manter uma taxa de cambio estavel face ao DM/euro. Apesar
de repetidas intervencdes do Banco Central, as reservas oficiais, que tinham aumentado
no inicio do ano, gragas designadamente a um afluxo apreciavel de receitas em divisas
provenientes da venda de accdes da empresa de telecomunicacdes a um investidor
estrangeiro, mantiveram-se a um nivel satisfatério e bastante acima do minimo
recomendado de trés meses de importacdes.

Em virtude do encerramento das fronteiras, bem como da incerteza geral em relacao a
situacao no pais, verificaram-se perturbacdes no comércio externo. No primeiro semestre
de 2001, a descida acentuada das importacdes foi superior a reducao das exportacoes,
reduzindo-se, consequentemente, o défice comercial. As ligacbes politicas, financeiras e
econOmicas com a UE, que continua a ser 0 parceiro comercial mais importante, foram
reforcadas em Abril com a assinatura do Acordo de Estabilizacéo e de Associacéo, que
criara gradualmente uma zona de comércio livre entre o pais e a UE.

O racio da divida externa sobre o PIB aumentou de forma significativa nos altimos anos,
sobretudo devido a valorizagdo das moedas em que a divida estd expressa (uma parte
significativa da divida externa é em USD). Prevé-se que o racio da divida sobre o PIB
continue a aumentar ligeiramente em 2001, ao passo que a diminuicdo das exportacdes
pode levar a um aumento do racio do servico da divida, que é actualmente de cerca de
13% das exportacoes.

O agravamento da situacdo econOmica e financeira exigird provavelmente uma

redefinicdo do programa econémico acordado com o FMI. As autoridades ndo foram

capazes de cumprir o conjunto dos critérios em termos de resultados macroeconémicos e
das exigéncias em matéria de reformas estruturais fixados para o primeiro ano do

programa EFF/PRGF.

4. Novos ESTADOS | NDEPENDENTES
4.1. Arménia

ApG6s um periodo de estagnacao no inicio de 2000, o PIB voltou a crescer no final do ano.
Globalmente, o PIB cresceu 6,0% em 2000, mantendo-se esta tendéncia favoravel
durante os primeiros meses de 2001.

Em 2000, as receitas orcamentais continuaram abaixo dos niveis projectados, o que
provocou cortes nas despesas e uma rapida acumulacdo dos pagamentos em atraso (mais
de 5% do PIB). O défice orcamental foi de 4,7% do PIB, aproximadamente o mesmo que
em 1999. Todavia, nos primeiros meses de 2001, surgiram 0s primeiros sinais de que a
reforma da administracéo fiscal comecava a dar os seus frutos, uma vez que as receitas
orcamentais aumentaram substancialmente. A inflagdo foi contida em 2000, com um
aumento de precos no consumidor de apenas 0,4%, apesar de um aumento substancial
dos precos da energia, mas voltou a acelerar em 2001, para cerca de 5% ao ano. Em
2000, a moeda depreciou-se em cerca de 6%, em termos nominais, face ao ddélar, mas a
sua taxa de cambio estabilizou-se desde entéo.
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Em 2000, o volume do comércio aumentou 13% (em comparagdo com 1999), atingindo o
montante de 740 milhdes de USD. As exportacdes cresceram 25% e as importacdes
9,6%. Prevé-se que os défices da balanca comercial e da balanca de transacc¢des correntes
se mantenham muito elevados nos préximos anos (mais de 15 % do PIB), enquanto se
mantiver em vigor o blogueio do comércio externo decorrente da nao-resolucdo do
conflito de Nagorno-Karaback. O volume total de IDE aumentou substancialmente no
primeiro semestre de 2001, em virtude dos afluxos elevados de investidores estrangeiros
e da retoma do investimento proveniente da Russia.

As reservas brutas de divisas equivaliam a 3,5 meses de importagdes, no final de 2000. A
divida externa correspondia a 858,7 milhdes de USD, ou 44,1% do PIB, no final de 2000,
ndo se tendo alterado substancialmente em 2001. O peso da divida externa é
consideravel, quando medido em termos dos racios do volume da divida e do servico da
divida em relacéo as exportacdes, mas prevé-se que o pais beneficie de transferéncias e
investimentos substanciais do estrangeiro. A divida é relativamente sustentavel, quando
medida pelos racios do volume da divida e do servigco da divida em relacdo as receitas
publicas.

4.2. Bielorrussia

Uma vez que o Presidente em exercicio, Lukashenko, ganhou as eleicbes em Setembro,
ndo se esperam grandes alteracdes nas politicas econdmica e financeira. O seu estilo
autoritario e a sua relutancia em liberalizar a economia tornaram dificeis as relagcdes com
as instituicdes financeiras internacionais e com os paises doadores.

O FMI, no ambito do seu programa especial de acompanhamento, que terminou no final
de Setembro, comentou recentemente de forma favoravel os resultados obtidos na
Bielorrissia em matéria de estabilidade da taxa de cambio e de desinflacdo, mas
exprimiu a sua preocupacdo em relacdo #gizacdo continua da troca directa de
mercadorias, aos niveis crescentesstiekse a excessiva interferéncia do governo no
sector industrial. Embora o governo da Bielorrissia espere que o programa de
acompanhamento abra as portas a um financiamento multilateral, ndo parece que tal seja
provavel enquanto o governo opuser resisténcia a pressdo para comecar a reestruturar a
economia.

O PIB real cresceu 3% no primeiro semestre de 2001, impulsionado pela continua
procura externa de produtos industriais da Bielorrissia e por um novo crescimento
vigoroso do rendimento em termos reais. Contudo, o investimento em capital fixo
continuou a diminuir acentuadamente. A taxa de inflacdo mensal mantém-se em niveis
significativamente baixos e a desvalorizagcdo nominal da moeda abrandou. A diminuicao,
numa base anual, das despesas com importacdes, em especial de paises nédo pertencentes
a Comunidade de Estados Independentes, mais que compensou o fraco crescimento das
receitas provenientes das exportacbes que se verificou no primeiro semestre de 2001,
conduzindo a um excedente comercial. A balanca de transac¢bes correntes foi
excedentéria no primeiro trimestre, tal como no trimestre anterior (sendo esta a primeira
vez que a balanca de transaccdes correntes foi excedentaria em dois trimestres seguidos).
A divida externa continua a diminuir, devido a um acesso muito restrito ao financiamento
externo.
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4.3. Georgia

A situacdo macroeconOmica da Geodrgia deteriorou-se em 2000, uma vez que O
crescimento do PIB registou um abrandamento significativo para 1,9% para o0 conjunto
do ano, isto é, a taxa mais baixa desde 1995. Esta situacao foi consequéncia de uma grave
seca, que causou uma diminuicdo significativa da producao agricola. Em 2001, prevé-se
gue o crescimento do PIB registe uma certa aceleragao.

Nos primeiros oito meses de 2000, as receitas publicas registaram, mais uma vez, valores
abaixo do objectivo, devido principalmente a deficiéncias administrativas, a corrupcao e
a dificuldade em cobrar receitas, em especial direitos aduaneiros, num pais dividido e
com uma vasta economia paralela. Todavia, a cobranca de receitas melhorou no segundo
semestre do ano. A inflagdo no final do ano foi de 4,6%, metade do valor registado no
final de 1999. No entanto, prevé-se que as pressoes inflacionistas aumentem, devido ao
aumento dos precos regulamentados dos servicos de utilidade publica e dos produtos
alimentares, na sequéncia da seca de 2000. No principio de 2001, a taxa de cambio do
lari manteve-se estavel em cerca de 2 lari/d6lar.

Em 2000, o défice da balanca de transaccdes correntes da Gedrgia manteve-se a um nivel
muito elevado de 13,7 % do PIB (excluindo transferéncias oficiais). O comércio externo
foi afectado pela grave seca e pela subsequente diminuicdo da producéo agricola. Nos
primeiros meses de 2001, voltou a deteriorar-se, devido as consequéncias da crise
financeira na Turquia (o principal mercado das exportacdes) e a subida da procura dos
consumidores e das despesas de investimento na Georgia.

As reservas de divisas eram ainda baixas em Abril de 2000 (pouco mais de um més de
importacdes), mas as previsdes apontam para um ligeiro crescimento para 1,5 meses de
importacdes no final de 2001. A divida externa no final de 2000 era de cerca de 1800
milhdes de USD, ou cerca de 59 % do PIB (48% do PIB em 1998), enquanto o seu
servigo foi equivalente a 25 % da despesa publica total. A divida externa é bastante
elevada, quando medida pelos racios do volume e do servico da divida sobre as
exportacOes, e extremamente elevada, quando medida pelos racios do volume e do
servico da divida sobre as receitas publicas. Foi negociado um acordo de
reescalonamento da divida com os credores do Clube de Paris, em Marco de 2001.
Consequentemente, os reembolsos da divida relativos a 2001 foram reduzidos de 88
milhdes para 33 milhdes de USD.

4.4, Moldavia

Em Fevereiro de 2001, o Partido Comunista da Moldavia conquistou a maioria dos
lugares no Parlamento. Inicialmente, a intencdo do novo Governo parecia centrar-se no
aumento da interferéncia do Estado na economia, 0 que provocou a deterioracdo das
relacdes com o FMI e com os outros paises doadores e levou o Fundo a suspender o
programa de apoio ao crescimento e reducdo da pobreza para a Moldavia, em Maio de
2001. Posteriormente, o Governo fez o maximo possivel por retomar a cooperagdo com o
FMI e mostrou empenhamento em avancar com o0 processo de privatizacéo.
Consequentemente, prevé-se que o Conselho de Administracdo do FMI decida o reinicio
das operacdes de empréstimo em Outubro de 2001. Esta decisdo sera crucial para o
futuro econémico e financeiro da Moldavia. A Comissao tenciona enviar uma missao a
Moldavia em Outubro, a fim de reiniciar as negociacdes sobre um pacote de assisténcia
macrofinanceira, no montante total de 15 milhdes de euros.
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O ritmo do crescimento econémico acelerou-se acentuadamente em 2001. No primeiro

semestre do ano, o PIB aumentou 4%, numa base anual, apés um aumento de 1,9% em
2000 e uma contraccao de 3,4% em 1999. A aceleracdo do crescimento verificou-se em

todos os sectores da economia do pais. A producéo industrial registou um crescimento de
12%, numa base anual, e a producdo agricola, que nos Ultimos anos representava um
travao da economia, aumentou 15%. O crescimento controlado da massa monetaria e a
relativa estabilidade cambial da moeda durante o primeiro semestre de 2001 contribuiram

para assegurar uma taxa média mensal de inflagdo dos precos no consumidor

sazonalmente baixa (0,6%) e uma diminuicdo da inflacdo homéloga para menos de 9%

em Agosto, que representa o seu nivel mais baixo desde 1998.

O défice orcamental diminuiu de 3,0% do PIB em 1999 para apenas 1,0% em 2000. A
politica orcamental foi de certo modo menos rigorosa este ano e prevé-se que o défice se
situe em pouco menos de 1,5% do PIB em 2001.

Um aumento acentuado das importagbes provocou uma duplicacdo do défice do
comércio externo de mercadorias em percentagem do PIB em 2000, situando-se a um
nivel extremamente elevado de 24%. No primeiro semestre de 2001, as exportacdes
expandiram-se cerca de 30%, numa base anual, e as importacées continuaram também a
aumentar, mas mais lentamente. N&o obstante, uma vez que o0 crescimento das
exportagbes partiu de uma base relativamente baixa, o défice comercial aumentou
ligeiramente. A divida externa no final de 2000 representava 120% do PIB.

4.5. Tajiquistao

ApOs uma expansao de 3,7% em 1999, o crescimento do PIB acelerou para 8,3% em

2000 e nos primeiros meses de 2001. Este rapido crescimento ocorreu apesar de as
colheitas de cereais terem sido muito mas (apenas 50% do nivel de 1999) devido a uma
grave seca, que também criou dificuldades na producéo de electricidade e perturbagcbes
no comércio regional.Em 2000, a consolidacdo orcamental foi conseguida através de uma
melhor cobranca das receitas. No inicio de 2001, o orcamento beneficiava de novo de um

excedente primario. A inflacdo aumentou fortemente no segundo semestre de 2000,

devido principalmente a derrapagem da politica monetéaria, a incerteza que rodeia a

introducao da nova moeda em 30 de Outubro e também aos elevados precos da energia.
Todavia, mais recentemente, a inflagdo abrandou: os pre¢cos no consumidor aumentaram
9% nos primeiros cinco meses de 2001, em comparagao com 17% no quarto trimestre de

2000.

A situacdo da balanca de transacc¢des correntes piorou em 2000, registando um défice de
6,4% do PIB. A seca provocou uma quebra de producdo de electricidade, obrigando a
importacdes liquidas significativas. O aumento dos pregos do petréleo também contribuiu
para pressionar a balanca de pagamentos. Em consequéncia do acréscimo das entradas de
capitais, provenientes sobretudo de adiantamentos para o sector do algodao, as reservas
de divisas brutas aumentaram para 87,2 milhdes de USD no final de 2000, o que
correspondia a uma cobertura de 2,4 meses de importacbes. Nos primeiros meses de
2001, o défice da balanca de transaccdes correntes registou um nivel semelhante.
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A divida externa do Tajiquistdo aumentou para 129 % do PIB, no final de 2000. Este
aumento deve-se inteiramente a queda da taxa de cambio (o volume da divida quase néo
sofreu alteragdes). A divida externa € relativamente sustentavel, quando medida pelos
racios do volume e do servico da divida sobre as exportacdes, mas bastante elevada
guando medida pelos racios do volume e do servi¢o da divida sobre as receitas publicas.
O problema da divida condiciona de forma crucial a estratégia de reducéo da pobreza e
de crescimento. Nos préximos 4-5 anos, as transferéncias liquidas anuais de recursos
para o estrangeiro (relacionadas com o servico da divida) ndo serdo inferiores a 5% do
PIB.

4.6. Ucrania

Ap6s uma expansdo de 5,8% em 2000, o primeiro ano de crescimento desde a
independéncia da Ucrania, prevé-se que o PIB real cres¢a 9,1% (numa base anual) no
primeiro semestre de 2001. O crescimento tem sido impulsionado tanto pelas exportacbes
como pelo consumo interno.

Apesar do reforco da actividade econdmica, a inflacdo tem seguido uma trajectoria
descendente, tendo o indice de precos no consumidor aumentado apenas 5,3% no
primeiro semestre de 2001, em compara¢do com 18,7% no mesmo periodo de 2000. No
final de 2001, prevé-se que a taxa anual de inflagdo registe um valor proximo dos 14% (o
gue representa uma descida acentuada em relacdo aos 25,8% de Dezembro de 2000). A
diminuicdo da inflagdo é o resultado de uma combinagdo de factores, que incluem a
estabilidade da hryvnia desde Marco de 2000, uma politica orcamental prudente e a
moderacado dos precos mundiais do petréleo.

No dominio do orcamento, prevé-se que as receitas provenientes das privatizacdes sejam
em 2001 muito mais reduzidas do que o orcamentado. Para compensar esta situacdo, o
Governo acordou com o FMI baixar o objectivo do défice orcamental (excluindo as
receitas das privatizacbes) de 3% do PIB, que estava implicito no orcamental original,
para 1,75% do PIB. Este objectivo devera ser atingido através de cortes nas despesas e do
efeito positivo exercido sobre a cobranca de impostos por uma actividade econdémica
mais dindmica do que o previsto, que devera mais do que compensar os efeitos negativos
da amnistia relativa aos pagamentos de impostos em atraso, adoptada pelo Parlamento no
inicio de 2001.

Os progressos em matéria de reformas estruturais abrandaram significativamente no
primeiro semestre de 2001, em parte devido ao impasse politico que levou a demisséo do
Primeiro-Ministro Yuschenko, em Maio de 2001. No entanto, foram tomadas medidas
prometedoras, como a retirada da licenca a Banka Ukraina, um banco estatal insolvente,
e a melhoria nas taxas de cobranga no sector da energia.

As projeccdes relativas a balanca de transac¢des correntes apontam para uma diminuicao
do excedente, de 4,7% do PIB, registados em 2000, para cerca de 2% do PIB em 2001.
Esta situacao é fruto tanto da aceleracdo do ritmo de crescimento das importacdes devido
ao reforco da procura interna como da desaceleracdo do crescimento das exportacdes,
gue atingiu um ponto culminante em 2000, devido ao abrandamento da procura externa e
a subida da taxa de cambio em termos reais. Embora a balanca de transaccdes correntes
continue excedentaria, a balanca de pagamentos permanece vulneravel. Na sequéncia da
crise financeira russa de 1998, a Ucrania perdeu o acesso ao mercado internacional de
obrigacOes e os afluxos de IDE continuaram a ser decepcionantes. Neste contexto, as
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reservas oficiais de divisas mantém-se baixas (cerca de 2.000 milhdes de USD, que
correspondem a 5,2 semanas de importacdes, no final de Junho de 2001), embora
registem uma tendéncia moderada para crescerem desde Marco de 2000. No entanto, o
reescalonamento da divida negociado com o Clube de Paris em Julho de 2001 e a
reactivagao, prevista para o Outono de 2001, do mecanismo alargado do FMI (EFF)
deverdo abrir as portas a significativos fluxos de financiamentos oficiais e ao eventual
regresso da Ucrania aos mercados internacionais de capitais. A divida externa da Ucréania
atingia, no final de 2000, um montante equivalente a 36% do PIB.

5. OUTROS PAISES NAO-MEMBROS
5.1. Argélia

Os elevados precos do petroleo e do gas tiveram um impacto positivo sobre a situacao
financeira da Argélia e sobre o risco associado ao pais, dado que o sector dos
hidrocarbonetos representa mais de 90% das exportacdes argelinas e cerca de 30% do
PIB do pais. A balanca de transacg¢fes correntes registou um excedente de cerca de 17%
do PIB em 2000. Na previsdo actual de um preco médio do petréleo de 20 USD por
barril, a balanca de pagamentos manterd uma situacéo sélida em 2001 (as projeccdes para
a balanca de transaccdes correntes indicam um excedente de 12% do PIB). As reservas
oficiais equivaliam a um ano de importacdes no final de 2000 (11.900 milhdes de USD).
Esta tendéncia prosseguiu no primeiro semestre de 2001 e as reservas oficiais
aumentaram para 15.200 milhées de USD no final de Junho de 2001.

Os precos elevados do petréleo contribuiram para melhorar a situacao orcamental. O
aumento das receitas provenientes dos hidrocarbonetos deu origem a um excedente de
guase 10% do PIB em 2000 (contra -0,4% do PIB em 1999).

Contudo, os precos elevados do petrdleo ndo bastaram para impulsionar o crescimento da
economia, que registou apenas 2,4% do PIB em 2000 (em comparagao com 3,3% do PIB
em 1999). Este modesto resultado pode ser atribuido, em especial, ao fraco desempenho
da producgdo agricola e industrial, que continuou a diminuir no primeiro semestre de
2001. As projecgOes para o crescimento do PIB em 2001 sé&o de 3,8%: prevé-se que uma
contraccao da producao de petroleo, decorrente de quotas mais baixas da OPEP, seja
compensada por um aumento da procura e da producao agricola.

Em 2000, os precos dos produtos alimentares decresceram (-0,8% em média), o que
limitou o aumento do IPC a 0,3%. Contudo, a subida dos precos dos produtos nao
alimentares foi superior a 3% no primeiro semestre de 2001.

Os indicadores da divida externa melhoraram substancialmente em 2000. O volume da
divida externa de médio e longo prazo diminuiu de 28.300 milhdes de USD no final de
1999 (59,1% do PIB) para 25.500 milhdes de USD (47,9% do PIB) no final de 2000 e
prevé-se que volte a diminuir para 23.300 milhdes de USD (40,7% do PIB) no final de
2001. O servico da divida tem vindo também a diminuir acentuadamente, passando de
39,6% das exportacdes em 1999 para 20,9% das exportacdes em 2000 e prevé-se que se
estabilize em 21,6% das exportacoes em 2001.
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ANEXO

1. NOTA EXPLICATIVA SOBRE A SITUACAO DOS RISCOS COBERTOS PELO ORCAMENTO
COMUNITARIO

1.1. Quadros1a3

Os quadros 1 a 3 tém o objectivo de apresentar o capital em divida das garantias e dos

reembolsos anuais a titulo do capital e dos juros no que respeita aos empréstimos contraidos e
aos empréstimos concedidos que comportem riscos para 0 orcamento comunitario. Esses

valores representam o0 risco maximo possivel dessas operacfes para a Comunidade; ndo
devem ser interpretados como significando que o orcamento sera efectivamente afectado por

esses montantes. No que se refere ao quadro n.° 3, sobretudo, ndo é certo que todas as
operacgoOes descritas sejam efectivamente desembolsadas.

1.1.1. Limite maximo autorizado (Quadro 1)

Trata-se do valor agregado dos montantes maximos de capital (limites maximos) autorizados
relativamente a cada operacgéo decidida pelo Conselho.

Para se estabelecer uma relacdo entre esse valor e o risco para o orgamento comunitério, é
necessario ter em conta os seguintes factores que podem afecta-lo:

No sentido de um aumento do risco: é necessario acrescentar ao limite maximo
autorizado os juros respeitantes aos empréstimos.

- No sentido de uma diminuic&o do risco é de salientar:

a limitacdo da garantia concedida ao BEI a 75% dos empréstimos assinados para 0s
paises da Bacia Mediterranica,;

a limitacao da garantia concedida ao BEI a 70% dos empréstimos assinados no ambito
de operacdes de empréstimo a certos paises ndo-membros autorizados por decisdo do
Conselho de 14 de Abril de 1997 e a partilha dos riscos entre a Comunidade e o BEI,
cobrindo a garantia orcamental, em certos casos, apenas 0s riscos politicos;

a limitacao da garantia concedida ao BEI a 65% dos empréstimos assinados no ambito
de operacdes de empréstimo a certos paises ndo-membros autorizados por decisdo do
Conselho de 22 de Dezembro de 1999 e a partilha dos riscos entre a Comunidade e o
BEI, cobrindo a garantia orcamental, em certos casos, apenas 0s riscos politicos;

as operacdes ja reembolsadas, na medida em que os montantes em questao, excepto
para os empréstimos "balanca de pagamentos" (Estados-Membros), sdo os montantes
maximos de empréstimos concedidos e os saldos em divida autorizados;

0S montantes autorizados ndo sao necessariamente utilizados na sua totalidade.
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1.1.2. Capital em divida (Quadro 1)

Trata-se do capital ainda por reembolsar, numa dada data, relativamente as operacdes
desembolsadas.

Em comparacdo com o agregado anterior, 0 montante em divida ndo inclui os empréstimos
que ainda nado foram desembolsados, nem a fraccao ja reembolsada dos empréstimos
desembolsados. Indica o0 montante dos empréstimos "vivos" huma dada data.

1.1.3. Risco anual (Quadros 2 e 3)
Montante estimado do capital e juros devidos no final de cada exercicio orcamental.
Este montante € calculado:

a) apenas para os desembolsos (quadro 2), caso em que o capital a reembolsar
corresponde ao montante em divida;

b) para os desembolsos, aprovacdes ainda a espera do desembolso e propostas da
Comisséo ainda n&do aprovadas (quadro 3), caso em que o capital a reembolsar
corresponde ao limite maximo dos empréstimos autorizados, acrescido, se for
caso disso, dos montantes das operacdes propostas pela Comissdo mas ainda
nao aprovadas.

1.2. Operacdes de concessao de empréstimos cobertas por uma garantia orcamental

Quadros 5a,5b(1),5b(2), e 6
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QUADRO 5a

Operagdes de contracgdo e concessdo de empréstimos: Estados-Membros

Evolugao, durante o semestre, dos montantes em divida

em milhGes de euros

rLomame

PAIS Decisédo Data Duracéo Situacao dos ontante Montante Operagdes realizadas
da deciséo dos emprést. concedidos provado lem divida durante o semestre et divida
emprés- |- encerrados (a) em 01.01.01 Montantes Montantes m 30.06.01
timos | - desembols. parcialmente (b) desembol- reembolsados
em anos |- desembols. totalmente (c) sados
- ainda n&o desembolsados (d)

ITALIA 93/67/CEE 18.01.93 8.000,00 0,00 0,00 0,00
6 (c) 2.000,00
6 (c) 2.000,00
- (d) 2.000,00
- (d) 2.000,00

EURATOM ©)] 4.000,00| 0,00 40,00 0,00 40,00
77/270-271/Euratom 29.3.77 (c) 500,00
80/29/Euratom 20.12.79 (c) 500,00
82/170/Euratom 15.3.82 (c) 1.000,00
85/537/Euratom 05.12.85 (b)(4) 1.000,00
90/212/Euratom 23.4.90 (d)(4) 1.000,00

NIC ©)] 6.830,00 90,30 1,30 89,00
78/870/CEE 16.10.78 (c) 1.000,00
81/19/CEE(1) 20.1.81 (c) 1.000,00
81/1013/CEE(2) 14.12.81 (c) 80,00
82/169/CEE 15.3.82 (c) 1.000,00
83/200/CEE 19.4.83 (c) 3.000,00
87/182/CEE 09.3.87 (c) 750,00

TOTAL 18.830,00 90,30 40,00 1,30 129,00

(1) Ajuda excepcional a favor da reconstrucéo das zonas atingidas pelo sismo em lItalia em 1980.

(2) Ajuda excepcional a favor da reconstrugéo das zonas atingidas pelo sismo na Grécia em 1981.

(3) Empréstimos concedidos a longo prazo cujo calendéario de reembolsos depende das datas de desembolso.

(4) O Conselho decidiu estender, pela Deciséo 94/179/Euratom, de 21 de Margo de 1994, os empréstimos Euratom ao financiamento de projectos em certos paises ndo-membros.

(5) Desvio devido a uma alteracéo das taxas de cambio das outras divisas em relagéo ao euro.
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Assisténcia financeira a paises ndo-membros

UADRO 5b (1

Evolugao, durante o semestre, dos mon tantes em divida, repartid 0S por pa ISes e por parce la

em milhbes de euros

PAIS Deciséo Data Duragdo |Vencimento Situagéo dos empr. Montantes Nlontante [Operacdes realizadas Mdntante
da decisdo | dos em- concedidos aprovados bm divida durante o semestre enp divida
préstimos - encerrados (a) em 01.01.00 |Montantes Montantes em 30.06.01
em anos - desembols. parcialmente (b) lesembol- reembolsados
- desembols. totalmente (c) sados
- ainda ndo desembolsados (d)

Bulgéria Il 92/511/CEE 19.10.92 110,00

12 parcela 7 07.12.2001 (c) 70,00 70,00 70,00
22 parcela 7 29.08.2003 (©) 40,00 40,00 40,00
Bulgéria Il 97/472/CE 22.07.97 250,00

12 parcela 10 10.02.2008 (c) 125,00 125,00 125,00
22 parcela 10 22.12.2008 (c) 125,00 125,00 125,00
Bulgéria IV 99/731/CE 08.11.99 100,00

12 parcela 10 21.12.2009 (©) 40,00 40,00 40,00
22 parcela - - (c) 60,00 60,00 60,00
RoméniaE I 92/551/CEE 27.11.92 7 26.02.2000 (a) 80,00 0,00
Roménia Il 94/369/CE 20.06.94 125,00

12 parcela 7 20.11.2002 (c) 55,00 55,00 55,00
22 parcela 7 20.11.2004 (©) 70,00 70,00 70,00
Roménia IV 99/732/CE 08.11.99 200,00

12 parcela 10 29.06.2010 (©) 100,00 100,00 100,00
22 parcela - - (d) 100,00 0,00 0,00
Estados Bélticos 92/542/CEE 23.11.92 220,00

ESTONIA 40,00

12 parcela 7 31.03.2000 (a) 20,00 0,00 0,00
22 parcela - - (d) 20,00 0,00 0,00
LATVIA 80,00

12 parcela 7 31.03.2000 (a) 40,00 0,00 0,00
22 parcela - - (d) 40,00 0,00 0,00
Lituania 100,00

12 parcela 7 27.07.2000 (a) 50,00 0,00 0,00
22 parcela 7 16.08.2002 (b) 50,00 25,00 25,00
Antiga Rep. Jugoslava 97/471/ICE 22.07.97 40,00

12 parcela 15 27.09.2012 (c) 25,00 25,00 25,00
22 parcela 15 13.02.2008 (©) 15,00 15,00 15,00
Antiga Rep. Jugoslava 99/733/CE 50,00

12 parcela (c) 10,00 0,00 10,00 10,00
29 parce la (d) 40,00 0,00 0,00
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Assisténcia financeira a paises ndo-membros

QUADRO 5b (2

Evolugao, durante o semes tre, dos mon tantes em divida, repartid 0s por pa Ises e por parce la

em milhées de euros

PAIS Deciséo Data Duragdo [Vencimento Situacao dos empr. Montante Nlontante Operacgdes realizadas Mdntante
da decisdo | dos em- concedidos aprovado Em divida durante o semestre erh divida
préstimos - encerrados (a) em 01.01.01 [Montantes Montantes em 30.06.01
em anos - desembols. parcialmente (b) lesembol-  reembolsados
- desembols. totalmente (c) sados
- ainda ndo desembolsados (d)
BOSNIA 99/325/CE 10.05.99 20,00
12 parcela 15 22.12.2014 (c) 10,00 10,00 10,00
22 parcela - - (c) 10,00 0,00 10,00 10,00
MOLDAVIA | 94/346/CE 13.06.94 45,00
12 parcela 10 07.12.2004 (c) 25,00 20,00 20,00
22 parcela 10 08.08.2005 (c) 20,00 20,00 20,00
MOLDAVIA I 96/242/CE 25.03.96 10 30.10.2006 (c) 15,00 15,00 15,00
UCRANIA | 94/940/CE 22.12.94 10 28.12.2005 (c) 85,00 85,00 85,00
UCRANIA I 95/442/CE 23.10.95 200,00
1/2 parcela 10 29.08.2006 (c) 50,00 50,00 50,00
1/2 parcela 10 30.10.2006 (c) 50,00 50,00 50,00
22 parcela 10 30.10.2008 (c) 100,00 100,00 100,00
UCRANIA 11l 98/592/CE 15.10.98 150,00
12 parcela 10 30.07.2009 (c) 58,00 58,00 58,00
22 parcela - - (d) 92,00 0,00 0,00
BIELORRUSSIA 95/132/CE 10.04.95 55,00
12 parcela 10 28.12.2005 (c) 30,00 30,00 30,00
22 parcela - - (d) 25,00 0,00 0,00
ARGELIA | 91/510/CEE 23.09.91 400,00
12 parcela 5 15.12.97 (a) 250,00 0,00 0,00
22 parcela 7 17.08.2001 (c) 150,00 150,00 150,00
ARGELIA 1I 94/938/CE 22.12.94 200,00
12 parcela 7 27.11.2002 (c) 100,00 100,00 100,00
22 parcela - - (d) 100,00 0,00 0,00
GEORGIA 97/787I/CE 17.11.97 15 24.07.2013 (c) 110,00 110,00 100,00
ARMENIA 97/787I/CE 17.11.97 15 30.12.2013 (c) 28,00 23,00 23,00
REP. da ex-URSS(*) 91/658/CEE 16.12.91 3 28.09.97 - 1.250,00 54,50 54,50 0,00
TAJIQUISTAO 2000/244/CE 20.03.00 15 (b) 75,00 0,00 60,00 60,00
TOTAL 4.028,00 875,50 70,00 54,50 1.641,00
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QUADRO 6
GARANTIA DE EMPRESTIMOS DADA AO BEI
em milhées de euros

Data do
ZONA GEOGRAFICA Decisédo Data Taxa contrato Montante Empréstimos assinados Montante em divida
da deciséo de garantia de garantia dprovado
durante o
em 01.01.01| semestre pm 01.01.01| em 30.06.01

MED. Protocolos financ.(1) 8.03.77 75% (2) 30.10.78/10.11.78 6062 5514 115 2290 2429
MED. Coop. horizontal R/1762/92/CEE 29.06.92 75% (2) 09.11.92/18.11.92 1800 1768 0 1570 1625
TOTAL MED. 7862 7282 115 3860 4054
(3) *
Europa Central e Oriental | 90/62/CEE(4) 12.2.90 100% 24.04.90/14.05.90 1000 912 659 654
91/252/CEE(5) 14.5.91 100% 19.01.93/04.02.93 700 498 - 342 340
Europa Central e Oriental Il 93/696/CE(6) 13.12.93 100% 22.07.94/12.08.94 3000 2792 - 2265 2349
Asia, América Latina | 93/115/CEE 15.2.93 100% 04.11.93/17.11.93 750 621 - 488 529
Asia, América Latina Il 96/723/CE 12.12.96 100% 18.03.97/26.03.97] 153 153 - 147 153
Asia, América Latina Il 96/723/CE 12.12.96 70% 21.10.97 122 122 - 108 118
Africa do Sul b5/207/CE 01.6.95 100% 04.10.95/16.10.95 300 300 - 271 285
Novos mandatos 97/256/CE(7) 14.4.97 70% 25.07.97/29.07.97 7105 7009 60 3499 4118
ARIM 98/348/CE 19.5.98 70% 29.07.98/07.08.98 150 130 0 45 53
Bdésnia 98/729/CE 14.12.98 70% 16.06.99/22.06.99 100 60 60 0
Turquia 99/786/CE 29.11.99 65% 18.04.00/23.05.00 600 375 150 165
Mandatos 2000-2007 P000/24/CE(8) 22.12.99 65% 19.07.00/24.07.00 18860 847 673 154 453
TOTAL 40702 21102 848 12048 13271

(1) Incluindo 1 500 milhdes de euros a favor da Espanha, Grécia e Portugal.

(2) Garantia globalizada de 75% para o conjunto dos créditos disponibilizados a titulo das operagdes de concessdo de empréstimos, ao abrigo de um contrato de garantia assinado
entre a Comunidade e o BEI em 30.10.78 e 10.11.78. A titulo excepcional, uma garantia de 100% cobre os créditos atribuidos no quadro da ajuda de urgéncia a Portugal,
em conformidade com as disposi¢des da deciséo do Conselho de 7 de Outubro de 1975.

(3) A parte garantida pela Comunidade é de 5 497 milhdes de euros, sendo 141,5 milhdes garantidos a 100% no que respeita a Portugal.

(4) Paises ndo-membros: Poldnia, Hungria.

(5) Paises ndo-membros: Rep. Checa e Eslovaquia, Bulgaria, Roménia.

(6) Paises nao-membros: Polénia, Hungria, Rep. Checa e Eslovaquia, Bulgaria, Roménia, Estados Balticos e Albania.

(7) Paises ndo-membros: Europa Central e Oriental, paises mediterranicos, Asia e América Latina, Africa do Sul.

(8) Paises ndo-membros: Europa Central e Oriental, paises mediterranicos, Asia e América Latina, Africa do Sul.

(*) A quantia pendente foi aumentada em EUR 65,7 milhGes para tomar em consideragéo a divida principal ndo paga em 30.06.2001.
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1.3. PrevisGes de assinaturas e de desembolsos de empréstimos do BEI

Os valores que serviram para o calculo das hipoteses utilizadas para a elaboracdo do
quadro 3 (empréstimos do BEI a paises ndo-membros a partir dos seus recursos proprios)
provém do proprio BEL.

Previsdes de assinaturas

Em 30 de Junho de 2001, estavam por assinar empréstimos num montante total de 204
milhdes de euros.

Mediterraneo: antigos mandatos (4.°

protocolo com a Siria) 0 milhdes de euros
Europa Central e Oriental (1) 75 milhGes de euros
Asia e América Latina 129 milhdes de euros
ARJIM 0 milhdes de euros
Boésnia 0 milhdes de euros

(1) O empréstimo PECO por assinar corresponde a decisédo de 14 de Abril de 1997.

O calendéario previsional de assinatura dos empréstimos no novo mandato dos
empréstimos BEI (2000-2007), decidido pelo Conselho em 22 de Dezembro de 1999,
esta indicado na ficha financeira anexa a proposta da Comissao.

Previsdes de desembolsos

No que se refere ao desembolso dos empréstimos ainda por assinar, foi utilizada a
seguinte hipétese: ano da assinatura: 0%; 2.° ano: 10%; 3.° a 5.° anos: 25% por ano e 6.°
ano: 15%.

Em 30 de Junho de 2001, faltava desembolsar 7 315 milhdes de euros relativamente aos
empréstimos assinados até essa data. Este montante reparte-se do seguinte modo

Paises Mediterranicos 2 816 milhdes de euros
Europa Central e Oriental 3 195 milhdes de euros
Asia e América Latina 946 milhdes de euros
Africa do Sul 161 milhdes de euros
ARIM 97 milhdes de euros
Boésnia 100 milhdes de euros

A escala de desembolsos utilizada para o novo man@&@0¢2007) € idéntica a acima
indicada.

Com base numa hipotese de trabalho de um desembolso em quatro anos, com 25% anuais, e de
uma duracdo média dos empréstimos estimada em 15 anos, com 3 anos de caréncia.

32



1.4. Pagamento da garantia orcamental
1.4.1. Operacdes de contraccdo/concessao de empréstimos

Neste tipo de operacdes, a Comunidade contrai empréstimos no mercado financeiro para,
por sua vez, emprestar os montantes obtidos, nas mesmas condi¢cdes de taxas e de prazos,
a Estados-Membros (balancas de pagamentos), a paises ndao-membros (assisténcia
financeira de médio prazo) ou a empresas (NIC, Euratom).

O reembolso do empréstimo concedido deve realizar-se dentro das datas de vencimento
dos empreéstimos contraidos pela Comunidade. Em caso de atraso de pagamento por parte
do beneficiario do empréstimo, a Comissdo deve reembolsar o empréstimo contraido na
data prevista, utilizando os seus préprios recursos.

A mobilizacdo dos recursos necessarios para o pagamento da garantia orcamental, em
caso de atraso no pagamento por parte do beneficiario de um empréstimo concedido pela
Comunidade, efectua-se do seguinte modo:

a) recorre-se provisoriamente a tesouraria, em conformidade com o disposto no
artigo 12.° do Regulamento n°. 1150/2000 do Conselho (CE, Euratom), de 22 de
Maio de 2000, relativo a aplicacdo da Decisdo 94/728/CE, Euratom relativa ao
sistema de recursos préprios das Comunidades. Este procedimento permite que a
Comunidade faca imediatamente, na data prevista, o reembolso do empréstimo
contraido, em caso de atraso de pagamento por parte do beneficiario do
empréstimo;

b) se 0 atraso no pagamento continuar trés meses depois do vencimento, a
Comisséo recorre ao Fundo de Garantia para fazer frente ao incumprimento.
Essa mobilizag&o visa, neste caso, reembolsar o montante em causa a tesouraria
da Comisséo;

C) pode aplicar-se o procedimento de transferéncia, que permite dotar a rubrica
orcamental de garantia com as dotacbes necessarias para suprir 0
incumprimento, sendo o primeiro recurso constituido por qualquer margem
disponivel existente na reserva de garantia. Recorre-se a este meio de
pagamento, que deve ser autorizado previamente pela Autoridade Orcamental,
guando as disponibilidades do Fundo de Garantia sao insuficientes;

d) a reafectacdo das somas recuperadas a devedores que nao puderam pagar em
devido tempo e que obrigaram a intervencdo da garantia orcamental da
Comunidade permite na pratica efectuar os pagamentos em prazos muito curtos,
sempre que, obviamente, se disponha de recursos recuperados.
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1.4.2. Garantias prestadas a terceiros

A garantia refere-se a empréstimos concedidos por uma instituicdo financeira, como, por
exemplo, o Banco Europeu de Investimento (BEI). Quando o BEI verifica que o
beneficiario de um empréstimo garantido ndo paga na data de vencimento prevista, pede
a Comunidade, em conformidade com o contrato de garantia, que pague 0s montantes
devidos pelo devedor faltoso. O pagamento da garantia devera efectuar-se até trés meses
apos a recepcao do pedido de pagamento do BEI. O BEI gere o empréstimo com a
diligéncia exigida pelos usos bancarios e esta obrigado, apds recorrer a garantia, a exigir
0s pagamentos devidos.

Desde a entrada em vigor do Regulamento que institui um Fundo de Garantia relativo a
accles externas, o Convénio entre a Comunidade e o BEI sobre a gestdo do Fundo prevé
gue a Comissdao autorize o BEI, sempre que este recorra a garantia por incumprimento de
pagamento constatado, a retirar da conta do Fundo de Garantia, num prazo de trés meses,
0S montantes correspondentes ao pagamento em falta.

Se o Fundo carecer dos recursos suficientes, serdo aplicaveis as modalidades de
intervencdo da garantia estabelecidas para as operacdes de concessao/contraccdo de
empréstimos.

Em 20 e 22 de Janeiro de 1999, a Comunidade e o BEI assinaram um acordo que rege 0s
procedimentos de pagamento e de reembolso no quadro das garantias comunitarias ao
BELI.

2. NOTA METODOLOGICA SOBRE A ANALISE DA CAPACIDADE PREVISIONAL DE
CONCESSAO DE EMPRESTIMOS PELA COMUNIDADE A PAISES NAO -MEMBROS
DURANTE O PERIODO 1999-2001A0 ABRIGO DO MECANISMO DO FUNDO DE
GARANTIA (QUADRO 4)

2.1. Reserva para garantias de empréstimos a paises ndo-membros

O Acordo Interinstitucional de 29 de Outubro de 1993 sobre a disciplina orcamental e a
melhoria do processo orcamental previu, em conformidade com as conclusées do
Conselho Europeu de Edimburgo, a inscricdo no orcamento geral das Comunidades
Europeias, a titulo de provisdo, de uma reserva para garantias de empréstimos a paises
ndo-membros. Esta reserva destina-se a fazer face as necessidades do Fundo de Garantia
e, em caso de necessidade, as mobilizacdes sob forma de garantia que excedam o
montante disponivel do Fundo, por forma a permitir a respectiva imputacdo orcamental.

O montante da reserva para garantias € o previsto nas Perspectivas Financeiras para
2000-2006, isto é, 200 milhdes de euros, a precos de 1999. O montante da reserva era de
203 milhdes de euros em 2000 e sera de 208 milhdes de euros em 2001.
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As condicdes de inscricdo, de utilizacdo e de financiamento da reserva para garantias séo
determinadas pelas seguintes decisoes:

» Deciséo 94/729/CE do Conselho, de 31 de Outubro de 1994, relativa a disciplina
orcamental;

* Regulamento (CECA, CE, Euratom) n°. 2730/94 do Conselho, de 31 de Outubro
de 1994, que altera o Regulamento Financeiro de 21 de Dezembro de 1977
aplicavel ao Orcamento Geral das Comunidades Europeias;

* Decisdo 94/728/CE do Conselho, de 31 de Outubro de 1994, relativa ao sistema
de recursos préprios das Comunidades.

2.2. Bases de calculo para o aprovisionamento do Fundo de Garantia

As bases para o aprovisionamento do Fundo s&o calculadas aplicando as taxas de
cobertura de garantia vigentes, ou seja, 65%, 70%, 75% ou 100%:

as garantias dos empréstimos autorizados pelo Conselho e as garantias dos
empréstimos propostos ou em fase de preparacao pela Comissdo, com base nos
montantes estimados para a assinatura dos empréstimos, que figuram nas fichas
financeiras (empréstimos BEI, empréstimos Euratom);

aos empréstimos autorizados (para assisténcia financeira) pelo Conselho e aos
empréstimos propostos ou em fase de preparacéo pela Comisséao.

O anexo do Regulamento (CE, Euratom) n°. 2728/94 do Conselho, de 31 de Outubro de
1994, que institui um Fundo de Garantia relativo as ac¢cbes externas, respeitante as
modalidades de transferéncia para o Fundo de Garantia, indica que, relativamente as
operacdes de contraccdo/concessdao de empréstimos ou de garantia a organismos
financeiros, a titulo de um mecanismo-quadro, que se prolonguem por varios anos e que
tenham vocacdo micro-econdmica e estrutural, as transferéncias para o Fundo sé&o
efectuadas por parcelas anuais calculadas com base nos montantes anuais indicados na
ficha financeira anexa a proposta da Comisséo, adaptados, se necessario, em funcédo da
decisdo do Conselho.

No que se refere as restantes operacbes de contraccdo/concessdo de empréstimos da
Comunidade, tais como 0s empréstimos para apoio a balanca de pagamentos de paises
terceiros, independentemente de se efectuarem em uma ou Vvarias parcelas, os montantes
das transferéncias para o Fundo calculam-se com base no montante global da operacao

decidida pelo Conselho.

O anexo do regulamento que institui 0 Fundo de Garantia indica que, a partir do segundo
ano (relativamente as operacdes que se prolonguem por varios anos), € aplicada aos
montantes a transferir para o Fundo uma correccao igual ao desvio verificado em 31 de
Dezembro do ano anterior entre as estimativas em que assentou a anterior transferéncia e
0s empréstimos efectivamente assinados durante o mesmo ano. Um eventual desvio
relativo ao Ultimo ano sera objecto de uma transferéncia no ano seguinte.
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O referido anexo estipula que a Comisséo, ao iniciar um procedimento de transferéncia,

verifique o estado de execucdo das operacdes relativas a transferéncias anteriores e
proponha, caso os prazos de autorizagdo inicialmente estabelecidos ndo tenham sido
respeitados, que este facto seja tomado em consideracdo no célculo da primeira
transferéncia a realizar no inicio do exercicio subsequente, a titulo de operacdes ja em

curso.

Assim, durante o segundo semestre de 2000, a Autoridade Orcamental adoptou duas
transferéncias:

2.3.

a transferéncia 69/2000, destinada a aprovisionar o Fundo de Garantia para as
operacdes de concessdo de empréstimos de assisténcia macrofinanceira a paises
ndo-membros (Tajiquistdio e Moldavia) e a proceder a transferéncia
correspondente a parcela anual prevista na ficha financeira para os empréstimos

do BEI a favor de projectos realizados na Croécia;

a transferéncia 74/2000, destinada a proceder a transferéncia correspondente a
parcela anual prevista na ficha financeira para os empréstimos do BEI com vista a
consolidacéo e ao refor¢o da unido aduaneira CE-Turquia.

Base de aprovisionamento do Fundo em caso de garantia parcial

Relativamente aos empréstimos BEI que sdo objecto de uma garantia global de 75%, o
Fundo é aprovisionado com base em 75% do montante total das opera¢fes autorizadas.

Os empréstimos do BEI autorizados pelos Conselhos de 14 de Abril de 1997, de 19 de
Maio de 1998 e de 14 de Dezembro de 1998 sdo objecto duma garantia limitada a 70%
do montante global dos créditos abertos. A base de aprovisionamento utilizada é de 70%
das previs6es anuais de empréstimos a assinar.

Os empréstimos do BEI autorizados pelos Conselhos de 29 de Novembro de 1999 e de
22 de Dezembro de 1999 séo objecto duma garantia limitada a 65% do montante global
dos créditos abertos. A base de aprovisionamento utilizada é de 65% das previsées anuais
de empréstimos a assinar.

2.4.

Aprovisionamento do Fundo de Garantia

Os montantes transferidos para o Fundo de Garantia resultam da aplicacdo da taxa de
aprovisionamento de 14% a base de calculo acima definida.

O regulamento que institui o Fundo de Garantia especifica, nos seus artigos 2.° e 4.°, que
o Fundo é aprovisionado por transferéncias do orgcamento geral iguais a 14% do montante
em capital das operacdes, até que o Fundo atinja 0 montante-objectivo. Uma vez que esse
montante foi atingido em 31 de Dezembro de 97, a Comisséo, nos termos do disposto na
regulamentacao, elaborou propostas para reexaminar a taxa de aprovisionamento. Essas
propostas figuram no relatorio global sobre o funcionamento do Fundo, elaborado pela
Comissdo nos termos do artigo 3.° do Regulamento que institui o Fundo de Garantia
(COM(1998) 168 final, de 18.3.1998). O Regulamento (CE, Euratom) n.° 1149/99 do
Conselho, de 25 de Maio de 1999, alterou o Regulamento n.° 2728/94 que institui o
Fundo de Garantia destinado as accdes externas. Em conformidade com este
regulamento, a taxa de aprovisionamento do Fundo e do montante-objectivo é fixada em
9% a partir de 1 de Janeiro de 2000.
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2.5. Margem remanescente na reserva para garantias

A margem remanescente na reserva para garantias é determinada pela diferenca entre o
montante da reserva e o montante da rubrica de aprovisionamento do Fundo de Garantia.

2.6. Capacidade residual de concesséo de empréstimos

A capacidade residual de concessdo de empréstimos é a contrapartida, em termos de
empréstimos, da margem remanescente na reserva, tendo em conta as taxas de garantia
em vigor.
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3. NOTAS EXPLICATIVAS DOS INDICADORES DE RISCO DE CADA PAIS (+ QUADROS)

Notas

Q) Inclui apenas empréstimos da CE e do BEI (desembolsos pendentes) aos PECO, NEI e paises
mediterranicos.

@ Quanto mais elevada for a classificagdo no Euromoney, menor € a fiabilidade crediticia do pais. Ndo

foi publicada qualquer classifica¢éo pelo Euromoney em Margo de 1998.

®) Os paises sdo notados numa escala de 0 a 100, representando 100 a menor probabilidade de
incumprimento. Um dado pais pode melhorar a sua notacéo e, no entanto, descer de classificagao,
caso se verifigue um melhoramento da notagdo média global relativa a todos os paises notados.

Abreviaturas & termos utilisados nas tabelas

S&P = Standard and Poor's

CCFF = Compensatory and Contingency Financing Facilitye@dnismo Financeiro Compensatoério e para
Contingéncias)

EFF = Extended Financing Facility (®tanismo Alargado de Crédito)

SBA = Stand-By Arrangement (Acordo deaBid-by)

STF = Systemic Transformation Facility (Mecanismo de Apoio a Transferéncia Sistémica)

est. = estimativas

nd. = nao disponivel

prelim. = preliminar
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Indicadores de risco do

pais

Pais: Bdsnia e Herzegovina (4)

notas 1998 1999 2000
Taxa de crescimento do PIB real (%) 10 10 5
Producéo industrial (% de variagao)
Federagédo 24 11 12
Republika Srpska 23 2 6
Taxa de desemprego (final do periodo) (5) (% da pop. activa) 40,0 40,0 40,1
Federagédo n.d. n.d. n.d.
Republika Srpska n.d. n.d. n.d.
Taxa de inflacéo (IPC) (Dez/Dez) (% de variacdo)
Federagéo (em termos de KM) 5 -1 2
Republika Srpska (indice baseado no DEM) (6) -14 14 15
Taxa de cambio (final do periodo) KM por DEM 1 1 1
YUD por DEM (7) 6,0 n.d. n.d.
Kuna croata por DEM 3,7 39 3,9
KM por EUR 1,96 1,96 1,96
Saldo do sector das administra¢des publicas (% do PIB da entidade)
Federagédo -1,8 -1,3 -2,8
Republika Srpska -5,1 -5,1 -3,8
Balanga de pagamentos
Exportagdo de bens e servigos (milhdes de USD) 697 649 732
Saldo das transacg¢oes correntes (8) (% do PIB) -23,7 -23,2 -22,2
Afluxo liquido de investimento directo estrangeiro (milhdes de USD) 100 90 150
Reservas oficiais, incluindo ouro (final do periodo) (9)
milhdes de USD 175 456 499
em meses de importacéo de bens e servicos 0.8 22 2,5
Divida externa
Divida externa em moeda convertivel (milhdes de USD) 2985 3095 2584
(final do periodo)
Servico da divida em moeda convertivel (milhdes de USD) 445 62,9 100,0
capital (milhdes de USD) n.d. n.d. n.d.
juros (milhdes de USD) n.d. n.d. n.d.
Divida externa/PIB (%) 71,6 68,2 59,4
Divida externa/exportagdo de bens e servicos (%) 352 319 276
Servico da divida/exportacédo de bens e servigos (%) 17 8 12
Pagamentos em atraso (tanto de capital como de juros) (milhdes de USD) 814 n.d. n.d.
Acordos de remisséo e de reescalonamento de dividas (milhdes de USD) (10) sim sim sim
Indicadores dos riscos incorridos pela UE
Exposicédo da UE / total da exposicédo da UE (%) 1) 0,1 0,1
Exposicédo da UE / divida externa (%) 0,3 0,4
Exposicéo da UE / exportacéo de bens e servicos (%) 1,6 1,3
Acordos com o FMI
Tipo SBA SBA SBA
(Data) (5/98-5/01) | (5/98-5/01) | (5/98-5/01)
Em situacdo de cumprimento sim sim sim
Indicadores da avaliagdo da fiabilidade crediticia por parte do mercado
Notagédo do endividamento em divisas a longo prazo da Moody's (final do periodo) nenhuma nenhuma nenhuma
Notacéo do endividamento em divisas a longo prazo da S&P (final do periodo) nenhuma nenhuma nenhuma
Euromoney 09/00 03/01
Posigdo na classificagdo @) nenhuma nenhuma 178 124
(ntmero de paises) (185) (185)
The Institutional Investor
Posigdo na classificagdo @) nenhuma nenhuma nenhuma
(ntmero de paises)
Notacéo crediticia 3) nenhuma nenhuma nenhuma
Notas
(1)(2)(3) Ver notas explicativas.
(4) Os dados referem-se a totalidade do pais, salvo indicacdo em contrario.
(5) Estimativas do Banco Mundial, dados ajustados quanto ao desemprego. Os dados oficiais s&o algo superiores, visto se verificar uma tendéncia geral para
(6) Aferido em DM utilizando a taxa de cambio do mercado paralelo da Republica Srpska para o dinar da Republica Federativa da Jugoslavia (YUD).
(7 Taxa de cambio YUD/DM no mercado paralelo da zona de Belgrado, tal como indicado pelo Banco Nacional da Republica Federativa da Jugoslavia.
(8) Com excepcéo das transferéncias oficiais.
9) Activos externos das autoridades monetérias, com excepcéo dos fundos j& afectados e de contas blogueadas.
(10) Clube de Paris em 1998.
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Pais: Bulgaria

Indicadores de risco do pais

notas 1998 1999 2000
Taxa de crescimento do PIB real (%) 35 2,4 58
Producéo industrial (% de variagéao) -9,4 -5,0 15,3
Taxa de desemprego (final do periodo) (% da pop. activa) 16,0 17,0 16,4
Taxa de inflagéo (IPC) (Dez/Dez) (% de variagéo) 16 7,0 11,4
Taxa de cambio (final do periodo) (Lev por USD) 1,76 1,84 2,12
Saldo do sector das administragdes publicas (% do PIB) 13 0,2 -0,7
Balanca de pagamentos
Exportagdo de bens e servicos (milhdes de USD) 6297 5740 6981
Saldo das transaccoes correntes (% do PIB) -0,6 -6,0 -5,0
Afluxo liquido de investimento directo estrangeiro (milhdes de USD) 364 739 865
Reservas oficiais, incluindo ouro (final do periodo)
milhdes de USD 3056 3222 3273
em meses de importacédo de bens e servicos 5,8 6,4 5,1
Divida externa
Divida externa em moeda convertivel (milhdes de USD) 10072 9980 10071
(final do periodo)
Servigo da divida em moeda convertivel (milhdes de USD) 1095 975 1101
capital (milhdes de USD) 626 495 546
juros (milhdes de USD) 469 480 555
Divida externa/PIB (%) 83,7 81,3 78,1
Divida externa/exportagé@o de bens e servigos (%) 159,9 174,0 144,3
Servigo da divida/exportacdo de bens e servigos (%) 19,8 17,0 15,7
Pagamentos em atraso (tanto de capital como de juros) (milhdes de USD) nenhuns nenhuns nenhuns
Acordos de remisséo e de reescalonamento de dividas (milhdes de USD) nenhuns nenhuns nenhuns
Indicadores dos riscos incorridos pela UE
Exposicéo da UE / total da exposicéo da UE (%) 1) 6,2 6,0 6,1
Exposicéo da UE / divida externa (%) 6,0 6,7 6,6
Exposicdo da UE / exportacdo de bens e servicos (%) 9,5 11,7 9,5
Acordos com o FMI
Tipo EFF EFF EFF
(Data) (06/98-06/01)| (06/98-06/01)| (06/98-06/01),
Em situacdo de cumprimento sim sim sim
Indicadores da avaliacéo da fiabilidade crediticia por parte do mercado
Notag&o do endividamento em divisas a longo prazo da Moody's (final do periodo) (4) B2 B2 B2
Notagé&o do endividamento em divisas a longo prazo da S & P (final do periodo) (5) B B B+
Euromoney 09/98 03/99 09/99 | 09/00 03/01
Posicéo na classificagéo 2) 93 87 89 80 76
(nimero de paises) (180) (180) (180) | (185) (185)
The Institutional Investor 03/98 09/98 | 03/99 09/99 | 09/00 03/01
Posicéo na classificagéo 2) 100 92 80 79 74 74
(nimero de paises) (136) (136) | (136) (136) | (145) (145)
Notacéo crediticia (3) 22.9 26.3 | 28.6 30.3 37.1 35
Notas
(1) (2) (3) Ver notas explicativas.
4) Na coluna de 2000, esta inscrita a avaliag&o de risco referente a 28 de Agosto de 2001.
(5) Na coluna de 2000, est& inscrita a avaliagdo de risco referente a 7 de Setembro de 2001.
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Indicadores de risco do pais
Pais: Antiga Republica Jugoslava da Macedo6nia

notas 1998 1999 2000
Taxa de crescimento do PIB real (%) 29 27 51
Producéo industrial (% de variagao) 45 -25 35
Taxa de desemprego (final do periodo) (% da pop. activa) 345 324 32,2
Taxa de inflagdo (IPC) (Dez/Dez) (% de variagao) -1,0 2,3 6,1
Taxa de cambio (final do periodo) (Denar por USD) 51,8 60,3 65,3
Saldo do sector das administragdes publicas (% do PIB) -1,8 -0,1 3,5
Balanga de pagamentos
Exportacéo de bens e servigos (milhdes de USD) 1310 1190 1320
Saldo das transacges correntes (% do PIB) 4 -8,7 -3,0 -3,1
Afluxo liquido de investimento directo estrangeiro (milhdes de USD) 112 38 122
Reservas oficiais, incluindo ouro (final do periodo)
milhdes de USD 340 460 710
em meses de importacéo de bens e servicos 2,3 3,1 4,5
Divida externa
Divida externa em moeda convertivel (milhdes de USD) 1470 1490 1490
(final do periodo)
Servico da divida em moeda convertivel (milhdes de USD) 150,0 160,0 170,0
capital (milhdes de USD) n.d. n.d. n.d.
juros (milhdes de USD) n.d. n.d. n.d.
Divida externa/PIB (%) 37,9 42,1 43,6
Divida externa/exportacéo de bens e servicos (%) 112,2 125,2 112,9
Servico da divida/exportacédo de bens e servigos (%) (5) 11,5 13,4 12,9
Pagamentos em atraso (tanto de capital como de juros) (milhdes de USD) 2,0 nenhuns nenhuns
Acordos de remisséo e de reescalonamento de dividas (milhdes de USD) nenhuns 22 20
Indicadores dos riscos incorridos pela UE
Exposicéo da UE / total da exposicéo da UE (%) (1)
Exposicéo da UE / divida externa (%)
Exposicéo da UE / exportacdo de bens e servicos (%)
Acordos com o FMI
Tipo ESAF ESAF EFF/PRGF
(Data) (04/97-04/00)| (04/97-04/00)| (12/00-12/03),
Em situacdo de cumprimento nao nao nao
Indicadores da avaliagdo da fiabilidade crediticia por parte do mercado
Notacé&o do endividamento em divisas a longo prazo da Moody's (final do periodo) nenhuma nenhuma nenhuma
Notacé&o do endividamento em divisas a longo prazo da S&P (final do periodo) nenhuma nenhuma nenhuma
Euromoney 09/98 03/99 09/99 | 09/00 03/01
Posicéo na classificagdo 2 143 146 160 100 104
(nimero de paises) (180) (180) (180) | (185) (185)
The Institutional Investor
Posicéo na classificagdo 2 nenhuma nenhuma nenhuma
(nimero de paises)
Notacéo crediticia (3) nenhuma nenhuma nenhuma
Notas
(1) (2) (3) Ver notas explicativas.
(4) O défice da balanca de transac¢des correntes esta possivelmente sobreestimado, devido a transferéncias néo registadas.
(5) Servico da divida, excluindo FMI; inclui uma estimativa do servigo da divida a credores comerciais.
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Indicadores de risco do pais
Pais: Lituania
notas 1998 1999 2000
Taxa de crescimento do PIB real (%) 51 -3,9 33
Produgéo industrial (% de variagéo) 8,2 -11,2 7,0
Taxa de desemprego (final do periodo) (% da pop. activa) 6,9 10,0 12,6
Taxa de inflagdo (IPC) (Dez/Dez) (% de variagao) 2,4 0,3 14
Taxa de cambio (final do periodo) (Litas por USD) 4,0 4,0 4,0
Saldo do sector das administracdes pUblicas (% do PIB) -4,6 -7,8 -2,8
Balanca de pagamentos
Exportagéo de bens e servigos (milhdes de USD) 5071 4238 5109
Saldo das transaccdes correntes (% do PIB) -12,1 -11,2 -6,0
Afluxo liquido de investimento directo estrangeiro (milhdes de USD) 921 478 375
Reservas oficiais, incluindo ouro (final do periodo)
milhdes de USD 1460 1242 1359
em meses de importacédo de bens e servicos 3,3 2,6 2,6
Divida externa
Divida externa em moeda convertivel (milhdes de USD) 1684,0 2428,8 24743
(final do periodo)
Servigo da divida em moeda convertivel (milhdes de USD) n.d. n.d. n.d.
capital (milhdes de USD) n.d. n.d. n.d.
juros (milhdes de USD) n.d. n.d. n.d.
Divida externa/GDP (%) 15,7 22,9 22,0
Divida externa/exportagé@o de bens e servigos (%) 33,2 57,3 48,4
Servigo da divida/exportagdo de bens e servicos (%) 18,3 20,0 20,9
Pagamentos em atraso (tanto de capital como de juros) (milhdes de USD) nenhuns nenhuns nenhuns
Acordos de remisséo e de reescalonamento de dividas (milhdes de USD) nenhuns nenhuns nenhuns
Indicadores dos riscos incorridos pela UE
Exposicédo da UE / total da exposicéo da UE (%) (1) 1,7 18 15
Exposicéo da UE / divida externa (%) 9,9 8,1 6,8
Exposicédo da UE / exportacédo de bens e servicos (%) 3,3 4,6 3,3
Acordos com o FMI
Tipo - - SBA
(Data) - - (1/00-3/01)
Em situacdo de cumprimento - - sim
Indicadores da avaliagéo da fiabilidade crediticia por parte do mercado
Notacé&o do endividamento em divisas a longo prazo da Moody's (final do periodo) (4) Bal Bal Bal
Notagé&o do endividamento em divisas a longo prazo da S&P (final do periodo) (5) BBB+ BBB- BBB-
Euromoney 09/98 03/99 09/99 | 09/00 03/01
Posicéo na classificagéo 2 62 63 65 69 67
(nimero de paises) (180) (180) (180) | (185) (185)
The Institutional Investor 03/98 09/98 | 03/99 09/99 | 09/00 03/01
Posicéo na classificagéo 2 77 71 69 66 69 62
(nimero de paises) (136) (136) | (136) (136) | (145) (145)
Notacéo crediticia (3 32.9 345 | 36.1 38.3 | 43.7 44.0

Notas

(1) (2) (3) Ver notas explicativas.

(4) Na coluna de 2000, esta inscrita a avaliag&o de risco referente a 28 de Agosto de 2001.
(5) Na coluna de 2000, est& inscrita a avaliagdo de risco referente a 7 de Setembro de 2001.
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Indicadores de risco do  pais
Pais: Roménia
notas 1998 1999 2000
Taxa de crescimento do PIB real (%) -4,8 -2,3 1,6
Produg&o industrial (% de variagdo) -13,8 -7,9 8,0
Taxa de desemprego (final do periodo) (% da pop. activa) (4) 6,3 6,8 7,1
Taxa de inflagdo (IPC) (Dez/Dez) (% de variagao) 40,7 54,9 40,7
Taxa de cambio (final do periodo) (Lei por USD) 10951 18255 25926
Saldo do sector das administragdes pablicas (% do PIB) (5 -5,0 -3,4 -4,0
Balanga de pagamentos
ExportacOes de bens e servigos (milhdes de USD) 9519 9870 12120
Saldo das transaccdes correntes (% do PIB) -7,1 -3,7 -3,8
Afluxo liquido de investimento directo estrangeiro (milhGes de USD) 2040 1025 1009
Reservas oficiais, incluindo ouro (final do periodo)
milhdes de USD 1375 1526 2470
em meses de importacéo de bens e servicos 1,3 1,6 2,5
Divida externa
Divida externa em moeda convertivel (milhdes de USD) 9916 9138 10303
(final do periodo)
Servico da divida em moeda convertivel (milhGes de USD) (6) 3451 3415 1927
capital (milhdes de USD) 2897 2948 n.d.
juros (milhdes de USD) 554 467 n.d.
Divida externa/GDP (%) 23,7 26,1 28,1
Divida externa/exportagdo de bens e servigos (%) 104,2 92,6 85,0
Servigo da divida/exportacdo de bens e servicos (%) (6) 36,3 34,6 15,9
Pagamentos em atraso (tanto de capital como de juros) (milhdes de USD) nenhuns nenhuns nenhuns
Acordos de remisséo e de reescalonamento de dividas (milhdes de USD) nenhuns nenhuns nenhuns
Indicadores dos riscos incorridos pela UE
Exposicéo da UE / total da exposi¢do da UE (%) (1) 7,8 6,2 7,1
Exposicéo da UE / divida externa (%) 7,7 7,5 7,5
Exposicéo da UE / exportacéo de bens e servicos (%) 8,0 6,9 6,4
Acordos com o FMI
Tipo SBA SBA SBA
(Data) (4/97-5/98) | (8/99-3/00) | (8/99-2/01)
Em situacdo de cumprimento nao (7) sim (8) nao (8)
Indicadores da avaliagéo da fiabilidade crediticia por parte do mercado
Notacé&o do endividamento em divisas a longo prazo da Moody's (final do periodo) 9) B3 B3 B3
Notacé&o do endividamento em divisas a longo prazo da S&P (final do periodo) (10) B- B- B
Euromoney 09/98 03/99 09/99 | 09/00 03/01
Posicéo na classificagdo 2) 82 89 95 103 83
(nimero de paises) (180) (180) (180) | (185) (185)
The Institutional Investor 03/98 09/98 | 03/99 09/99 | 09/00 03/01
Posicéo na classificagdo 2) 70 72 76 85 85 89
(nimero de paises) (136) (136) | (136) (136) | (145) (145)
Notacdo crediticia (3) 34.5 338 | 31.2 28.7 | 30.3 28.3

Notas

(1) (2) (8) Ver notas explicativas.

(4) Metodologia da OIT

(5 O dado de 1999 é uma estimativa.

(6) Em 2000, refere-se apenas a divida de médio e longo prazo.

@ Em situagéo de incumprimento em Setembro de 1997

(8) Anulado, tendo sido pagas apenas duas parcelas (de cinco)

(9) Na coluna de 2000, esta inscrita a avaliagéo de risco referente a 28 de Agosto 2001.

(10) Na coluna de 2000, esta inscrita a avaliagéo de risco referente a 7 de Setembro de 2001.
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Indicadores de risco do  pais
Pajs. Atmeénia
notas 1998 1999 2000
Taxa de crescimento do PIB real (%) 7,2 33 6,0
Producéo industrial (% de variacéo) -2,5 52 6,4
Taxa de desemprego (final do periodo) (% da pop. activa) 9,3 111 11,7
Taxa de inflagdo (IPC) (Dez/Dez) (% de variagéo) -1,3 2,0 0,4
Taxa de cambio (final do periodo) (Dram por USD) 522 524 552
Saldo do sector das administragdes pliblicas (% do PIB) -3,7 -5,2 -4,9
Balanga de pagamentos
Exportacdes de bens e servigos (milhdes de USD) 229 247 307
Saldo das transacgdes correntes (% do PIB) -21,3 -16,6 -14,5
Afluxo liquido de investimento directo estrangeiro (milhdes de USD) 221 123 160
Reservas oficiais, incluindo ouro (final do periodo)
milhdes de USD 328 331 330
em meses de importacdo de bens e servicos 3,6 3,7 3,5
Divida externa
Divida externa em moeda convertivel (milhdes de USD) 787 855 854
(final do periodo)
Servigo da divida em moeda convertivel (milhdes de USD) 66,3 61,3 65,8
capital (milhdes de USD) 442 42,2 473
juros (milhdes de USD) 22,1 19,0 18,5
Divida externa/GDP (%) 41,6 46,3 44,6
Divida externa / exportagdo de bens e servicos (%) 343,7 346,2 278,2
Servigo da divida/exportagdo de bens e servigos (%) 29,0 248 214
Pagamentos em atraso (tanto de capital como de juros) (milhdes de USD) n.d. n.d. n.d.
Acordos de remissé&o e de reescalonamento de dividas (milhdes de USD) nd. nd. nd.
Indicadores dos riscos incorridos pela UE
Exposicédo da UE / total da exposi¢éo da UE (%) (1) 0,3 0,2 0,2
Exposicédo da UE / divida externa (%) 4,0 2,9 2,5
Exposicédo da UE / exportacdo de bens e servicos (%) 13,7 9,9 6,9
Acordos com o FMI
Tipo ESAF ESAF -
(Data) (12/98-11/99)| (12/98-11/99)
Em situacdo de cumprimento nao sim
Indicadores da avaliacdo da fiabilidade crediticia por parte do mercado
Notagéo do endividamento em divisas a longo prazo da Moody's (final do periodo) nenhuma nenhuma nenhuma
Notagéo do endividamento em divisas a longo prazo da S&P (final do periodo) nenhuma nenhuma nenhuma
Euromoney 09/98 03/99 09/99 | 09/00 03/01
Posigdo na classificacdo ) 137 159 134 131 114
(nimero de paises) (180) (180) (180) | (185) (185)
The Institutional Investor
Posigao na classificacdo ) nenhuma nenhuma nenhuma
(nimero de paises)
Notag&o crediticia 3) nenhuma nenhuma nenhuma

Notas
(1) (2) (3) Ver notas explicativas.
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Pais: Bielorrissia

Indicadores de risco do pais

notas 1998 1999 2000
Taxa de crescimento do PIB real (%) 8,3 3,4 58
Producéo industrial (% de variagdo) 12,0 9,7 8,0
Taxa de desemprego (final do periodo) (% da pop. activa) 2,4 2,0 2,0
Taxa de inflagdo (IPC) (Dez/Dez) (% de variagao) 181,7 251,3 108,0
Taxa de cambio (final do periodo) (Rbs por USD) 220000 320000 720000
Saldo do sector das administragdes publicas (% do PIB) -15 -2,9 -0,6
Balanga de pagamentos
Exportagdes de bens e servicos (milhdes de USD) 7100 5949 7380
Saldo das transacgdes correntes (% do PIB) -6,1 -1,6 -1,3
Afluxo liquido de investimento directo estrangeiro (milhdes de USD) 141,5 150,0 150,0
Reservas oficiais, incluindo ouro (final do periodo)
milhdes de USD 230,0 102,0 102,0
em meses de importacéo de bens e servicos 0,2 0,2 0,2
Divida externa
Divida externa em moeda convertivel (milhdes de USD) 1854 1900 1880
(final do periodo)
Servico da divida em moeda convertivel (milhdes de USD) 185 195 182
capital (milhdes de USD) n.d. n.d. n.d.
juros (milhdes de USD) n.d. n.d. n.d.
Divida externa/PIB (%) 18,5 22,9 18,2
Divida externa / exportagdo de bens e servigos (%) 26,1 31,9 25,5
Servico da divida/exportacéo de bens e servigos (%) 2,6 33 2,5
Pagamentos em atraso (tanto de capital como de juros) (milhdes de USD) n.d. n.d. n.d.
Acordos de remisséo e de reescalonamento de dividas (milhdes de USD) nenhuns nenhuns nenhuns
Indicadores dos riscos incorridos pela UE
Exposicéo da UE / total da exposicédo da UE (%) [€D)] 0,3 0,3 0,3
Exposicéo da UE / divida externa (%) 1,8 1,7 1,5
Exposicéo da UE / exportacéo de bens e servigos (%) 0,5 0,5 0,4
Acordos com o FMI
Tipo - - -
(Data)
Em situacdo de cumprimento
Indicadores da avaliagéo da fiabilidade crediticia por parte do mercado
Notag&o do endividamento em divisas a longo prazo da Moody's (final do periodo) nenhuma nenhuma nenhuma
Notag&o do endividamento em divisas a longo prazo da S&P (final do periodo) nenhuma nenhuma nenhuma
Euromoney 09/98 03/99 09/99 | 09/00 03/01
Posicéo na classificacéo @) 144 137 135 129 131
(nimero de paises) (180) (180) (180) | (185) (185)
The Institutional Investor 03/98 09/98 | 03/99 09/99 | 09/00 03/01
Posicéo na classificacéo @) 122 121 122 129 129 130
(nimero de paises) (136) (136) | (136) (136) | (145) (145)
Notag&o crediticia 3) 12.9 146 | 119 134 14.4 14

Notas
(1) (2) (3) Ver notas explicativas.
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Indicadores de risco do pais

Pais: Gebrgia
notas 1998 1999 2000
Taxa de crescimento do PIB real (%) 29 3,0 1,9
Producéo industrial (% de variagao) -2,7 45 10,8
Taxa de desemprego (final do periodo) (% da pop. activa) 4,1 4.8 51
Taxa de inflagdo (IPC) (Dez/Dez) (% de variagao) 10,6 10,9 4,6
Taxa de cambio (final do periodo) (Lari por USD) 1,8 1,9 2,0
Saldo do sector das administragdes publicas (% do PIB) -3,7 -4,5 -3,3
Balanga de pagamentos
Exportagdes de bens e servicos (milhdes de USD) 478 477 521
Saldo das transacgdes correntes (% do PIB) -11,1 -8,0 -8,1
Afluxo liquido de investimento directo estrangeiro (milhdes de USD) 221 60 77
Reservas oficiais, incluindo ouro (final do periodo)
milhdes de USD 123 132 110
em meses de importacéo de bens e servicos 1,2 1,6 1,1
Divida externa
Divida externa em moeda convertivel (milhdes de USD) 1600 1700 1700
(final do periodo)
Servico da divida em moeda convertivel (milhdes de USD) 65,9 99,3 193,8
capital (milhes de USD) 23,5 49,2 1444
juros (milhdes de USD) 42,4 50,1 49,4
Divida externa/PIB (%) 44,0 60,0 54,0
Divida externa/exportacéo de bens e servigos (%) 334,7 356,4 326,3
Servico da divida/exportacéo de bens e servigos (%) 13,8 20,8 37,2
Pagamentos em atraso (tanto de capital como de juros) (milhdes de USD) n.d. n.d. n.d.
Acordos de remisséo e de reescalonamento de dividas (milhdes de USD) n.d. n.d. sim
Indicadores dos riscos incorridos pela UE
Exposicéo da UE / total da exposicédo da UE (%) 1) 1,3 1,1 0,8
Exposicéo da UE / divida externa (%) 7,7 6,9 54
Exposicéo da UE / exportacdo de bens e servicos (%) 25,8 24,6 17,7
Acordos com o FMI
Tipo ESAF ESAF -
(Data) (07/98-06/99)| (07/98-06/99)|
Em situacdo de cumprimento sim sim
Indicadores da avaliagéo da fiabilidade crediticia por parte do mercado
Notagé&o do endividamento em divisas a longo prazo da Moody's (final do periodo) nenhuma nenhuma nenhuma
Notag&o do endividamento em divisas a longo prazo da S&P (final do periodo) nenhuma nenhuma nenhuma
Euromoney 09/98 03/99 09/99 | 09/00 03/01
Posicéo na classificacéo @) 134 141 150 133 150
(ntmero de paises) (180) (180) (180) | (185) (185)
The Institutional Investor 03/98 09/98 | 03/99 09/99 | 09/00 03/01
Posicédo na classificacéo @) 128 128 126 127 108 112
(nimero de paises) (136) (136) | (136) (136) | (145) (145)
Notag&o crediticia 3) 10.6 10.9 | 109 10.8 | 21.0 18.2

Notas
(1) (2) (3) Ver notas explicativas.
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Indicadores de risco do pais

Pais: Moldavia

notas 1998 1999 2000
Taxa de crescimento do PIB real (%) -6,5 -34 1,9
Producéo industrial (% de variagéo) -11,0 -13,6 6,9
Taxa de desemprego (final do periodo) (% da pop. activa) 1,9 2,0 2,1
Taxa de inflagéo (IPC) (Dez/Dez) (% de variagéo) 18,2 39,3 31,3
Taxa de cambio (final do periodo) (Leu por USD) 8,3 11,6 12,4
Saldo do sector das administragdes  publicas (% do PIB) -3,4 -3,2 -1,0
Balanga de pagamentos
Exportagdes de bens e servigos (milhdes de USD) 644 469 597
Saldo das transaccdes correntes (% do PIB) -19,7 -3,8 -9,4
Afluxo liquido de investimento directo estrangeiro (milhdes de USD) 81,0 30,5 127,5
Reservas oficiais, incluindo ouro (final do periodo)
milhdes de USD 167 202 230
em meses de importacdo de bens e servicos 15 3.2 3.8
Divida externa
Divida externa em moeda convertivel (milhdes de USD) 1452 1465 1530
(final do periodo)
Servico da divida em moeda convertivel (milhdes de USD) 244,0 178,0 90,5
capital (milhdes de USD) n.d. n.d. n.d.
juros (milhdes de USD) n.d. n.d. n.d.
Divida externa/PIB (%) 86,0 126,5 123,0
Divida externa / exportacgdo de bens e servigos (%) 225,5 312,4 256,3
Servigo da divida/exportagdo de bens e servigos (%) 37,9 38,0 15,2
Pagamentos em atraso (tanto de capital como de juros) (milhdes de USD) nenhuns nenhuns nenhuns
Acordos de remissdo e de reescalonamento de dividas (milhdes de USD) nenhuns nenhuns nenhuns
Indicadores dos riscos incorridos pela UE
Exposicédo da UE / total da exposicdo da UE (%) 1) 0,7 0,6 0,5
Exposi¢do da UE / divida externa (%) 4,6 4,4 33
Exposicdo da UE / exportacdo de bens e servicos (%) 10,4 13,6 8,5
Acordos com o FMI
Tipo EFF EFF -
(Data) (05/96-05/99)| (05/96-05/99)
Em situacdo de cumprimento sim sim
Indicadores da avali ag&o da fia bilidade crediticia por parte do mercado
Notag&do do endividamento em divisas a longo prazo da Moody's (final do periodo) 4) B2 B2 Caal
Notag&o do endividamento em divisas a longo prazo da S&P (final do periodo) nenhuma nenhuma nenhuma
Euromoney 09/98 03/99 09/99] 09/00 03/01
Posicdo na classificagdo 2) 142 117 127 140 134
(nimero de paises) (180) (180) (180) | (185) (185)
The Institutional Investor 09/00 03/01
Posicdo na classificagdo nenhuma nenhuma 125 116
(nimero de paises) (145) (145)
Notacdo crediticia 3) nenhuma nenhuma 15.8 17.6
Notas
(1) (2) (3) Ver notas explicativas.
4) Na coluna de 2000, esta inscrita a avaliagéo de risco referente a 28 de Agosto de 2001.
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Indicadores de risco do pais
Pais: Tajiquistdo

notas 1998 1999 2000
Taxa de crescimento do PIB real (%) 53 37 8.3
Produg&o industrial (% de variacao) 8,2 5,6 10,3
Taxa de desemprego (final do periodo) (% da pop. activa) 3,2 3,0 3,0
Taxa de inflagdo (IPC) (Dez/Dez) (% de variacéao) 2,7 31,3 60,6
Taxa de cambio (final do periodo) (Somoni por USD) 1,0 1,4 2,2
Saldo do sector das administra ¢des publicas (% do PIB) -3,8 -31 -0,6
Balan ¢a de pagamentos
Exportacdes de bens e servicos (milhdes de USD) 586 666 792
Saldo das transacgdes correntes (% do PIB) -9,3 -3,4 -6,4
Afluxo liquido de investimento directo estrangeiro (milhdes de USD) 24 21 62
Reservas oficiais, incluindo ouro (final do periodo)
milhdes de USD 65 58 87
em meses de importacéo de bens e servicos 15 17 24
Divida externa
Divida externa em moeda convertivel (milhdes de USD) 1193 1214 1300
(final do periodo)
Servico da divida em moeda convertivel (milhdes de USD) 35,5 22,8 58,7
capital (milhdes de USD) 22,8 15,8 43,8
juros (milhdes de USD) 12,7 7,0 14,9
Divida externa/PIB (%) 91,0 117,0 129,0
Divida externa / exportagdo de bens e servigos (%) 203,6 182,3 164,1
Servico da divida/exportacéo de bens e servicos (%) 6,1 34 7.4
Pagamentos em atraso (tanto de capital como de juros) (milhdes de USD) n.d. n.d. n.d.
Acordos de remisséo e de reescalonamento de dividas (milhdes de USD) n.d. n.d. n.d.
Indicadores dos riscos incorridos pela UE
Exposicéo da UE / total da exposicdo da UE (%) 1) 0,6 0,5 0,5
Exposicéo da UE / divida externa (%) 52 4,8 3,9
Exposicéo da UE / exportacéo de bens e servicos (%) 10,5 8.8 6.4
Acordos com o FMI
Tipo ESAF ESAF PRGF
(Data) (07/98-06/99) | (07/98-06/99) | (10/00-09/01)
Em situacéo de cumprimento sim sim sim
Indicadores da avalia ¢&o da fiabilidade crediticia por parte do mercado
Notag&o do endividamento em divisas a longo prazo da Moody's nenhuma nenhuma nenhuma
(final do periodo)
Notag&o do endividamento em divisas a longo prazo da S&P nenhuma nenhuma nenhuma
(final do periodo)
Euromoney 03/99 09/99 | 09/00 03/01
Posicédo na classificagéo ) 134 139 142 176 165
(ndmero de paises) (180) (180) (180) | (185) (185)
The Institutional Investor 09/00 03/01
Posicédo na classificagéo ) nenhuma nenhuma 130 134
(ndmero de paises) (145) (145)
Notac&o crediticia (3) nenhuma nenhuma 142 12.3

Notas
(1) (2) (3) Ver notas explicativas.
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Indicadores de risco do  pais
Pais: Ucrania
notas 1998 1999 2000
Taxa de crescimento do PIB real (%) -1,9 -0,4 58
Produc&o industrial (% de variagéo) -1,4 43 12,9
Taxa de desemprego (final do periodo) (% da pop. activa) 43 54 53
Taxa de inflagdo (IPC) (Dez/Dez) (% de variag&o) 20,0 19,2 25,8
Taxa de cambio (final do periodo) (Hyrvnia per USD) 34 52 54
Saldo do sector das administragdes pUblicas (4) (% do PIB) -2,8 2,4 -15
Balanga de pagamentos
Exportacdes de bens e servigos (milhdes de USD) 17621 16230 17712
Saldo das transacgdes correntes (% do PIB) -31 2,7 4,7
Afluxo liquido de investimento directo estrangeiro (milhdes de USD) 747 489 587
Reservas oficiais, incluindo ouro (final do periodo)
milhdes de USD 782 1090 1150
em meses de importacéo de bens e servicos 0,6 038 10
Divida externa
Divida externa em moeda convertivel (milhdes de USD) 11700 11879 10368
(final do periodo)
Servigo da divida em moeda convertivel (milhdes de USD) 2449 1964 2373
capital (milhdes de USD) 934 860 1039
juros (milhdes de USD) 1515 1104 1334
Divida externa/PIB (%) 27,4 39,0 36,2
Divida externa/exportacdo de bens e servigos (%) 66,4 73,2 58,5
Servigo da divida/exportagédo de bens e servigos (%) 13,9 12,1 13,4
Pagamentos em atraso (tanto de capital como de juros) (milhdes de USD) nenhuns nenhuns sim
Acordos de remisséo e de reescalonamento de dividas (milhdes de USD) sim sim sim
Indicadores dos riscos incorridos pela UE
Exposicéo da UE / total da exposigéo da UE (%) (1) 33 33 29
Exposicéo da UE / divida externa (%) 2,7 3,1 31
Exposicéo da UE / exportacdo de bens e servicos (%) 18 23 18
Acordos com o FMI
Tipo EFF EFF EFF
(Data) (07/98-06/01)| (09/98-03/01)|| (09/98-03/01)
Em situacdo de cumprimento no no sim
Indicadores da avaliacéo da fiabilidade crediticia por parte do mercado
Notagéao do endividamento em divisas a longo prazo da Moody's (final
o pgﬁo 40) gop y's ( ©) B3 Caal Caal
Notacao do endividamento em divisas a longo prazo da S&P (final do
periodo) nenhuma nenhuma nenhuma
Euromoney 09/98 03/99 09/99 | 09/00 03/01
Posicéo na classificacdo 2 118 126 129 115 122
(nimero de paises) (180) (180) (180) | (185) (185)
The Institutional Investor 03/98 09/98 | 03/99 09/99 | 09/00 03/01
Posicéo na classificagcdo 2 105 108 112 110 117 117
(nimero de paises) (136) (136) | (136) (136) | (145) (145)
Notacéo crediticia 3 205 198 | 17.2 18.7 | 17.7 17.2
Notas
(1) (2) (3) Ver notas explicativas.
4) Com base nos fluxos de tesouraria. As receitas das privatizagdes séo consideradas um elemento de financiamento.
(5) Na coluna de 2000, esta inscrita a avaliagéo de risco referente a 28 de Agosto de 2001.
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Indicadores de risco do  pais
Pais: Araélia
notas 1998 1999 2000
Taxa de crescimento do PIB real (%) 51 3,3 2,4
Produg&o industrial (% de variagéo) 7,2 4,8 3,1
Taxa de desemprego (final do periodo) (% da pop. activa) ~30 ~30 ~30
Taxa de inflagéo (IPC) (Dez/Dez) (% de variag&o) 5,0 2,6 0,3
Taxa de cambio (final do periodo) (Dinars por USD) 60,4 69,3 75,3
Saldo do sector das administragdes plblicas (% do PIB) -3,6 -04 9,9
Balanca de pagamentos
ExportacOes de bens e servicos (milhdes de USD) 10100 12300 21650
Saldo das transacgdes correntes (% do PIB) -1,9 0,0 16,8
Afluxo liquido de investimento directo estrangeiro (milhdes de USD) 500 460 420
Reservas oficiais, incluindo ouro (final do periodo)
milhes de USD 6800 4400 11900
em meses de importacdo de bens e servicos 7,6 4,6 12,2
Divida externa
Divida externa em moeda convertivel (milhdes de USD) 30665 28300 25500
(final do periodo)
Servico da divida em moeda convertivel (milhdes de USD) 4525 4871 4507
capital (milhdes de USD) 3143 n.d. n.d.
juros (milhdes de USD) 1993 n.d. n.d.
Divida externa/PIB (%) 64,9 59,1 47,9
Divida externa/exportacéo de bens e servicos (%) 280,1 217,1 113,0
Servico da divida/exportagdo de bens e servicos (%) 44,8 39,6 20,9
Pagamentos em atraso (tanto de capital como de juros) (milhdes de USD) nenhuns nenhuns nenhuns
Acordos de remisséo e de reescalonamento de dividas (milhdes de USD) 454,9 nenhuns nenhuns
Indicadores dos riscos incorridos pela UE
Exposicéo da UE / total da exposicéo da UE (%) 1) 7,2 8,7 10,7
Exposicéo da UE / divida externa (%) 2,3 34 4,6
Exposicéo da UE / exportacéo de bens e servicos (%) 6,9 7,8 54
Acordos com o FMI
Tipo EFF CCFF -
(Data) (05/95-05/98)| (05/1999)
Em situacdo de cumprimento sim sim
Indicadores da avaliacéo da fiabilidade crediticia por parte do mercado
Notacé&o do endividamento em divisas a longo prazo da Moody's (final do
periodo) nenhuma nenhuma nenhuma
Notacé&o do endividamento em divisas a longo prazo da S&P (final do
) nenhuma nenhuma nenhuma
periodo)
Euromoney 09/98 03/99 09/99| 09/00 03/01
Posicao na classificacdo ) 103 113 117 96 85
(nmero de paises) (180) (180) (180) | (185) (185)
The Institutional Investor 03/98 09/98 | 03/99 09/99]09/00 03/01
Posicéo na classificacédo 2) 97 96 93 93 81 80
(nmero de paises) (136) (136) | (136) (136) | (145) (145)
Notacé&o crediticia (3) 25.1 258 | 25.2 26.5 | 33.1 31.6

Notas:

(1) (2) (3) Ver notas explicativas.
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