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KOMISIJOS ATASKAITA TARYBAI

pagal Tarybos direktyvos 2003/48/EB dél paliikany, gauty i§ taupymo pajamuy,
apmokestinimo 18 straipsnj

1. IvADAS

2003 m. birZelio 3 d. Tarybos direktyvos 2003/48/EB dé¢l palukany, gauty i§ taupymo pajamy,
apmokestinimo (toliau — taupymo pajamy direktyva arba direktyva)' 18 straipsnyje nurodyta,
kad ,,Komisija kas tris metus pranesa Tarybai apie Sios direktyvos veikimg. Remdamasi $iais
pranesSimais, Komisija tam tikrais atvejais siiilo Tarybai atlikti $ios direktyvos pakeitimus,
kurie gali pasirodyti reikalingi siekiant geriau uztikrinti veiksminga pajamy apmokestinimg ir
pasalinti nepageidaujamus konkurencijos iskraipymus®.

Pirmosios perziiiros ataskaita * parengta 2008 m. (toliau — 2008 m. ataskaita),’ joje apzvelgtas
direktyvos perkélimas ] nacionaling teis¢ ir jgyvendinimas, apibendrintas ekonominis
vertinimas® ir Komisijos rekomendacijos dél poreikio padaryti pakeitimus. 2008 m.
ataskaitoje nustatytais reikalingais pakeitimais daugiausia buvo siekiama patikslinti tam tikrus
aiSkinimo klausimus ir panaikinti esamas spragas. Tod¢l 2008 m. lapkricio 13 d. Komisija
priemé direktyvos dalinio keitimo pasiiilyma’ (toliau — pasiiilymas), siekdama panaikinti
esamas spragas ir geriau uzkirsti kelig mokesciy slépimui.

Sioje antrosios perziliros ataskaitoje pirmiausia apZvelgiamas direktyvos veikimas ir
pateikiamas ekonominis vertinimas. Pagrindiniai Siame dokumente nustatyti faktai, t.y.
placiai paplitgs tarpiniy bendroviy lengvatinio apmokestinimo Salyse ir teritorijose
naudojimas ir pagrindiniy rinky, teikianciy j skolinius reikalavimus panaSius produktus,
augimas, paremia argumentus, kad reikia iSplésti direktyvos ir pagal jos 17 straipsnj sudaryty
susijusiy susitarimy taikymo sritj. Sie nustatyti faktai taip pat atitinka DidZiojo dvide§imtuko
iSreiks$ta politinj jsipareigojimg skatinti laikytis tarptautiniy mokesc¢iy ir keitimosi finansine

: http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=DD:09:01:32003L.0048:LT:PDF

http://ec.europa.eu/taxation_customs/taxation/personal tax/savings_tax/savings_directive review/index
en.htm.

} Ataskaita COM/2008/0552 pateikta
http://eurlex.europa.eu/Result.do?T1=V5&T2=2008&T3=552&RechType=RECH_naturel&Submit=Se
arch.

ISsamiau apraSyta Komisijos tarnyby darbiniame dokumente, kuriame jvertintas Tarybos direktyvos
2003/48/EB ekonominis poveikis remiantis turimais duomenimis, Briuselis, 2008 m. rugséjo 15 d.,
SEC (2008) 2420,
http://ec.europa.cu/taxation_customs/resources/documents/taxation/personal_tax/savings_tax/savings d
irective_review/sec%282008 %292420.pdf.

Tarybos direktyvos, i§ dalies kei¢iancios Direktyva 2003/48/EB dél taupymo pajamy, gauty i$
paliikany, apmokestinimo, pasitilymas, Briuselis, 2008 m. lapkri¢io 13 d., COM (2008) 727 galutinis,
http://ec.europa.eu/taxation_customs/resources/documents/taxation/personal_tax/savings_tax/savings d
irective_review/com%282008 %29727_en.pdf.
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informacija standarty ir imtis visy atsakomyjy priemoniy prie§ $iy standarty nesilaikancius
mokesCiy rojus ir nebendradarbiaujancias Salis ir teritorijas.

Prie Sios ataskaitos pridedamame Komisijos tarnyby darbiniame dokumente pateikta daugiau
faktinés informacijos toliau aptariamais klausimais.

2. DIREKTYVOS PERKELIMAS | NACIONALINE TEISE IR JGYVENDINIMAS

Atlikdama pirmaja perzitra Komisija pri¢jo prie iSvados, kad visos valstybés narés direktyva
perkelé i nacionaline teise® ir nuo numatyty daty (t. y. 2005 m. liepos 1 d., o Bulgarijos ir
Rumunijos atveju nuo 2007 m. sausio 1 d.) prad¢jo taikyti jgyvendinimo taisykles. Komisija
atskiry valstybiy nariy atzvilgiu pradéjo pazeidimo nagrinéjimo procediirg dél konkreciy jy
igyvendinimo taisykliy aspekty ir ja baigé tik gavusi valstybiy nariy patvirtinimg, kad tos
taisyklés suderintos su direktyva. Siuo metu nebaigty pazeidimo nagrinéjimo procediiry néra.

2010 m. gruodZio 7 d. ECOFIN tarybos posédyje Komisija jsipareigojo iki 2011 m. vidurio
pateikti ad hoc ataskaitg dél valstybiy nariy teisingo ir veiksmingo direktyvos taikymo.
Remdamosi atsakymais, gautais pagal visoms valstybéms naréms iSsiysta klausimyna,
Komisijos tarnybos parengé §ig ataskaita (SEC 2011(775) galutinis’) ir 2011 m. birzelio 14 d.
ja perdave Tarybai.

Ivertinus gautus valstybiy nariy atsakymus, galima daryti i§vada, kad valstybés narés tam
tikras direktyvos nuostatas aiSkina skirtingai. Tam tikra skirtingo aiSkinimo rizika buvo
nustatyta jau 2008 m. ataskaitoje. Atsizvelgiant ] tai, pasiiilyme pateiktomis atitinkamomis
naujomis taisyklémis biity iSsprestos pagrindinés problemos.

3. DIREKTYVOS VEIKIMAS

Direktyvos veikimas jvertintas naudojant klausimyna, kuris buvo iSsiystas valstybiy nariy
mokesCiy administracijoms siekiant iSsiaiskinti, kaip jos naudojasi duomenimis, gautais
kei¢iantis informacija pagal direktyva. Be to, Komisija perziiiréjo pagal direktyva pateiktus
statistinius duomenis ir uzsake tyrimga, kad jvertinty dél dabartinés direktyvos ekonomings
veiklos vykdytojams tenkanciag administracing nasta. Pagrindiniai tyrimo nustatyti faktai
pateikti toliau.

3.1. Klausimynas dél duomeny naudojimo

ABTAS grupés® ekspertams buvo issiystas klausimynas, sickiant iSsiaiskinti, kaip ju
mokes¢iy administracijos naudoja i§ kity valstybiy nariy gautus duomenis, be kity dalyky:
kaip duomenys naudojami mokesciy srities auditams; kokia i§ kity valstybiy nariy gaunamy
duomeny kokybé¢; ir ar pradéjus jgyvendinti direktyva mokesciy mokétojai geriau laikosi
reikalavimy.

6 http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:72003L0048:L T:NOT
http://ec.europa.cu/taxation_customs/resources/documents/taxation/personal tax/savings_tax/implemen
tation/sec(2011)775_en.pdf.

Komisijos Administracinio bendradarbiavimo tiesioginio apmokestinimo srityje nacionaliniy eksperty
grupe.
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Geriausia patirtis

Tos valstybés narés, kurios atliko vertinima, pranesé apie teigiamus reikalavimy laikymosi
rezultatus. Vis délto Siame perzitros dokumente atkreiptas démesys j kai kuriuos aspektus,
kuriuos pagerinusios valstybés narés galéty geriau panaudoti duomenis, kuriuos gauna
keisdamosi informacija:

o taupymo pajamy direktyvos duomeny bazés integravimas i nacionalines mokesciy
duomeny bazes;

o rizikos valdymo plétojimas ir labiau automatizuotas kryzminio duomeny tikrinimo
procesas;

o duomeny platinimo 1§ centrinés mokes¢iy administracijos vietiniams skyriams
racionalizavimas.

Duomeny kokybé

Valstybés narés pabrézé, kad dél struktiirizuotos duomeny praneSimo formos ir bendros
tvarkos jy gaunamy duomeny kokybé akivaizdziai pager¢jo. Palyginti su informacija, kuria
kei¢iamasi pagal dvisales sutartis, pagal direktyva gaunami daug geresnés kokybés duomenys.

Vis délto gauty duomeny kokybé daugeliui valstybiy nariy tebekelia riipesCiy. Apie pusé
valstybiy nariy patvirtino, kad tikrina i§ mokéjimy tarpininky gautos informacijos turinj pries
ja i8siysdamos gaunanciosioms valstybéms naréms.

Atsizvelgdamos | kokybés gerinimo svarbag, visos valstybés narés turéty apsvarstyti galimybe
sistemingai tikrinti siystinos informacijos kokybg. Be to, valstybés narés raginamos naudotis
Komisijos kuriama internetine mokes¢iy mokeétojy identifikaciniy numeriy (TIN) tikrinimo
sistema, siekiant teisingai nustatyti mokes¢iy mokétoja.

3.2 Pagal direktyva teikiami statistiniai duomenys

Kadangi direktyva taikoma tik nuo 2005 m. liepos 1 d., pirmoji perziiira buvo ribota dél
duomeny trukumo. Tik 2008 m. geguzés 12 d. Tarybos posédyje valstybés narés sutaré
Komisijai teikti statistinius duomenis’, kad ji galéty vertinti direktyvos veiksminguma ir
efektyvuma.

Po pirmosios perzitiros nustatytos duomeny apibréztys ir forma, todél dabar valstybés narés
informacija keiCiasi geriau ir laiku. Kiek tai susije su duomeny, kuriais keiciamasi, kiekiu,
daugiausia informacija keitési didelés valstybés narés arba tos, kuriose yra dideli finansy
centrai. Apsikeistos informacijos apimtis buvo didziausia 2007 m., kai buvo pranesta apie
38,9 mlrd. EUR vertés sandorius (2009 m.'® — 9.9 mlrd. EUR). ] duomenis jtraukus bendrasias
pajamas, gali susidaryti skirtingas palyginimo pagrindas, o jy nejtraukus, sumos, apie kurias
pranesta, yra pastovesnés (2009 m. pajamos i§ palikany — 2,3 mird. EUR (2007 m. —
3,6 mlrd. EUR)). ISskaiCiuojamasis mokestis, kurj pagal direktyva ir susijusius taupymo

http://register.consilium.europa.eu/pdf/1t/08/st09/st09467.1t08.pdf.
Svedija Komisijai nepateiké duomeny apie informacija, kuria apsikeité su kitomis valstybémis narémis,
uz visus fiskalinius metus. Airija turéjo techniniy problemy, susijusiy su 2009 m. duomeny pateikimu.

LT


http://register.consilium.europa.eu/pdf/lt/08/st09/st09467.lt08.pdf

LT

pajamy susitarimus taiko visos Salys, sumazéjo nuo 700,9 min. EUR 2008 m. iki
495,9 min. EUR 2009 m. Tiek informacijos, kuria apsikeista, tiek iSskai¢iuoto mokescio
sumaz¢jimg 1§ dalies galima paaiskinti 2008 m. paskutinio ketvir¢io finansy krize, dél kurios
2009 m. smarkiai sumazéjo namy iikiy indéliy palikany normos.

Atkreiptinas démesys ] tai, kad informacijai, kuria valstybés narés keitési per aptariama
laikotarpj, buvo budingas didelis kintamumas. ECB atliktas tarpvalstybiniy indéliy
modeliavimas (4 Sios ataskaitos skirsnis) patvirtino, kad kai kurios valstybés narés nurodé
paluikany mokejimy sumas, kaip jprastas pajamas i§ palikany, kurios nesieké
tarpvalstybiniams indéliams ir palikany normoms nustatyto lyginamojo rodiklio. Be to,
valstybiy nariy atsakymai, gauti rengiant ad hoc ataskaita (2 Sios ataskaitos skirsnis),
patvirtino, kad dauguma valstybiy nariy pirmiausia pasikliauja mokéjimy tarpininkais, kad jie
teisingai taiko jy gaires siekdami teisingai nustatyti, apie kokias konkrec¢ias pajamas reikia
pranesti, nors ir turi nustaciusios nuostatas, leidziancias atlikti auditus ir taikyti sankcijas uz
direktyvos nesilaikyma.

Siekdamos iSspresti duomeny, kuriais apsikeista jvairiais fiskaliniais metais, kintamumo
problema, valstybés narés turéty apsvarstyti galimybe tikrinti jy mokéjimy tarpininky
pateikiamos informacijos iSsamumg, be kita ko: i) kiekvienoje valstybéje naréje sukurti
centrinj registra, kuriame biity pateikiamas jy jurisdikcijoje isisteigusiy mokejimy tarpininky
sgrasas, siekiant patikrinti, ar duomenys buvo pateikti laiku; ii) atlikti mokejimy tarpininky
pateikty duomeny kintamumo analize, visy pirma sumy, apie kurias pranesta, ir faktiskyjy
savininky skaiCiy; 1ii) valstybéms naréms bendradarbiauti, siekiant sustiprinti audito
procediiras, susijusias su mokejimy tarpininkais, jskaitant mokéjimy tarpininky sistemas ir
vidaus kontrolés gaires; ir iv) parengti lyginamuosius rodiklius ir palyginimus su kitais
duomeny Saltiniais, pavyzdziui, nacionaliniais statistiniais duomenimis apie informacijos apie
tarpvalstybinius indélius pateikima.

3.3. Direktyvos jgyvendinimo pradzios ir pasikartojanciy iSlaidy vertinimas

Tyrime, kuriame jvertinta ekonominés veiklos vykdytojams tenkanti administraciné nasta dél
dabartinés direktyvos, prieita prie iSvados, kad informacija apie daugumg jiems tenkanciy
informacijos teikimo pareigy pagal dabarting direktyva jau pateikta kovos su pinigy plovimu
teisés aktuose'', nacionalinés teisés aktuose arba vidaus verslo praktikos dokumentuose. Vis
délto né vienas respondentas nenurodé, kad jie rinkty informacijg pagal 4 straipsnio 2 dalj
(nuostatos dél mokéjimy tarpininko mokéjimo arba garantijos atzvilgiu), jeigu to nebiity
reikalaujama pagal direktyva.

Daugumg priemoniy, susijusiy su informacijos teikimo pareiga pagal direktyva, mokéjimy
tarpininkai priskiria prie jprastinés veiklos iSlaidy, todél panasu, kad atitinkama
administraciné nasta néra pernelyg didelé.

1 2005 m. spalio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2005/60/EB dél finansy sistemos

apsaugos nuo jos panaudojimo pinigy plovimui ir teroristy finansavimui (Tekstas svarbus EEE).
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4. EKONOMINIS VERTINIMAS

Sios perziiiros metu atliktas ekonominis vertinimas, siekiant i$analizuoti pagrindiniy ES ir ne
ES taupymo produkty rinky raida: atitinkamy rinky reikSme¢ ir geografing jy klienty bazés
struktirg. Buvo naudoti Tarptautiniy atsiskaitymy banko (TAB), Europos centrinio banko
(ECB) ir Sveicarijos nacionalinio banko (SNB) ataskaity duomenys. ECB duomenys buvo
naudoti ir atliekant potencialios keitimosi informacija arba i§skai¢iuojamojo mokes¢io bazés
aprépties modeliavima.

Be to, atitinkamy specifiniy rinky duomenys apie 1) obligacijas ir akcijas (i§ TVF
koordinuojamos investicijy portfelio apzvalgos), 2) skolos ir nuosavo kapitalo produktus ir
iSvestines finansines priemones apskritai (i§ Eurostato), 3) struktiirizuotus mazmeninius
produktus (i ,,Avery*), 4) KIPVPS (daugiausia i§ Europos fondy ir turto valdymo asociacijos
(EFAMA) ir 5) draudimo produktus (daugiausia i§ ,,Europe Economics* tyrimo) buvo naudoti
analizuojant $iy rinky raida pastaraisiais metais.

Sioje ataskaitoje terminu ,,KIPVPS® jvardijami subjektai, kuriems suteiktas leidimas pagal
Direktyva 2009/65/EB'? (buvusi Direktyva 85/611/EEB13). Terminais ,,ne KIPVPS* ir ,,ne
KIPVPS fondai* jvardijami visi kiti kolektyvinio investavimo fondai ar sistemos.

Pagrindiniai vertinimo nustatyti faktai pateikti toliau.

TAB DUOMENYS

Tarptautiniy atsiskaitymy banko (TAB) tarptautiné teritorin¢ banky statistika (,,International
Locational Banking Statistics®) apima nacionaliniy banky ir uzsienio banky filialy, jsiktirusiy
43 informacija teikianciose Salyse, ketvirtinius turto ir jsipareigojimy duomenis, suskirstytus
dvisaliu pagrindu pagal jy uzsienio sandorio Salies Salj. Pozicijose nurodomi bendri
nekonsoliduoti duomenys, iSreiksti milijonais JAV doleriy.

Dauguma svarbiy lengvatinio apmokestinimo Saliy ir teritorijy finansy centry nesutiko, kad
TAB atskleisty juy dviSales pozicijas. Vis délto viesai prieinami TAB duomenys, jskaitant
duomenis apie sandorio 3alies Salis'®, leidzia i§samiai iSanalizuoti tiek taupymo pajamy
susitarimus pasirasiusiose, tiek jy nepasiraSiusiose lengvatinio apmokestinimo Salyse ir
teritorijose laikoma turta.

IS vieSai prieinamy TAB duomeny matyti, kad 2011 m. Kaimany Saly nurodyta uzsienio
nebankiniy indéliy suma yra antra pagal dyd; i§ TAB informacijg teikianciy Saliy ir panasi |
Jungtiniy Valstijy sumg. Duomeny pagal sandorio $alies $alj analizés rezultatai patvirtino, kad
didelé¢ nebankiniy indéliy, laikomy valstybése narése ir taupymo pajamy susitarimus

2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél jstatymy ir kity teisés
akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo ] perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS),
derinimo, OL L 302, 2009 11 17, p. 32.

1985 m. gruodzio 20 d. Tarybos direktyva 85/611/EEB dél jstatymy ir kity teisés akty, susijusiy su
kolektyvinio investavimo ] perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIAVPS), derinimo,
OL L 375,1985 12 31, p. 3.

Visos valstybés narés, Sveicarija ir Gernsis sutiko, kad biity atskleistos jy dvisalés pozicijos su visomis
sandorio $alies Salimis, t. y. jy indéliy turétojy Salimis.
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pasiraSiusiose Salyse ir teritorijose, dalis priklauso lengvatinio apmokestinimo Salyse ir
teritorijose jsikiirusiems klientams (i§ viso 2000-2010 m. vidutiniSkai 35 % valstybiy nariy ir
taupymo pajamy susitarimus pasirasiusiy Saliy ir teritorijy atveju; taupymo pajamy
susitarimus pasirasiusiy Saliy ir teritorijy atveju §i dalis 2007 m. buvo net 65 %)".

Tai, kad lengvatinio apmokestinimo Saliy ir teritorijy centrai svarbiis kaip indéliy laikymo ir
nebankiniy indéliy turétojy struktiiry jsisteigimo ar valdymo vieta, rodo, kad taikant direktyva
ir taupymo pajamy susitarimus tam tikry lengvatinio apmokestinimo Salyse ir teritorijose
isikirusiy teisiniy struktiry atzvilgiu butina ir tikslinga taikyti skaidrumo metoda bei
nuostatas dél mokéjimy tarpininko mokéjimo arba garantijos atzvilgiu.

13 Galima pagristai manyti, kad nebankinj sektoriy Siose Salyse ir teritorijose daugiausia sudaro ne

pramonés jmonés ar fiziniai asmenys, bet tarpinés bendrovés.
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ECB DUOMENYS
Duomeny aprépties modeliavimas

ECB pateikti duomenys pagrjsti PFI'® balanso statistiniais duomenimis. Kiekvienos valstybés
narés finansy institucijos ECB kas ménes; pateikia duomenis apie euro zonoje jsikiirusiy
nerezidenty namy tkiy turimus indélius. Pateikiamos bendros euro zonos sumos jy iSsamiai
neskirstant pagal atskiras euro zonos valstybes nares. Duomenys suskirstyti pagal indélio
turétojo sektoriy (jskaitant iSsamy namy tikiy suskirstymg) atsizvelgiant j septynias skirtingas
palikany normy terminy kategorijas. Buvo nuspresta, kad Sie duomenys tinkamiausi, kad biity
galima atlikti modeliavimg siekiant jvertinti, ar duomenys, kuriais kei¢iamasi (ar iSskai¢iuotas
mokestis) pagal direktyva, patenkinamai aprépia potencialig atitinkamg apmokestinimo baze.

2006-2009 fiskaliniy mety duomeny vidurkiui pritaikius apskai¢iuota 70 % aprépties
lyginamajj rodikl; nustatyta, kad 7 valstybés narés nepasieke 70 % aprépties lyginamojo
rodiklio, o kitos 4 nepasieké 100 %. 16 valstybiy nariy virsijo 100 %'’

Modeliavimo rezultatai dar labiau patvirtina, kad valstybéms naréms reikia apsvarstyti
galimybe sistemingiau tikrinti jy mokéjimy tarpininky pateikiamos informacijos iSsamuma,
kaip rekomenduota 3.2 skirsnyje.

Euro zonos namy tikiy tarpvalstybiniy indéliy raida

ECB duomenys taip pat buvo iSanalizuoti siekiant jvertinti tarpvalstybiniy indéliy raidg. Visy
terminy indéliai, jskaitant vienos nakties indélius, kuriy paltikanos paprastai zemos, 2003 m.
sudaré 164 mlrd. EUR, o 2008 m. spalio mén. jy suma buvo didZiausia — per 247 mlrd. EUR
(50 % padid¢jimas per laikotarpj).

Terminuoti indéliai sumazéjo nuo 72 mlrd. EUR 2003 m. sausio mén. iki 60 mlrd. EUR
2005 m. lapkri¢io mén., t. y. 15 % per laikotarpj ir —0,52 % per ménesj. Neterminuoty indéliy
(pvz., vienos nakties indéliy) atveju tokia tendencija nepastebima. ISsamiau atskyrus
tendencijas, kurios budingos terminuotiems indéliams euro zonos valstybése narése ir euro
zonai nepriklausanciose valstybése narése, matyti, kad iki 2005 m. lapkri¢io mén. mazéjimo
tendencija daugiausia vyravo euro zonos valstybése narése (—38,84 % per laikotarp] ir
—1,51 % per ménesj). Per kitus trejus metus, nuo 2005 m. lapkri¢io mén. iki 2008 m. lapkricio
mén., $iy dviejy kategorijy indéliy tendencijos beveik tiksliai atitiko tarpvalstybiniy indéliy
did¢jimg nuo 60 mlrd. EUR iki 81 mlrd. EUR (25 % ir 30 % padid¢jimas atitinkamai euro
zonos valstybése narése ir euro zonai nepriklausanciose valstybése narése).

16
17

PFI — pinigy finansinés institucijos.
100 % virSijantys rezultatai yra jprastas dalykas, nes pajamy i§ paliikany apibréztis direktyvoje platesné
nei | ECB duomenis jtraukiami indéliai.

LT



LT

Po 2008 m. terminuoti indé¢liai euro zonos valstybése narése sumazéjo kone daugiausiai (nuo
41 mlrd. EUR 2008 m. lapkri¢io mén. iki 21 mlrd. EUR 2010 m. kovo mén.) pirmiausia dél
finansy krizés.

Euro zonos namy tkiy tarpvalstybiniy indéliy kitose valstybése narése tendencijos rodo
bendrag didéjimg iki finansy krizés pradzios. Padidé¢jima daugiausia nulémé neterminuoti
indéliai (pvz., vienos nakties indéliai, kuriy palikany normos labai Zemos), o terminuoti
indéliai (pvz., terminuotos taupomosios sgskaitos, kuriy palikany normos aukstesnés) euro
zonos valstybése narése mazejo iki 2005 m. lapkri¢io mén., taciau paskui pradéjo dideti kaip
ir indéliai euro zonai nepriklausanciose valstybése narése.

SNB DUOMENYS

Sveicarijos nacionalinis bankas (SNB) leidzia metinj leidinj ,,Sveicarijos bankai“ (,,Banks in
Switzerland*), kuriame pateikiami i§samiis statistiniai duomenys, pagrijsti Sveicarijos banky
finansinémis ataskaitomis. Svarbiausia, kad leidinyje tam tikra informacija iSsamiai
suskirstoma pagal geografinius kriterijus ir (arba) klientus, kaip antai: i) ,,Balanse nurodyto
turto ir jsipareigojimy geografinis suskirstymas®; ii) ,,Patikos veikla pagal Sali; ir iii) ,,Banky
pasaugos saskaitose laikomi vertybiniai popieriai pagal pasaugos saskaitos turétojo
gyvenamaja vieta, vertybinio popieriaus kategorija ir verslo sektoriy®.

SNB duomeny analizés rezultatai rodo, kad lengvatinio apmokestinimo 3alyse ir teritorijose,
tiek pasiraSiusiose taupymo pajamy susitarimus, tiek jy nepasirasiusiose, jsikiirusi didele
klienty bazé'®. Tai patvirtina, kad reikia nedelsiant spresti tokius atvejus, kai tarpinés
struktiros lengvatinio apmokestinimo S$alyse ir teritorijose dalyvauja taupymo pajamy
mokéjimuose, kuriuos atlicka taupymo pajamy susitarimus, visy pirma ES ir Sveicarijos
susitarimg d¢l taupymo pajamy apmokestinimo, pasirasiusios Salys ir teritorijos (taip pat zr.
skirsnj apie TAB duomenis).

TVF KOORDINUOJAMOS INVESTICIJU PORTFELIO APZVALGOS DUOMENYS

Savo koordinuojamoje investicijy portfelio apzvalgoje (,,Coordinated Portfolio Investment
Survey“) TVF pateikia duomenis apie 74 dalyvaujanciy Saliy (investuotojo Salis) rezidenty
investuotojy tarpvalstybines investicijy pozicijas (jvertintas mety pabaigoje galiojusiomis
rinkos kainomis), suskirstytus pagal atitinkamg investicijy Salj (emitento Salis). IS principo
duomenys parengiami atsizvelgiant ] tai, kur jsikiires skolininkas (skolos arba nuosavybés
vertybinio popieriaus emitentas) ir kreditorius (investuotojas), tai nebiitinai atitinka mokéjimy
tarpininko ir faktiskojo savininko santykj — esminj direktyvos veikimo aspekta.

Pavyzdziui, patikos jsipareigojimai (daugiausia nebankiniams) subjektams Karibuose (SNB ir TAB
atveju — tai Angilija, Antigva ir Barbuda, DidZiosios Britanijos Mergeliy Salos, Montseratas ir Sent
Kristofas / Sent Kitsas ir Nevis) ir Panamoje (atitinkamai 16 % ir 9 %) yra pirmoje ir antroje pozicijoje,
palyginti su visais patikos jsipareigojimais.
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IS koordinuojamos investicijy portfelio apzvalgos duomeny galima padaryti dvi pagrindines
iSvadas apie valstybes nares, kurios duomenis aiskiai suskirsto pagal sektoriy.

Pradéjus taikyti direktyva individualiis investuotojai nenustojo investuoti j valstybése narése,
visy pirma tose, kurios keiciasi informacija, iSleidZiamus vertybinius popierius. PrieSingai,
daugumoje apzvelgty valstybiy nariy fiziniai asmenys daugiau investuoja ] vertybinius
popierius valstybése narése, ypac tose, kurios keiciasi informacija; ir

Liuksemburgo investiciniy fondy sektoriuje smarkiai padidéjo ES namy tikiy tarpvalstybiniy
investicijy j nuosavybés vertybinius popierius dalis.

EUROSTATO DUOMENYS
Pajamos

Palygintos namy tkiy gautos pajamos su visy ekonomikos sektoriy pajamomis, lyginant
direktyvos taikymo sriciai priskiriamas ir nepriskiriamas pajamy sudedamasias dalis, siekiant
patikrinti, ar buvo produkty pakeitimo atvejy. Duomenys parod¢, kad 2000-2009 m. ES namy
iikiy gautos pajamos, kaip pajamy i§ turto dalis'®, santykinai buvo pastovios iki 2008 m., o
2009 m., d¢l finansy krizés sumazéjus uz skolinius reikalavimus gaunamy palikany
normoms, smarkiai sumazg¢jo ir §i tendencija biidinga visai ekonomikai.

Remiantis Eurostato duomenimis apie pajamas,” akivaizdaus pokygio, patvirtinangio, kad
taupymo pajamy Saltiniai bity direktyvos taikymo sri¢iai nepriskiriami produktai,
nepastebeta.

Turtas

Namy tikiy turimy skolos vertybiniy popieriy analizé patvirtino, kad 2000-2009 m. Sis turtas
buvo santykinai pastovus, palyginti su namy iikiy turimais nuosavybés vertybiniais popieriais,
kuriy per ta patj laikotarpi sumaze¢jo beveik per puse, ir tai gali rodyti didesnj investuotojy
nenora rizikuoti ir (arba) bendra akcijy vertés sumazéjima. Zymus pokytis yra tai, kad namy
tkiai turi daug daugiau iSvestiniy finansiniy priemoniy (1999 m. jos sudaré 1,05 % viso namy
akiy turto, 0 2009 m. — 18,03 %).

Padidéjes iSvestiniy finansiniy priemoniy naudojimas suteikty pagrinda iSplésti direktyvos
taikymo sritj, jtraukiant struktirizuotus finansinius produktus, kai turto bazé prilygsta
skoliniams reikalavimames.

STRUKTURIZUOTI MAZMENINIAI PRODUKTAI

Komisija pasinaudojo struktiirizuoty mazmeniniy produkty duomeny baze ,,Avery*, kurioje
pateikiami i§samis 34 rinky duomenys ir informacija apie per 2 mln. visame pasaulyje iSleisty
struktiirizuoty produkty. Apskaiciuota, kad 2005 m. sausio mén. j duomeny baze buvo

19
20

IS turto gaunamos pajamos.
Reikéty atkreipti démesj, kad didziausias Eurostato duomeny trikumas yra tas, kad juose
nediferencijuojamos Salyje ir uzsienyje gautos pajamos, todél galima padaryti tik bendras iSvadas.
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itraukta mazdaug 90 % Europoje isleisty produkty. DidZiausias Sios duomeny bazés trilkumas
yra tas, kad ji sukurta atsizvelgiant i jos klienty rinkodaros poreikius ir joje neatskiriamos
investicijos Salyje ir tarpvalstybinés investicijos, kaip reikéty direktyvos taikymo tikslais. Vis
délto nepaisant konkreciy tarpvalstybinio pobtidzio duomeny trukumo, Sios produkty rinkos
reikSme patvirtina rinkos dydis: einamoji neapmokéta pardavimo suma j duomeny baze
jtrauktose ES rinkose yra 767,3 mird. EUR. Si produkty rinka apskritai sparéiai kinta
(vidutinis metinis padidéjimas daugiau nei 30 %), o didelé jos produkty dalis turi kapitalo
apsaugos savybiy (i$leidZziamy produkty dalis sudaro net 60—70 %) ir palikanomis grindZiamy
pagrindiniy savybiy (palikany normy turto klasés dalis padidéjo nuo 3,2 % 2001 m. iki
beveik 30 % 2007 m.).

Patvirtinta struktiirizuoty produkty, visy pirma } skolinius reikalavimus panaSiy produkty,
rinkos reikSmé, be to, konkreciy Europos rinky, kuriomis daugiausia naudojasi uzsienio
mazmeniniai investuotojai, raida pagrindzia ir paremia direktyvos ir taupymo pajamy
susitarimy taikymo srities iSplétimg jtraukiant atitinkamy rasiy struktiirizuotus produktus.

KIPVPS duomenys®'

Kiek tai susije su fondy pakei¢iamumu, EFAMA® pateikti duomenys patvirtino, kad
sumazeéjo investicijy ] obligacijas procentiné¢ dalis, palyginti su visomis KIPVPS
investicijomis (nuo 31 % 2002 m. iki 23 % 2010 m.), bet padidé¢jo investicijos | kity
kategorijy KIPVPS fondus, kuriems dél jy turto sudéties Direktyva 2003/48/EB veikiausiai
netaikoma. Per tg patj laikotarpj pastebétas panaSus pokytis, susij¢s su ne KIPVPS (nuo 22 %
2002 m. iki 25 % 2010 m.).

Investicijy ;| ne KIPVPS fondus padidéjimas, nors nebiitinai nulemtas mokes¢iy vengimo
strategijy, pagrindzia ] pasiilyma jtrauktus aspektus, kuriais ketinama vienodai traktuoti
panasios turto sudéties KIPVPS ir ne KIPVPS fondus.

DRAUDIMO PRODUKTAI

Tiek duomeny Saltiniai, tiek jrodymais nepagristi duomenys patvirtina, kad ] pasitilymo
taikymo sritj tikslinga jtraukti investicinio pobtdzio gyvybés draudimo produktus.
Konsultacinés jmonés ,,Europe Economics® parengtoje PRIPS ataskaitoje® jvertinta su
investiciniais vienetais susieto gyvybés draudimo dalis ES gyvybés draudimo rinkoje,
jskaitant valstybes nares, kurios aktyviai vykdo tarpvalstybinj gyvybés draudimo verslg su
mazmeniniais ES investuotojais.

Svarbiy su investiciniu vienetu susiety gyvybés draudimo produkty (laikomy KIPVPS
paskirstymo kanalu) tarpvalstybiniy rinky raida pagrindzia pasitilymo aspekta, pagal kurj j
direktyva biity jtraukta i§ draudimo produkty, panasiy i skolinius reikalavimus, gauta nauda.

21
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Taikoma apibréztis pateikta 6 psl.

EFAMA — Europos fondy ir turto valdymo asociacija.

»Study on the Costs and Benefits of potential changes to distribution changes for Insurance Investment
Products and other Non-MIFID packaged retail investment products*.

http://ec.europa.eu/internal _market/consultations/docs/2010/prips/costs_benefits_study en.pdf.
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5. ISVADOS

Valstybés narés apskritai pareiSké esancios patenkintos pagal direktyva gaunamais
duomenimis, kuriais naudojasi siekdamos uztikrinti, kad mokes¢iy mokétojai laikytysi
reikalavimo deklaruoti pajamas i§ paliikany. Valstybés narés nurodé¢, kad dél struktiirizuotos
duomeny pranesimo formos ir bendros tvarkos jy gaunamy duomeny kokybé per aptariama
laikotarpi akivaizdZiai pageré¢jo. Atliekant perzilirg taip pat paaiskéjo, kaip valstybés narés
gali geriau panaudoti duomenis, ir patvirtinta, kad reikia dar labiau pagerinti duomeny, kuriais
kei¢iamasi, teisinguma ir iSsamumg.

Ekonominé analizé parodé, kad nedelsiant reikia atnaujinti direktyva ir susijusius taupymo
pajamy susitarimus, kiek tai susij¢ su produkty apréptimi, taip pat sandoriais ir ekonomings
veiklos vykdytojais, siekiant pasalinti esamas teisés akty apéjimo galimybes, be kita ko,
kylancias dél triSaliy atvejy, susijusiy su taupymo pajamy susitarimus taikanciomis ir jy
netaikanc¢iomis Salimis ir teritorijomis. Reikia pasiekti konsensusg dél pasitilymo ir priimti
deryby nurodymus dé¢l atitinkamo $iy susitarimy patobulinimo siekiant skatinti skaidrumg ir
gera mokesciy srities valdyma tiek ES, tiek uz jos riby.
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